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تاجر في سوق الأسهم كأنك ساحر

كيف تحقق أداءً فائقًا في سوق 
الأسهم وفي أي سوق

مارك مينيرفيني
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مقدمة

عامًا من الاستثمار ، قرأت العديد من كتب الاستثمار ، وتعتقد أنه سيكون لدي مكتبة  40خلال 
الحقيقة هي أن مجموعتي صغيرة جدًا ، لأن القليل جدًا من الكتب الاستثمارية . كبيرة مليئة بهم

ومن إلى حفنة الكتب التي تستحق القراءة ، وسأضيفها إلى مكتبتي وهي. تستحق الاحتفاظ بها

بواسطه مارك مينيرفيني Trade Like a Stock Market Wizard

إنه يتعلق بأكثر الأعمال شمولاً التي . يجب أن يكون كتاب مارك على رف كتب كل مستثمر
قرأتها على الإطلاق حول الاستثمار في أسهم النمو ويتضمن تفاصيل حيوية غير موجودة في 

تغطي بعض كتب الاستثمار الجوانب الأساسية . الكتب الشائعة الأخرى حول هذا الموضوع
للاستثمار فقط ، والبعض الآخر يغطي الجوانب الفنية فقط ، ويجمع كتاب مارك بين أهم العوامل 

.التي يمكن أن تساعدك في العثور على أسهم فائقة الأداء في المستقبل القادم
.يريد الجميع امتلاك كمبيوتر ابل او كوستكو او هوم ديبوت ويوضح مارك ما الذي تبحث عنه

لقد حفر جواهر استثمار المعرفة من . استغرق مارك سنوات للبحث في الأساليب التي جعلته ناجحًا
على سبيل . بعض الكتب والأبحاث الاستثمارية العظيمة التي لم يعرف معظم المستثمرين بوجودها

عندما تجمع بين ذلك . المثال ، المصدر الذي يستشهد به هو اداء الاسهم الفائق لريتشارد لوف
والخبرة التي اكتسبها خلال العديد من دورات سوق الاسهم ، يكون لديك كتاب مليء بالنصائح 

في كل فصل ، يحدد مارك بوضوح العوامل المهمة لاستثمار . الحيوية التي ستساعد أي مستثمر
أحد أفضل أقسام . إنه أحد تلك الكتب التي يجب عليك إعادة قراءتها لفهم كل ما يحتويه حقاً. ناجح

يمكنك الحصول على صورة أساسية وفنية . الكتاب هو وصف مارك لدورة حياة مخزون النمو
، إلى 1على طول المراحل المختلفة لتحركه من البداية في المرحلة 

، إلى  3، إلى عملية القمة في المرحلة  2مكان السهم وتسريع الأرباح وأداء السعر في المرحلة 
وهو يوضح هذا ليس فقط من خلال . 4رحلة العودة إلى الأسفل مع تباطؤ الأرباح في المرحلة 

مخططات الأسعار ولكن مع جداول الأرباح والمبيعات لإظهارها ما يحدث بشكل أساسي عندما 
يناقش مارك إدارة المخاطر في الفصلين الأخيرين من الكتاب ، . يتحرك سهم النمو بمرور الوقت

هذا أمر حيوي لأن العديد من المستثمرين يبدو أنهم . واللذين ربما ينبغي عليك قراءتهما أولاً 
يدخلون في الأسهم المناسبة ولكنهم لا يعرفون كيفية جني الأرباح أو وقت البيع لأن المركز 

هل تصدق . يناقش العوامل النفسية التي تمنع معظم المستثمرين من خسارة خسارة. يتعارض معهم
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هذا ! في المائة فقط من الوقت وما زال يجمع ثروة 50أن مستثمر بمكانة مارك يكون محقًا بنسبة 
لطالما اعتقدت أنه لكي تكون مستثمرًا ناجحًا ، لديك فاتورة . يرجع إلى استخدامه لإدارة المخاطر

دراسية كبيرة لدفع خسائر فادحة في جامعة وول ستريت قبل أن تتمكن من التخرج والبدء في جني 
يوفر. الأموال أفضل كتاب مدرسي عن الاستثمار في الأسهم النامية ، وبالتالي يمكنك تجنب دفع 

بمساعدته وجهده الحازم وانضباطه ، يمكنك الحصول على . مثل هذه الرسوم الدراسة المرتفعة
تعليم إذا كنت مستثمرًا متمرسًا ، فهذا الكتاب عبارة عن فصل دراسي على . مقابل تكلفة قوى

لقد وفر . مستوى الخريجين وسيضيف بالتأكيد إلى معرفتك الاستثمارية ، كما هو الحال بالنسبة لي
لي مارك أيضًا قدرًا كبيرًا من الوقت لأنه كتب الكتاب الذي كنت أرغب دائمًا في كتابته وفعله 

.استمتع ، وقد تنجح بجداره في الاستثمار! بشكل أفضل مما كنت أستطيع !

ديفيد رايان

بطل الولايات المتحدة للاستثمار ثلاث مرات

ولكن هذا ينطبق أيضًا على جبل إيفرست ، . صحيح أن السوق قاسٍ لمعظم الناس الذين يتحدونه
ما هو متوقع من جبل أو سوق . منع الناس من محاولة الوصول إلى القمة -ولا  -ولا ينبغي لذلك 

يمكن أن يكون . . . . تعامل جميع المنافسين على قدم المساواة -هو فقط عدم وجود مفضلات 
إذا لعبت بشكل جيد ، فهي تتطلب مهارات . التداول بمثابة تحفيز فكري ، وكذلك وسيلة لكسب المال

الصفقة جيدة التصميم . من أعلى المستويات ، ومهارات يجب على التاجر العمل بجد لاكتسابها
يجب أن يكون لها جوهر . والتنفيذ هي شيء من الجمال ، يجب تجربته والاستمتاع به وتذكره

 هذا. يجب أن تبقى قطعة من كل صفقة معك إلى الأبد ، لأن الذاكرة مهمة. يتجاوز المكافأة المالية
حتى الخروج من . ينطبق بنفس القدر على التداولات غير الناجحة ، والتي سيكون هناك الكثير منها

.وضع سيء ، بسرعة ، يجب أن يوفر الرضا وليس الانزعاج

- جالاتشر. وليام ر
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1الفصل 
مقدمة تستحق القراءة

رغبة ،  -يصنع الأبطال من شيء عميق بداخلهم . الأبطال لا يصنعون في الصالات الرياضية"
."حلم ، رؤية

- محمد علي ، بطل العالم للوزن الثقيل ثلاث مرات

عدائي الماراثون . في خضم المنافسة ، يرتقي الأبطال إلى قوتهم ،الانتصار على مجرد المتنافسين
هزمت أساطير الحرب العالمية الأولى أعدائهم ، . يفوزونقدرة تحمل فائقة وإحساس قوي بالسرعة

في رقعة . وربحت المعارك عن طريق التفكير بشكل أسرع وأفضل في الفضاء ثلاثي الأبعاد
الشطرنج ، يذهب النصر للاعب الذي يرى بوضوح أكبر من خلال متاهة الحركات الممكنة لفتح 

في الواقع ، يهيمن على كل منافسة بشرية قلة من الذين يمتلكون السمات . المجموعة الفائزة
سوق الأوراق المالية لا يختلف. والمهارات الفريدة المطلوبة في مجالاتهم قد تختلف أنماط .

الاستثمار بين اللاعبين الناجحين في السوق ، ولكن بدون استثناء ، يشترك متداولو الأسهم 
تقصر في هذه الصفات وسوف تتخلى عن . الفائزون في سمات رئيسية معينة مطلوبة للنجاح

داول جنبًا إلى جنب مع تعلم أساليب الت. النبأ السار هو أنه ليس عليك أن تولد معهم. أموالك بالتأكيد
. الفعالة ، يمكنك تطوير العقلية والانضباط العاطفي اللازمين لتحقيق ربح كبير في سوق الأسهم

في التجارة مثل معالج سوق الأوراق . الرغبة في النجاح واستراتيجية الفوز: هناك شيئان مطلوبان
كيفية تحقيق الأداء الفائق في الأسهم في أي سوق: المالية

سيوضح لك كيف أن استراتيجيتي الناجحة حققت لي النجاح وكيف يمكن أن تفعل الشيء نفسه 
عامًا وحتى  30: بالنسبة لك لقد كنت أتداول وأستثمر في سوق الأوراق المالية لمعظم حياتي البالغة

بدءًا . تداول الأسهم هو الطريقة التي كسبت بها رزقي وثروتي في النهاية. وقت كتابة هذا الكتاب
من بضعة آلاف من الدولارات فقط ، تمكنت من الاستفادة من أرباحي لأصبح مليونيرًا في سن 

 بالنسبة لي ، التداول ليس. حتى لو لم أصبح ثريًا من تداول الأسهم ، ما زلت أفعل ذلك اليوم. 34
في البداية ، ارتكبت . لم أبدأ بنجاح. التجارة هي حياتي .رياضة أو د مجرد وسيلة لكسب المال
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ومع ذلك ، عبر سنوات من الدراسة والممارسة ، . نفس الأخطاء التي يرتكبها كل مستثمر جديد
 أنا أتحدث عن. اكتسبت تدريجياً المعرفة اللازمة لتحقيق نوع الأداء الذي تقرأ عنه فقط بشكل عام

.الأداء الفائق

 هناك فرق كبير بين تحقيق عائد لائق في سوق الأسهم وتحقيق أداء فائق ، وقد يغير هذا الاختلاف
سواء كنت محاسبًا أو مدرسًا أو طبيبًا أو محامًا أو سباكًا أو حتى محطمًا وعاطلاً . مجرى الحياة

يوفر . النجاح يتطلب فرصة. عن العمل كما كنت عندما بدأت ، صدقني أنه يمكنك تحقيق أداء فائق
تظهر الشركات الجديدة باستمرار كرائدة في . سوق الأسهم فرصة لا تصدق على أساس يومي

السوق في كل مجال من المعدات الطبية عالية التقنية إلى متاجر البيع بالتجزئة والمطاعم في 
 لاكتشافهم والاستفادة من نجاحهم ، يجب أن تكون لديك المعرفة والانضباط لتطبيق تقنيات. منطقتك

في الصفحات التالية ، سأخبرك بكيفية تطوير الخبرة للعثور على صاحب . الاستثمار المناسبة
.الأداء المتميز التالي

اتبع أحلامك وآمن بنفسك
ᛳجدون من الأسهل العᘌ لقيها الرجال الصغار الذينᘌ ة ᢕᣂلمة كب᛿ ل هو مجردᘭالعالم المستح ᢝ

ᡧᣚ ش
ها ᢕᣂلديهم لتغي ᢝ

ᡨᣎمن استكشاف القوة ال ᢻًدᗷ هᘭالذي حصلوا عل.
 ᢝᣢع ᣢᘭل_

ᢝ الأ 
ᡧᣚ ان مهمان لتحقيق أداء فائقᘘد مطلᘭᜧالتأᗷ النجاح هما ᢝ

ᡧᣚ ةᘘوالرغ ᢝ
ᡧᣍسهمالتفا . ᢕᣂما هو غ

مطلوب هو الحᜓمة التقلᘭدᘌة

 ᢝᣙم جامᘭعندما كنت مراهق᠍ا. أو تعل ᢝᣙالواق ᢝᣥᘭدأ تعلᗷ . ᢝ
ᡧᣚ الصف الثامن ᢝ

ᡧᣚ لقد تركت المدرسة
ᢝ مثقف ذاتᘭ᠍ا ᗷالᝣامل تقᘘ᠍ᗫᖁا 15سن 

ᡧᣎن ᢝ
ᡧᣎعᘌ شᜓل صحيح. ، مماᚽ المدرسة  أغادر . نعم، أنت تقرأ

ة ᡫᣄسن الخامسة ع ᢝ
ᡧᣚ .اᗷ ك عن الالتحاقᘭة من الداخل كطالب ،ناهᗫᖔلجامعةلم أر مدرسة ثان .

ᢝ النجاح ، لأᜧون أفضل مت
ᡧᣚ دةᘌة الشدᘘان متعطش᠍ا له لمعرفة والرغ᛿ ن ما فعلته᜻داول أستطيع ل

ي ᡫᣄᛞخها والسلوك الᗫة وتارᘭا لسوق الأوراق المالᘘ᠍ا متعصᘘحت طالᘘون اصᜧد. اᗷ قراءة لقدᗷ أت
ᢝ المكتᘘة المحلᘭة

ᡧᣚ ر الأسهمᗫة وتقارᘭار المالᘘقرأت عدد᠍ا . الأخ ، ᡧ ᢕᣌمر السن ᣢصدق من  عᘌ لا
ᢝ ذلك أᡵᣂᜧ من 

ᡧᣚ ماᗷ ، تب᜻ثمار لᙬة وحدها 1000الاسᘭالشخص ᢝ
ᡨᣎمكتب ᢝ

ᡧᣚ عنوان.
ᢝ ضوء افتقاري لموارد الᘘداᘌة والتعلᘭم الرسᢝᣥ ، المستوىمن النجاح الذي حققته

ᡧᣚ  عضᗷ ᢝ
ᡧᣍ ᢔᣂاخ

 ᢝᣗᘭب᙭عض تᘘق ، حاول الᗫᖁطول الط ᣢلة عᘭمستح ᡨᣎمحتملة أو ح ᢕᣂأنها غᗷ ضا أن. الناسᘌت أ
ثل سوف ᘻسمع أشᘭاء م. عᣢ الأرجح ستواجه الأشخاص الذين سᘭحاولون إثناءك عن المحاولة
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ᗷأنه لا  لا تدع أي شخص ᘌقنعك".الأسهم محفوفة ᗷالمخاطر"و " أنت تقامر"و " إنها لعᘘة مزورة"
ᢝ الأ . ᘌمكنك فعل ذلك

ᡧᣚ س من الممكن لتحقيق أداء فائقᛳعتقدون أنه لᘌ سهم أولئك الذين
جاهل ᘌقولون ذلك فقط لأنهم لم ᘌحققونها ᗷأنفسهم ، ولذا من الصعب عليهم تخᘭل ذلك و ت

ᣢأنا ع ᢝ
ᡨᣎادئ الᘘه المᗫᖔتق ᣠمن ذلك إ ᢻًدᗷ اهᘘᙬاط الذي قد يواجهه والانᘘوشك مشاركتها  الإح

ᢝ . معك
ᡨᣎض᠍ا تحقيق النتائج الᘌمكنك أᘌ ، قهاᘭتطبᗖالدراسة و ᢝ

ᡧᣚ الوقت ᢝ
ᡧᣕستذهلك  إذا كنت تق

 ᡧ ᢕᣌطموح ᡧ ᢕᣌجابيᘌن إᗫᖁمن اي مفك ᡵᣂᜧح. أᖁتم طᚏل سᘭثم نفس الأشخاص الذين قالوا مستح 
"كᘭف فعلت ذلك؟"السؤال الذي تم طرحوهو علᘭك دائم᠍ا ، 

ᣢت أن سوق الأسهم هو الفرصة المطلقةللحصول عᘌة ، رأᘌداᘘمᜓافأة وستحررك التجارة منذ ال 
ᡧ . مالᘭة ᡧᣂالم ᢝ

ᡧᣚ ة العملᗫᖁحᗷ ت فكرة التمتعᘘأحب ᢝ
ᡧᣎض᠍ا لأنᘌالتجارة أ ᢝ

ᡧᣎل وتحمل لقد اعجبت
ᢝ ، جᗖᖁت العدᘌد من المشارᗫــــع التجارᗫة المخت. مسؤولᘭة نجاᢝᣐ الخاص ᢔᣍاᘘسنوات ش ᢝ

ᡧᣚ ، لفة
ᢝ شعرت ᗷالحماس ، إلا أن هذا الشغف الشدᘌد لا يزال مفقود

ᡧᣎالرغم من أن ᣢوع . ᠍ ᢕᣂا ، أدركت أخ
ᢝ فعل ما أرᗫد ، عندما أرᗫد ، -أن أᡵᣂᜧ ما كنت متحمس᠍ا تجاهه هو الحᗫᖁة 

ᡧᣚ ةᗫᖁد الحᗫث أرᘭح .
ل يوم ، أدركت أن الأشᘭاء ᛿انت تحدث ᛿. الحᘭاة غنᘭة حᡨᣎ لو لم تكن كذلك: اتضح ᢝᣠ يوم᠍ا ما

سواء ᛿انت جᘭدة أو سᚏئة ، وأنها مجرد مسألة

ᢝ سوق الأسهم. لتقᗫᖁر ما أرᗫد أن أᜧون جزء᠍ا منه
ᡧᣚ ًان الناس يزدادون ثراء᛿ .لماذا لا قلت لن ، ᢝᣓف

ᢝ السوق والتجار 
ᡧᣚ ثمارᙬة الاسᘭفᘭإذا تعلمت ك ᢝ

ᡧᣎون جزء᠍ا من ذلك؟ لقد أدركت أنᜧة بنجاح ، أ
ᢝ الحᗫᖁة المالᘭة ، والأهم من ذلك ، الحᗫᖁة الشخصᘭة

ᡧᣚ ᢝᣥتحقيق حل ᢝ
ᡧᣎمكنᘌ .جا ᣠنب من ا

ا ترك المدرسة الثانᗫᖔة؟ ᛿ان سوق الأسهم هو المᜓان الوحᘭد الذي أست
᠍
طيع أن أرى ستوظف مبتدئ

 ᡧ ᢕᣂمحدودة دون تح ᢕᣂه إمᜓانات غᘭاي ذ. فᝏما ᢝ
ᡧᣚلك تمام᠍ا ، قال المؤلف ورجل الأعمال الناجح هار

وك لك لاختᘭار ما ستكون. وكذلك المᙬشائمون. المتفائلون عᣢ حق" ᡨᣂالأمر م."

 ᡧ ᢕᣌالعالم ᢝ
ᡧᣚ تحقيق أفضل ما

ᢝ أوائل الثمانᚏنᘭات ، لم ᘌكن لدي سوى ᗷضعة آلاف من الدولا
ᡧᣚ دأت التداولᗷ رات عندما

ᢝ الصغᙏ ᢕᣂسᘭ᠍ᙫا للᘘقاء عᣢ قᘭ. لاسᙬثمارها ᢔᣍحسا ᣢتحقيق عوائد ضخمة ع ᣠاة اضطررت إᘭد الح
 ᢝ

ᡨᣛᘘعض رأس المال التجاري المتᗷ وتعلم ا. ولا يزال هناك ᢝ
ᡨᣎصقل وق ᣢهذا ع ᢝ

ᡧᣍ ᢔᣂᜓات أجᘭلتكت
ف. اللازمة لاستخراج أرᗖاح ثابتة من سوق الأسهم يوم᠍ا ᗷعد يوم ᡨᣂكسب  مثل لاعب بوكر محᘌ

ᢝ سوق الأسهم" مستدير᠍ا"عᛳش᠍ا ثابت᠍ا بᚏنما ᘌعمل ᗷاستمرار عᣢ بناء رصᘭد ، أصᘘحت 
ᡧᣚ . ᢝ

ᡨᣎفلسف
ا

᠍
ᢝ التداول هو أن أᜧون انتهازᗫ᠍ا متحفظ

ᡧᣚ ᢝ ᢔᣑأ. ونه᛿دو وᘘالرغم من أن هذا قد ي ᣢنه تناقض من ع
ᢝ هو أن أᜧون عدوان. حᘭث المصطلحات ، إلا أنه لᛳس كذلك ᢔᣍساطة أن أسلوᛞب ᢝ

ᡧᣎعᘌ هذا ᢝ
ᡧᣚ اᘭ᠍

ᢝ نفس الوقت أᜧون شدᘌد الوᗷ ᢝᣘالمخاطر
ᡧᣚمᜓافأة محتملة و ᣢللحصول ع ᢝᣙالر . س ᣢغم من ع

ي الأساسᘭة تᘘدأ ᗷـ  ᢕᣂة تفكᘭقوة ، إلا أن عملᗷ ثمر أو أتداولᙬقد أس ᢝ
ᡧᣎم"أنᘌ م᛿؟ᣄأن أخ ᢝ

ᡧᣎكن "
ᢝ رᗖــح؟"لᛳس فقط 

ᡧᣎمكنᘌ م᛿."
ᢝ الأسهم ، اᙬᜧشفت أن نهج  30خلال 

ᡧᣚ كتاجر ᢝᣢعام᠍ا من عم" ًᢻة هو الأفض" المخاطرة أوᘘال سᗷ ل
 ᢝᣠ . متوᗷ ، ن لتحقيق أداء فائق᜻د ولᘭالأداء أو الأداء الجᗷ س فقطᛳل ᢝᣠ 220سط لقد سمحت  ᢝ

ᡧᣚ
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ᢝ المائة 33500عائد إجماᢝᣠ مركب ( 2000إᣠ  1994المائة سنᗫ᠍ᖔا من 
ᡧᣚ ( ذلك لقب ᢝ

ᡧᣚ ماᗷ ،
ᢝ عام 

ᡧᣚ ةᘭكᗫᖁثمار الأمᙬطولة الاسᗷ1997 . أمس ᢝ
ᡧᣚ قدر بثمن عندما كنتᘌ ض᠍ا أنه لاᘌأ ᢝ ᢔᣑت منهᛞأث

ᡧ من أسوأ الانخف: الحاجة إلᘭه ᢕᣌذلك اثن ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ، طةᗷة أسواق هاᘭل ثمانᘘق ᢝᣠ فᣅ ᢝ

ᡧᣚ اضات
اتᘭجᘭة منضᘘطة ، تمكنت من ت. تارᗫــــخ سوق الأسهم الأمᗫᖁكᘭة ᡨᣂسឝام ب ᡧ ᡨᣂحقيق من خلال الال

ᢝ والحفاظ عᣢ الأر : الهدف الأᡵᣂᜧ أهمᘭة عᣢ الإطلاق ᢔᣍ ة حساب التداول الخاصᘌحما ᢝ
ᡨᣎاح الᗖ

.حققتها خلال الأسواق الصاعدة الساᗷقة

 ᢻًنفسك أو ᢝ
ᡧᣚ ثمرᙬاس

ᢝ أي أ
ᡧᣎات ، تحملت ست سنوات عندما لم أجᘭنᚏأوائل الثمان ᢝ

ᡧᣚ دأت التداولᗷ موال من عندما
ᢝ الواقع ، ᛿ان لديّ خسارة صافᘭة. الأسهم

ᡧᣚ .عا ᡨᣎتحقيق نجاح ذي مغزى ح ᢝ
ᡧᣚ دأᗷ1989م لم أ .

وطة ᡫᣄالم ᢕᣂأستمر؟ المثابرة غ ᢝ
ᡧᣎما الذي جعل . ᖂع ᡧ ᡨᣂاة لا يᘭأسلوب حᗷ م ᡧ ᡨᣂع ، فإنك تضع عندما تل

ᢝ السᘘاق لتحقيق النجاح
ᡧᣚ نᗫᖁمعظم الآخ ᣢس لديهم لماذا ا؟ لأن معظم النا. نفسك متقدم᠍ا ع

ᢝ التقديرما ᘌمكنهم تحقᘭقه عᣢ المدى القصᢕᣂ والاستخف
ᡧᣚ الغةᘘالم ᣠإ ᢝᣙᘭل طبᘭمكنهم مᘌ ماᗷ اف

ام᠍ا ، ل᜻ن عندما يواجهون ص. تحقᘭقه عᣢ المدى الطᗫᖔل ᡧ ᡨᣂعتقدون أنهم قد قطعوا الᘌ ، ةᗖᖔع
.ᘌفقدون القوة أو ᛒستقᘭلون

م حق᠍ا  ᡧ ᡨᣂلᘌ ل منهمᘭن القل᜻التجاره ولᗷ الاهتمام وايهتم معظم الناس ᡧ ᢕᣌام هو إرادة الفرق ب ᡧ ᡨᣂلال
ء ما ، لᛳس لدᘌك ᗷدᘌل سوى النجاح. عدم الاسᙬسلام ᢝ

ᡫᣓᚽ م حق᠍ا ᡧ ᡨᣂعندما تل.
ام ᘌقودك إᣠ ذل᜻خط النهاᘌة ᡧ ᡨᣂن الال᜻دء ، لᘘال ᣢداء الاهتمام عᗷساعدك اᛳوأفضل  أول. س
ام ᗷالقᘭام ᗷما يتطلᘘه ᡧ ᡨᣂنفسك ، والال ᢝ

ᡧᣚ ثمارᙬه هو الاسᗷ امᘭمكنك القᘌ ثمارᙬالأمر والاستمرار اس .
ء. المثابرة أهم من المعرفة ᢝ

ᡫᣒ أي ᢝ
ᡧᣚ النجاح ᢝ

ᡧᣚ ك المثابرة إذا كنت ترغبᘭجب علᘌ .ᘌ مكن
ᢝ ل

ᡨᣍأᘌ مᘭء عظ ᢝ
ᡫᣒ ن لا᜻ساب المعرفة والمهارة من خلال الدراسة والممارسة ، ولᙬᜧمن ا

.ᛒسᙬسلمون

ᢝ الفرصة ᗷالاستعداد
ᡨᣛعندما تلت

ᢝ أغلب الأحᘭان ه
ᡧᣚ طرحانهاᘌ اللذين ᡧ ᢕᣌفإن السؤال ، ᢝᣐسمع الناس قصة نجاᛒ ف عندماᘭما ، ك

ᘌ ᢝجب أن أتحمل ال᜻ثᢕᣂ من المخاطر ا
ᡧᣎاض هو أن ᡨᣂة أو فعلت ذلك؟ وهل حالفك الحظ؟ الاف ᢕᣂب᜻ل

ا عᣢ طول الطᗫᖁق
᠍

كنت محظوظ
فكᘭف فعلت ذلك؟

ᢝ التجاره ، حᘭث كنت أقوم ᗷمواصله العمل 
ᡧᣚ ᢝ

ᡨᣍإتقان مهارا ᣢ70عملت لسنوات ع  ᣠساعة  80إ
ا لتصفح مخططات الأسهم والبᘭانات المال

᠍
ᢝ الأسبᖔع ، وغالᘘ᠍ا ما كنت أᡨᣛᗷ مسᘭᙬقظ

ᡧᣚ كة ᡫᣄة للᘭ
 ᢝᣠاليوم التا ᢝ

ᡧᣚ ق الشمس ᡫᣄᘻ ᡨᣎعد ، ف. حᗷ الرغم من أن النتائج لم تكن موجودة ᣢقد ثابرتع .
ب ᗷه المثل عن القᡫᣄ ، وأتقن عمᢝᣢ من خلا ᡧᣆᘌ فصل القمح الذي ᢝ

ᡧᣚ ت سنواتᛳل لقد أمض
 ᢝ

ᡨᣍوالأهم من ذلك ، إخفاقا ، ᢝ
ᡨᣍل نجاحاᘭة عمل . تحلᘭفᘭتعلم ك ᢝ

ᡧᣚ ᣕثمرت ساعات لا تحᙬلقد اس
المسᙬثمᗫᖁن
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اتᘭجᘭات التداول وطوروا ا ᡨᣂذ اسᘭشاء وتنفᙏឝف قاموا بᘭوا من السوق وكᗖ ᡨᣂاط الذين اقᘘلانض
ᢝ المطلوب لاتᘘاع نماذجهم

ᡧᣛء رائع. العاط ᢝ
ᡫᣒ مع الفرصة. ثم حدث ᢝ

ᡨᣍنت ك. تقاطع استعدادا
ᢝ لسنوات ، وᗖحلول عام 

ᡨᣍصقل مهاراᗷ أتم الاستعداد للاستفادة من سوق   1990أقوم ᣢكنت ع
ᢝ الثم. صاعدة جدᘌدة ناشئة

ᡧᣚ ام المحاولة والخطأᘌتعلمتها من أ ᢝ
ᡨᣎل الدروس ال᛿ ات ، معᘭنᚏان

ᢝ لإخراج ال᜻رة من الحدᘌقة
ᡨᣎفرص ᢝ

ᡧᣚ ة . وكنت أحدقᘘالمائة ، مثل  100كنت مستعد᠍ا ب س ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ تدرب ᚽشده وهو الآن جاهز للأداء بឝتقان ᢔᣎأولم ᢝ
ᡧᣔاᗫر.

ة ᢕᣂغضون مهلة قص ᢝ
ᡧᣚ اةᘭالحᗷ ضᘘ سوق الأسهم أن ت ᢝ

ᡧᣚ مكن للفرصᘌ .، جب  للاستفادة منهاᘌ
.أن تكون مستعد᠍ا ومستعد᠍ا للعمل

ᢝ العالم ، ᛒستعد شخص ما ᗷلا ᛿لل للنج
ᡧᣚ مᜓان ما ᢝ

ᡧᣚ ، ᢝᣠالوقت الحا ᢝ
ᡧᣚإذا فشلت . اح

ᢝ الاستعداد ، فمن المحتمل أن يᗖᖁــح هذا الشخص أمواᢻً طائلة بᚏنما تح
ᡧᣚ ماᗷ لم فقط

ᢝ علᘭك فعله
ᡧᣙᘘ ان ي᛿ مكن أن تفعله وماᘌ ان᛿.

أنت تᗫᖁد أن لذا استعد واستعد واستعد ، لأنه عندما تقᖁع الفرصة ، وهو ما سᘭحدث ᗷالتأᘭᜧد ، ف
.تكون هناك للرد عᣢ الᘘاب

اغتنم المعرفة الدائمة
ᘭأسال ᣠالإضافة إᗷ ا من المعلومات ᠍ ᢕᣂم عدد᠍ا كب᛿ة ، سوف أشاطرᘭالصفحات التال ᢝ

ᡧᣚ ب محددة
ᢝ تداول الأسهم ، ول᜻ن لا يوجد ᗷدᘌل عن تجᗖᖁة الحᘭاة الو 

ᡧᣚ النجاح ᣢةلمساعدتك عᘭمثلما . اقع
ᘌ ᢝمكنك من خلا

ᡨᣎدة الᘭقة الوحᗫᖁتاب ، فإن الط᜻مكنك تعلم ركوب الدراجة من الᘌ لها تجميع لا
ة ᢝᣦ من خلال اتخاذ الإجراءات وتحقيق النتائج ثم التعلم من تلك النتائج ، ᢔᣂئة الخᚏدة والسᘭالج .

ومع . قتلسوء الحظ ، لا ᘌمكن تغذᘌة التجᗖᖁة ᗷالقوة ؛ ᘌجب الحصول عليها شخصᘭ᠍ا ᗷمرور الو 
ᢝ اعتᘘارك

ᡧᣚ ك ، ضعᗷ التعلم الخاص ᡧᣎمجرد  ذلك ، أثناء خوضك التجارب والمحن أثناء منحᗷ أنه
فة منك ᡨᣂد᠍ا أخذ مهارة تداول الأسهم المحᗷمكن أᘌ سابها ، لاᙬᜧمكن لأحد أن. اᘌ طردك من  لاᘌ

ᛒ ᢝستطيع بها رئᛳسك العمل ؛ أنت والسوق فقط
ᡨᣎقة الᗫᖁالطᗷ ل ما تعلمته وا. مهنتك᛿ ᢝ

ᡨᣎة ال ᢔᣂلخ
ᢝ ثمارها لسنوات عدᘌدة قادمة

ᡨᣍمكن أن تؤᘌ تهاᙫسᙬᜧجعل المعرفة ا. اᘌ ة حق᠍ا ، هذا ماᘘسᙬلمك
ᢝ الحᘭاه

ᡧᣚتداول الأسهم و ᢝ
ᡧᣚ ة أعظم أداة للنجاح والبناء عليها ᡫᣃاᘘة الم ᢔᣂوالخ.

ضع الشغف عᣢ عجلة القᘭادة
ᡧ للتداول والمضارᗖة ᢕᣌل يوم متحمس᛿ ᡧ ᢕᣌقظ أفضل المتداولᘭᙬسᛒ .مكنهم الانتظار لᘌ لا ᣠلوصول إ

 ᢝᣠصاحب الأداء الفائق التا ᣢل يوم والعثور ع᛿ ل الأ . العملᘘات من قᘌسواق يواجهون تحد
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ᡧ إᣠ العظمة ᢕᣌاضيᗫᖁتدفع ال ᢝ
ᡨᣎشعرون بنفس الشغف والإثارة الᚱᜓل جوردا. وᘌن أعظم أصبح ما

ᢝ التارᗫــــخ لأنه ᛿ان لدᘌه شغف ᗷاللعᘘة ، ولᛳس لأنه ᛿ان مدفوع᠍ا ᗷا
ᡧᣚ د التجاريلاعب كرة سلةᘭلتأي .

ء ᗷ. هذا هو الحال مع التجار الᘘ᜻ار ᢝ
ᡫᣒ ل᛿ لᘘن ق᜻المال ولᗷ س فقطᛳدافع إنهم مدفوعون ل

.شغفهم لᘭصᘘحوا أفضل ما ᘌمكن أن ᘌكونوا
ᢝ من داخلك

ᡨᣍأᘌ مكنك تعلمه ؛ᘌ ئ᠍اᚏس شᛳة. الشغف لᘭإذا . تقلق لا . يتجاوز الشغف المᜓافأة المال
لم آثار أو سواء كنت أفضل ᛿اتب أو محامٍ أو عا -كنت تفعل شᚏئ᠍ا ᘻستمتع ᗷه حق᠍ا وكنت جᘭد᠍ا فᘭه 

ᢝ العالم عᣢ خنافس الروث 
ᡧᣚ ᣠلاعب كرة سلة أو السلطة الأو-  ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
ᡨᣍقكفإن الأموال ستأᗫᖁط .

ا أن أᣓᙏ أمر المال وأر  ᠍ ᢕᣂجاء أعظم نجاح عندما قررت أخ ، ᢝᣠ ةᘘال سᗷ أن ᣢكز ع
.ثم تبع ذلك المال. أᜧون أفضل تاجر ᘌمكن أن أᜧونه

للازمة ᘌمكن لأولئك الذين ᛒستمتعون ᗷالاسᙬثمار وفن المضارᗖة تعلم التقنᘭات والتخصصات ا
ᢝ سوق الأسهم

ᡧᣚ تبع ذلك المال. للنجاحᚏمكنك ، وسᘌ أن تكون أفضل ما ᣢء. ركز ع ᢝ
ᡫᣓال  ᢝᣓᛳالرئ

.هو أن تجعل شغفك ᘌقودك

أفضل وقت للᘘدء
.لᛳس علᘭك أن تكون رائع᠍ا لتᘘدأ ، ول᜻ن علᘭك أن تᘘدأ لتكون رائع᠍ا

لᛳس براون-
. من ᗷقᘭة حᘭاتنا ᛿ل يوم لدينا الفرصة لاتخاذ الخᘭارات وᘻشكᘭل مستقᘘلنا ؛ ᛿ل يوم هو اليوم الأول

ᢝ مرحلة ما ، ولت تلك الأᘌام
ᡧᣚ .مكنك أن تختار أن تتعلم من إخفاقاتك أو أن تندمᘌ  عليها وأن

ᢝ تحقيق أحلامك ، ᛿لما تمكنت م
ᡧᣚ عتᣃلما أ᛿ ، انتصاراتك ؛ ومع ذلكᗷ ض᠍اᘌتهج أᙫقها تᘭن تحق

ᢝ وقت أᣃع
ᡧᣚ .د حق᠍ا نجاح تداول الأسهم ، فقمᗫᖁإذا كنت ت

توقف لست ᗷحاجة إᣠ إذن من أي شخص أو لأي سᛞب آخر غᢕᣂ أنك قررت ال. ᗷالعمل عᣢ الفور
ᡧ الذي لن تعود إلᘭه أᗷد᠍ا ᢕᣌة. عن إضاعة الوقت الثمᘌداᘘدأ من الᘘء ي ᢝ

ᡫᣒ ل᛿ !مكنك أᘌ ، ن تحلم
اءً ، فلن ᘌمكنك التفكᢕᣂ بᘌឝجابᘭة ، ᘌمكنك التخطᘭط وتحدᘌد الأهداف ، ول᜻ن ما لم تتخذ إجر 

ء ᢝ
ᡫᣒ ه . يتحقق أيᗷكتا ᢝ

ᡧᣚ رت شولرᗖالمحتمل"قال رو ᢕᣂئ᠍ا من الأفضل أن تفعل ش"، " التفكᚏ
ᢝ . ظᗫ᠍ᖁاأوقᘭة من العمل ᘻساوي جنيه᠍ا ن." ᚽشᜓل ناقص ᗷدᢻً من أن تفعل شᚏئ᠍ا لا ᘻشᗖᖔه شائᘘة

ᡧᣚ
ᢝ .ع᠍اسوق الأسهم ، ᘌمكنك اختلاق الأعذار أو كسب المال ، ل᜻ن لا ᘌمكنك فعل الأمᗫᖁن م

ᡧᣛكᘌ لا
بح ثᗫ᠍ᖁا ، من حᡨᣎ لو لم تص. أن ᘌكون لدᘌك معرفة أو حلم أو شغف ؛ المهم هو ما تفعله ᗷما تعرفه

ᢝ ال. خلال القᘭام ᗷما أنت متحمس له ، ستكون سعᘭد᠍ا عᣢ الأقل
ᡧᣚ أفضل فرصة للنجاح ᢝᣦ اةᘭح

، فأنت  عندما ᘻسᘭᙬقظ ᛿ل صᘘاح وتفعل ما تحب. أن تفعل ما ᘻستمتع ᗷه وأن تمنحه ᛿ل ما لدᘌك
ᢝ حᘭاتك

ᡧᣚ ام اليوم. لا تعمل يوم᠍اᘌدأ تلك الأᘘمكن أن تᘌ .دء هو الآنᘘأفضل وقت لل!
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وقت للمشاركة
تفعله ᛿ان  أن تخᢔᣂ الجميع ᗷما كنت تفعله ، فإن ما  -عᣢ المدى الطᗫᖔل  -إذا كنت لا ᘻستطيع "

"ᗷلا قᘭمة
ودنغر- ᡫᣃ نᗫإرو

ت كتاᗷة هذا ال᜻تاب الآن ᡨᣂساءل لماذا اخᙬمن عقد من الزمان ، اتص. قد ت ᡵᣂᜧد من منذ أᘌالعد ᢝ ᢔᣍ ل
ᢝ قررت عدم المتاᗷعة

ᡧᣎن᜻ن ، لᗫ ᡫᣃار الناᘘمنح المرء مصدا. كᘌ ف كتابᘭة ومᜓانة نعم ، إن تألᘭق
ᢝ ترددت. ورᗖما ᘌعزز غروره

ᡧᣎة ، إلا أنᗫᖁانت مغ᛿ ل. رغم أن العروض ، ᢝᣓنف ᢝ
ᡧᣚ جب أن فكرتᘌ ماذا

رᗖما لا  أتخᣢ عن ᛿ل عمᢝᣢ الشاق مقاᗷل مᘘلغ صغᙏ ᢕᣂسᘭ᠍ᙫا من المال ، خاصة وأن معظم الناس
ء ᢝ

ᡫᣓعض الᗷ كنت ساخر᠍ا ᢝ
ᡧᣎه أنᗷ شᜓل صحيح؟ من المسلمᚽ قونهᘘطᘌ .ᗷ ذل فرد ثم أدركت أنه إذا

ᢝ تح
ᡧᣚ هذا الشخص ᢝ ᢔᣍساعد كتاᛒ ماᗖᖁقة ، فᗷالسا ᢝ

ᡨᣍسنوا ᢝ
ᡧᣚ ذلتهᗷ قيق أحلامهواحد الجهد الذي .

ا حقᘭقᘭ᠍ا لشخص آخر ؛ رᗖما هذا الشخص هو أنت
᠍
.رᗖما ᘌمكن لعمᢝᣢ أن ᘌحدث فرق

᛿ ᢝلمات الدكتور واين داير ، المتحدث وال
ᡧᣎنات من عمري ، ألهمتᗫ ᡫᣄمؤلف منذ أوائل الع

ي المعروف عالمᘭ᠍ا ᡧ ᢕᣂس. التحفᛳل

أᣃار للنجاح والسلام الداخᢝᣢ ، حᘭث يوجد فصل  10منذ وقت لᛳس بᘘعᘭد ، أعدت قراءة كتاᗷه 
ب هذا الفصل عᣢ وتر حساس مᢝᣙ حق᠍ا". لا تدع الموسᡨᣛᘭ تموت ᗷداخلك"ᗷعنوان  ᡧᣅ لقد.  ᢝ

ᡧᣚتو
ᢝ الخمسᚏنᘭات من عمره

ᡧᣚ اᘭ᠍ᙫسᙏ السن ᢕᣂت م. والدي وهو صغᘭوتوف ᢝ
ᡨᣍؤخر᠍ا لاحق᠍ا ، مرضت والد

ᗷ . ᢝعد ᣅاع طᗫᖔل مع المرض
ᡨᣍاᘭح ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂالتفك ᣠهذا إ ᢝ
ᡧᣎلدي. دفع ᡧ ᢕᣌمر السن ᣢع

ة ᢔᣂا من المعرفة والخ ᠍ᡧ ᡧᣂجمعت ك . ᢝ
ᡫᣒ ل᛿ ك ᡨᣂعة لᘭكون مضᘭإدراك أنه س ᣠلقد توصلت إ ᡫᣒء يتلا .

ᢝ علᘭه 
ᡧᣎار التجار أساس᠍ا لأبᘘكتبها ك ᢝ

ᡨᣎتب ال᜻ال ᢝᣠ قول المرء إنه مر  -قدمتᘌ ور الشعلةقد .
 ᡵᣂᜧه أᗷ وأن يتقدموا ᢝᣢد الآخرون من عمᘭستفᛒ المثل ، أود أنᗖيوفر سوق الأورا. و ᢔᣂᜧة أᘭق المال

 رائعة لأولئك الذين ي. فرصة عᣢ وجه الأرض للمᜓافأة المالᘭة
᠍
ᗖᖁحون والذين ᛿ما أنه ᘌعلم دروسا

لا  لا شك أن سوق الأسهم ᘌمنحك بهجة. ᘌخᣄون ، وهو تعلᘭم يتجاوز التجارة والاسᙬثمار
ᣄــح وتواضع عميق عندما تخᗖᖁوجه الأرض ، وقد أ. تصدق عندما ت ᣢة عᘘتت إنها أعظم لعᙫث

.ᗷال سᘘة ᢝᣠ أنها أعظم فرصة عمل عᣢ وجه الأرض
ᢝ الأسهم ، ᘌجب علᘭك اتخاذ ثلاثة قرارات صحᘭحة

ᡧᣚ ثمارᙬاح من الاسᗖي ، ماذ: لتحقيق أر ᡨᣂشᘻ ا
ي ، ومᡨᣎ تᙫيع ᡨᣂشᘻ ᡨᣎة. ومᘭمكن أن تكون ذكᘌ نها᜻حة ، لᘭل قراراتك صح᛿ هو ه. لن تكون ᢝ

ᡧᣚد
ᢝ اتخاذ هذه القرارات إᣠ أقᣕ حد ممكن حᡨᣎ تتمكن من اتخاذ خᘭارات ال

ᡧᣚ لقد . جودةمساعدتك
ᢝ الصفحات

ᡧᣚ ، والآن ، ᢝ ᢔᣍ ة تداول الأسهم الخاصةᘭإتقان منهج ᢝ
ᡧᣚ ᢝ

ᡨᣍاᘭت معظم حᛳة ،  قضᘭالتال
ᢝ أنك سᙬس. سوف أشار᛿ᜓم هذه المᘘادئ ᗷالتفصᘭل

ᡧᣚ مة ، أثقᘭض᠍ا مسلح᠍ا بهذه المعرفة القᘌتمتع أ
ᢝ سوق الأسهم وتمᗫᖁر الشعلة مرة أخرى

ᡧᣚ النجاحᗷ .ت᜻هذا ال ᢝ
ᡧᣚ اب الأسهم تتضمن معظم الأمثلة

 ᢝᣤعا ᡧ ᢕᣌب ᢝᣓقمت بتداولها لنف ᢝ
ᡨᣎب . 2012و  1984الᗫᖁق وهو قᗫᖁالط ᣢاره عᘘحث تم اختᗷ هذا

 ᢝᣢزي عᗫᖂشق الأنفس وأ. جد᠍ا وعᚽ ةᘘسᙬدة من هذه المعرفة المكᘭسب رؤى مفᙬن قصة آمل أن تك
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ᢝ الحᘭاة
ᡧᣚالأسهم و ᢝ

ᡧᣚ ستلهمك لتحقيق أداء فائق ᢝᣐاستعداد للعم. نجا ᣢل وتثق إذا كنت ع
ء ممكن ᢝ

ᡫᣒ بنفسك ، فᜓل.

2الفصل 
 ᢻًمعرفته أو ᣠما تحتاج إ

ᢝ أي مᜓان غᢕᣂ قادر عᣢ فعل أᡵᣂᜧ مما ᘌعتقد أنه ᛒستطيع"
ᡧᣚ لا يوجد شخص"

ي فورد- ᡧᣂه
ᢝ سوق الأوراق المالᘭة ،

ᡧᣚ ᢕᣂتحقيق نجاح كب ᢝ
ᡧᣚ من الناس ᢕᣂث᜻أمل الᘌ

أو غᢕᣂ  فقطنتائج متواضعةᗷمرور الوقت ᘌدرك المسᙬثمر المتوسط . ل᜻ن القلᘭل منهم ᘌفعل ذلك
ᢝ أحسن الأحوال

ᡧᣚ سقةᙬن ل. مᗫᖁثمᙬساطة أن معظم المسᛞالنجاح هو ب ᢝ
ᡧᣚ ب هذا النقصᛞم س

ᢝ سوق الأوراق المالᘭة وما الذي
ᡧᣚ لدراسة وفهم ما ينجح حق᠍ا ᢝ

ᡧᣚاᝣأخذوا الوقت الᘌ  الأداء ᣄفᘌ
ᘻ ᢝسᙬند إᣠ ر . الفائق

ᡨᣎاضات خاطئه ال ᡨᣂن تعمل من افᗫᖁثمᙬمن المس ᣥة العظᘭأو الغالب ᢝᣕأي شخ
ة ᡧ ᢕᣂمتح ᢕᣂست حقائق غᛳة ، ولᗫᖁالأسهم جهد᠍ا ل. نظ ᢝᣠفقط من متداو ᢕᣂذل جزء صغᗷ دراسة لقد

ᡧ أولئك  الذين ᘌكᙬسبون ال. خصائص وأنماط سلوك الأسهم فائقة الأداء ᗷعناᘌة ᢕᣌمعرفة من ب
ᢝ لتنفᘭذ خطة راᗷحة

ᡧᣛاط العاطᘘر الانضᗫᖔتط ᢝ
ᡧᣚ ون ᢕᣂث᜻فشل الᘌ ، امن ما هو ال. اللازمةᝣب الᛞس

ᢝ سوق ا
ᡧᣚ ᢕᣂتحقيق نجاح كب ᢝ

ᡧᣚ تحقيق أهدافهم وفشلهم ᢝ
ᡧᣚ من الناس ᢕᣂث᜻وراء فشل ال ᣠلأسهم؟ إ

ᢝ حقᘭقة أن قلة من الأفراد ᘌعتقدون حق᠍ا أنهم ᛒستطᘭعون ت
ᡧᣚ يتلخص الأمر ، ᢕᣂحقيق أداء حد كب

ᢝ الأسهم
ᡧᣚ ة أو أنه إذ. فائق ᢕᣂمخاطر كب ᣢينطوي ع ᢕᣂب᜻ل لهم أن العائد الᘭد᠍ا لقد قᘭدو جᘘان ي᛿ ا

.لدرجة ᘌصعب تصدᘌقها ، فمن المحتمل أن ᘌكون كذلك

ᢝ ذلك وأنه لا 
ᡧᣚ الأسهم إذا كنت ترغب ᢝ

ᡧᣚ مكنك تحقيق أداء فائقᘌ أؤكد لك أنه ᢝ
ᡧᣎجب أن دعᘌ 

ᡧ عشᘭة وضحاها ، وستضطر عᣢ الأرجح إᣠ ت. ᘌكون مسᣙ عاᢝᣠ المخاطر ᢕᣌحدث ذلك بᘌ علم لن
الاسᙬثمار  القᘭام ᗷأشᘭاء معينة تتعارض مع غرائزك الطبᘭعᘭة أو رᗖما تعᘭد تعلم ᗷعض معتقدات

لقᘭام ومع ذلك ، ᗷاستخدام الأدوات المناسᘘة والسلوك الصحيح ، ᘌمكن لأي شخص ا. الراسخة
.ᗷذلك إذا اختار ذلك
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الحظ غᢕᣂ مطلوب
ا"

᠍
"᛿لما مارست أᡵᣂᜧ ، أصᘘحت أᡵᣂᜧ حظ

غاري ᗷلاير-

ᢝ الأسهم لᛳس نᘭᙬجة الحظ أو حᡨᣎ الظرف
ᡧᣚ عت. إن تحقيق الأداء الفائقᘌ عكس ما ᣢقده ع

ون ، فᢝᣧ لᛳست قمار᠍ا أᘌض᠍ا ᢕᣂث᜻م ، يتم تحقيق الأ . الᘭما هو الحال مع أي إنجاز عظ᛿ داء الفائق من
ᢝ يتم اᙬᜧسابها ᗷمرور الوقت من خلال ال

ᡨᣎوالعمل خلال المعرفة والمثابرة والمهارة ، وال ᢝ
ᡧᣍتفا

ᢝ من الانضᘘا. الجاد
ᡨᣍأᘌ سوق الأسهم ᢝ

ᡧᣚ ل الأمدᗫᖔله ، أن النجاح ط᛿ الأهم من ذلك ᣢط والقدرة ع
السمات ،  إذا ᛿انت لدᘌك هذه. تنفᘭذ خطة سلᘭمة ᗷاستمرار والامتناع عن السلوك المدمر للذات

اᝏم ضدك. فمن المرجح أنك سᙬنجح ᡨᣂل ، مع المقامرة ، فإن الاحتمالات تᗷالمقا ᢝ
ᡧᣚ .ما إᗷ تᘘذا لع

ᢝ ، فستخᗷ ᣄالتأᘭᜧد
ᡧᣛكᘌ .مكᘌ ض أنه ᡨᣂنك قول إذا كنت تعتقد أن تداول الأسهم مقامرة ، أف

ء نفسه عن جراحة الدماغ  ᢝ
ᡫᣓال)ᘭجراء العملឝد مقامرة إذا كنت أقوم بᘭᜧالتأᗷ ة ). ةستكونᘘال سᗷ

ة اللازمة ، فهو عمل ينطوي عᣢ مخاطر ᘌقاᗷلها ا ᢔᣂالخᗷ لمعرفة للجراح المدرب الذي يتمتع
ᢝ نهاᘌة المطاف

ᡧᣚ ب والمهارةᗫختلف. والتدرᘌ سوق الأسه. تداول الأسهم لا ᢝ
ᡧᣚ س له النجاحᛳم ل

ا. علاقة ᗷالحظ
᠍

.عᣢ العكس من ذلك ، ᛿لما عملت عᣢ خطة سلᘭمة ، ستصبح أᡵᣂᜧ حظ

ا ᢕᣂدأ صغᘘمكنك أن تᘌ
موت ᘌمكن أن تقتل ᗷالسخᗫᖁة أو التثاؤب  ᘌمكن ان تطعن حᡨᣎ ال. الفكرة الجدᘌدة حساسة"

ᡧ الرجل المناسب ᢕᣌالموت من عبوس جب ᡨᣎة وقلق حᗫᖁسخᚽ"
-ᘻشارلز بروᗫر

 ᡧ ᢕᣌام بها ، سوف تواجه الرافضᘭده تحاول القᘌل محاوله جد᛿ الخا. مع ᢝ
ᡧᣚ رج هناك أشخاص

نه لᛳس إذا لم ᘌكن لدᘌك ال᜻ثᢕᣂ من المال ، فسᘭقولون أ. سᘭقولون لك إنه لا ᘌمكنك فعل ذلك
ᢝ من رأس المال التجاري ، لذلك لا تᜓلف نفسك عناء المحاولة

ᡧᣛكᘌ ك ماᘌلام فا. لد᛿أنا هنا ! رغ
ا ᢕᣂدأت صغᗷ لو ᡨᣎا من سوق الأسهم حᗫ᠍ᖁمكنك أن تصبح ثᘌ ك أنه ᢔᣂما لم تكن ناج. لأخ ᢝ

ᡧᣚ ح᠍ا
លصه للتجاره، وᘭمن المال لتخص ᢕᣂث᜻ك الᘌكون لدᘌ الفعل ، فقد لاᗷ ةᘭاتك المهنᘭا حᗷ᠍ذا كنت شا

ا للتو ، فقد يᘘدو من المستحᘭل تمᗫᖔل تجارتك
᠍
ا . لا تحᘘط. مبتدئ ᠍ ᢕᣂدأ صغᘘمكنك أن تᘌ  ما᛿ تمام᠍ا ،

.فعلت
نظر᠍ا . التجاره أصᛳب صديق ᗷ ᢝᣠمتلازمة الناᛒساير منذ وقت لᛳس بᘘعᘭد عندما أراد أن يتعلم كᘭفᘭة

᛿ ᢝل يوم وᗫجلس ᗷجواري لاᙬᜧساب ᗷعض ا ᢔᣎمكت ᣠإ ᢝ
ᡨᣍأᘌ ة لأنه صديق مقرب ، كنت أتركه ᢔᣂلخ

ᢝ فهم كᘭفᘭة إجراء. العملᘭة
ᡧᣚ دأᗷ ، اᘭ᠍ᙫسᙏ ᢕᣂه الصغᗷحسا ᢝ

ᡧᣚ صفقات  من خلال حركة الأموال
له. مᙬسقة وលدارة مخاطره ᡧ ᡧᣂمفرده من مᗷ أن يتاجر ᢝ

ᡨᣛᘌق الأمر ، قرر صد
᠓
ات يوم ذ. ᗷعد أن تعل
عندما سألته عن سᛞب . لقد فوجئت لأنه ᗷدأ ᗷداᘌة جᘭدة. سمعت أنه توقف عن التجاره
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ه أنه لا ᛒستطيع فعل ذلك لأن رأس ماله الت ᢔᣂق᠍ا آخر أخᘌأن صد ᢝ
ᡧᣍ ᢔᣂسلامه ، أخᙬان اس᛿ جاري

ا جد᠍ا وأنه ᛿ان ᘌضيع وقته ᠍ ᢕᣂسلم للتو. صغᙬاس ᢝ
ᡨᣛᘌط ، صدᘘمح.

 ᢝᣙمبيوتر من السكن الجامᝣيع أجهزة الᙫل بᘌᜓل دᘌدأ ماᗷ .عام ᢝ
ᡧᣚ ، ثم كة 1984 ᡫᣃ أسس ، Dell 

Computer Corporation لغᘘمᗷ واصلت. دولار فقط 1000 Dell  مبيوتر᛿ كة ᡫᣃ ᢔᣂᜧلتصبح أ
ᢝ العالم

ᡧᣚ ᢝᣕلة نمت إ. شخᘭغضون سنوات قل ᢝ
ᡧᣚضعة آلاف من الدولارات ، وᘘدأت بᗷ لقد ᣠ

أᡵᣂᜧ من ᢝ النهاᘌة ، تمكنت من. ᗷعد عام ᛿ان نصف مليون. ألف دولار 160
ᡧᣚ دᘭل جᗫᖔمع تم 

ᢝ الشخصᘭة
ᡨᣍثرو ᢝ

ᡧᣚ ᢝ ᢔᣎثمار مᜓاسᙬــــخ. اسᗫهو التار ᢝ
ᡨᣚاᘘال.

فاز. أنا ᗷالتأᘭᜧد لست الوحᘭد الذي حقق أداءً فائق᠍ا David Ryan  ةᘭطولات متتالᗷ بثلاث
ᢝ الولاᘌات المتحدة ، حᘭث سجل عائدات مكونة من ثلاثة أرقام ᛿ل عام

ᡧᣚ ثمارᙬد. للاس ᢝ
ᡧᣎفعت

ᢝ الᘘحث عن أداء فائق والم
ᡧᣚ وع ᡫᣄال ᣠات إᘭنᚏمنتصف الثمان ᢝ

ᡧᣚ دᘭفᘌقدم᠍ا للفوز القراءة عن د ᢝ
ᡧᣕ

 ᢝᣓة بنفᘭكᗫᖁثمار الأمᙬطولة الاسᘘة وا. ب ᢕᣂدأوا أعمالهم صغᗷ منا ممن ᢕᣂث᜻بهم الأمر هناك ال ᣧنت
اء ᡵᣂال ᣠأنه لا . إᗷ قناعناឝن بᗫᖁننا هو أننا رفضنا السماح للآخᚏك ب ᡨᣂذلكالقاسم المشᗷ امᘭمكن القᘌ  .

.تذكر أن الأشخاص الذين ᘌقولون شᚏئ᠍ا لا ᘌمكن فعله أᗷد᠍ا

ᘌ ᡧخرجونك ع. فعلوا ذلك ᗷأنفسهم ᢕᣌطᘘشجعونك ولا تدع المحᛒ الأشخاص الذينᗷ ن أحِط نفسك
.المسار الصحيح

الأمر لᛳس مختلف᠍ا هذه المرة! لا
ختلف الأمر م"خلال ᛿ل سوق صعود وهبوط عᣢ مدى العقود الثلاثة الماضᘭة ، سمعت عᘘارة 

ᢝ ، سمع تاجر الأسهم الأس". هذه المرة
ᡧᣔنات من القرن الماᗫ ᡫᣄد ، خلال العᘭᜧالتأᗷ ᢝᣓᛳطوري ج

ᢝ كتاᗷه . لᘭفرمور هذه الᝣلمات نفسها
ᡧᣚ فرمورᘭالأسهم"قال ل ᢝ

ᡧᣚ ف تتداولᘭل الوقت ، طوا"، " ك
ᢝ السوق نᘭᙬجة

ᡧᣚ قةᗫᖁفون بنفس الطᣆتᗫو ᢝᣒشᜓل أساᚽ فونᣆان الناس يت᛿ : ، الجشع
ᗫت لا تتغᢕᣂ أᗷد᠍ا ، والجيوب تتغᢕᣂ ، والأسهم ت. والخوف ، والجهل ، والأمل ᡨᣂن وول س᜻ل ، ᢕᣂتغ

ᗫة لا تتغᢕᣂ أᗷد᠍ا  ᡫᣄᛞعة الᘭد᠍ا ، لأن الطبᗷأ ᢕᣂت لا تتغᗫ ᡨᣂالطبع ، هناك". وول سᗷ  ةᘭتطورات تكنولوج
ات معينة ᡨᣂها خلال ف ᢕᣂشᜓل أفضل من غᚽ ب تعملᘭعض الأسالᗖق ، وᗫᖁطول الط ᣢومع. ع 

الناس  ᘌقود : ذلك ، ترتفع الأسهم اليوم وتنخفض للأسᘘاب الأساسᘭة نفسها ᛿ما فعلت من قᘘل
 
᠍
ᗫمكن أن تقود ᘌمكن أن ᘌصبح التداول عاطفᘭ᠍ا للغاᘌة ، و . أسعار الأسهم ، والناس متماثلون عاطفᘭا

.العواطف المسᙬثمᗫᖁن ᚽسهولة إᣠ اسᙬنتاجات خاطئة
عᣢ أساس ᢝ لᝣل دور  30

ᡧᣑᗫل التارᘭة والتحلᘭة الشخص ᢔᣂة سوق عام᠍ا من الخ
ᢝ أن أؤكد لᝣم أنه لم يت

ᡧᣎمكنᘌ ، نᗫ ᡫᣄأوائل القرن الع ᣠاتعود إ ᠍ ᢕᣂء كث ᢝ
ᡫᣒ ᢕᣂغ .

ᢝ الواقع ، التارᗫــــخ ᘌعᘭد نفسه مرار᠍ا وتكرار᠍ا
ᡧᣚ.

ᢝ الوقت نفسه ، جدᘌد. دع النقاد ᣆᘌخون أن الأمر مختلف هذه المرة
ᡧᣚو
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ᢝ سوق الأسهم ، وᗫصعدون إᣠ القائمة العالᘭة الجدᘌدة ، و 
ᡧᣚ ظهر القادةᘌ اء ᢔᣂدهشون جميع الخᗫ

 ᡧ ᢕᣌاب الخالدة. المزعومᘘوات وتضيع مرار᠍ا وتكرار᠍ا لنفس الأس ᡵᣂء. تصنع ال ᢝ
ᡫᣒ  مكنكᘌ واحد

جᘭد؟ ᛿م أنت طالب: السؤال الوحᘭد هو. الاعتماد علᘭه هو أن التارᗫــــخ سᘭعᘭد نفسه

التحدي الأᢔᣂᜧ الذي تواجهه لᛳس السوق
ء ᗷالأشخاص الذين يᘘحثون عن صᘭغة ᗫᣃة للنجاح" ᢝᣢدون ال. العالم مᗫᖁأنفسهملا يᗷ ᢕᣂتفك .

اتᘭجᘭة لهذا ال. يᗫᖁدون فقط وصفة لاتᘘاعها ᡨᣂفكرة الإس ᣠالذاتإنهم ينجذبون إᗷ بᛞس".
روᗖرت جᗫᖁن -

 ᡧ ᢕᣌء لتحس ᢝ
ᡫᣒ فعل أيᘌ ع معالج لحل الأرقام لنᣃأᗷ مبيوتر مزود᛿ علم النفس أو أفضل جهاز 

 ᢝᣢالاستعداد العق .ᣠق إᗫᖁالط

اتᘭجᘭة ؛ إنه ᗷداخلك ، ᡨᣂس نظام᠍ا أو اسᛳة لᘭسوق الأوراق المال ᢝ
ᡧᣚ القدر  النجاحᗷ تحقق فقطᚏوس

ᢝ مشاعرك وتوجيهها عندما تواجه تحدᘌا
ᡧᣚ التحᜓم ᣢه قادر᠍ا عᘭت ، وأؤكد لك أنه الذي تكون ف

ᢝ الᘘداᘌة. سᘭكون هناك ال᜻ثᢕᣂ منها
ᡧᣚ د᠍اᘭلا فإنك ستطارد . قد تعرف ذلك جលالآمال الزائفة  و

اسᙬثمار محاᘌد  إذا كنت تᗫᖁد عائد᠍ا جᘭد᠍ا ، فᘭمكنك دائم᠍ا وضع أموالك مع مدير صندوق.فقط
 ᡫᣃصندوق مؤ ᢝ

ᡧᣚ صندوق تحوط ، أو ᢝ
ᡧᣚ د ، أوᘭد أداءً فائق᠍ا ،. جᗫᖁذل  إذا كنت تᗷ كᘭعل ᡧ ᢕᣌتعᚏفس

 ᢝ
ᡧᣚس سو . جهد إضاᛳالذي تواجهه ل ᢔᣂᜧأن تفهم أن التحدي الأ ᢻًك أوᘭن عل᜻انه انت. ق الأسهمل.

ᢝ سوق ا
ᡧᣚ ثمارᙬالاس ᢝ

ᡧᣚ ᣠالأو ᢝ
ᡨᣎᗖᖁانت تج᛿ ، فعل ذلك من أجلكᘭط لا أحد سᘭلأسهم مع وس

ᢝ أوائل الثمانᚏنᘭات ، ولم ᘌكن الأمر ممتع᠍ا
ᡧᣚ امل᛿ أسهم خدمات .ᗷ غضون ᢝ

ᡧᣚ ة تم ᢕᣂضعة أشهر قص
ᗷ ᢝالᝣامل ᢔᣍة من النا. محو حسا ᢕᣂان مؤلم᠍ا ونكسة كب᛿ الرغم من أن هذا ᣢع ᡧ ᢕᣌة ، فقد تبᘭة المالᘭح

ᢝ الوسᘭط الذي أتعامل م. أنه أحد الدروس الأᡵᣂᜧ قᘭمة حول الاسᙬثمار
ᡧᣎذلك الوقت أقنع ᢝ

ᡧᣚ عه
ض أنها طورت علاج᠍ا للإᘌدز ᡨᣂفᘌُ ةᗫᖔا حيᘭكة تكنولوج ᡫᣃ ᢝ

ᡧᣚ اء أسهم ᡫᣄᚽ .د᠍ا  قالᘭا ج ᠍ ᡫᣃه مؤᘌإن لد
ᡧ "حق᠍ا من ᗷعض  ᢕᣌف ᡨᣂأن موافقة إدارة الغذاء" المح ᣢالصناعة ع ᢝ

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌة  المهمᘭكᗫᖁوالدواء الأم
)FDA (ارᘘالأخ ᢝ

ᡧᣚ صعدᘭت. قادمة وأن السهم سᗫ ᡨᣂالسوق ، اش ᢝ
ᡧᣚ ا

᠍
ᢝ مبتدئ

ᡧᣍهذا الخط من  كوBS .
ᢝ المخاطر

ᡧᣚ ᡨᣎالمᜓافأة المحتملة ولم أفكر ح ᢝ
ᡧᣎة. لقد أعمت ᡧ ᢕᣂة وج ᡨᣂعد فᗷ  للسهم ، تم ᢝ

᡽ᣍا ᡫᣃ من
سᘭط ، أᜧد ᢝᣠ كنت قلق᠍ا للغاᘌة ، ول᜻ن عندما اتصلت ᗷالو . دولار᠍ا 12دولار᠍ا إᣠ حواᢝᣠ  18بᘭعه من 

ᢝ العمر"أن هذه ᛿انت 
ᡧᣚ ان " فرصة لا تتكرر إلا مرة واحدة᛿ قةصف"وأن السهم ." ᣔلقد أو

ᢝ المᗷᗫᖂمضاعفة وضᢝᣙ لأن ذلك من شأنه أن ᘌقلل من متوسط 
ᡧᣎعطيᗫاح التᜓلفة وᗖد من الأر

ا ᠍ ᢕᣂدأ السهم أخᘘا؟. (عندما ي
᠍
ة طᗫᖔلة) هل يᘘدو هذا مألوف ᢕᣂاستمر ا: قصة قص ᢝ

ᡧᣚالغرق ، و ᢝ
ᡧᣚ لسهم

ᢝ رعب بᚏنما انخفض إᣠ أقل
ᡧᣚ نما كنت أشاهدهاᚏب ᢝᣠل أموا᛿ ة فقدتᘌمن دولار واحد النها .

ة  ᗷعد فوات الأوان ، قدم ᢝᣠ هذا . ᗷالطبع لا يزال الوسᘭط ᘌحصل عᣢ عمولاته ᢕᣂط خدمة كبᘭالوس
ᢝ وتداوᢝᣠ ؛ لقد تعهدت ᗷ. جد᠍ا

ᡵᣍحوᘘالذات قررت أن أقوم بᗷ تلك المرحلة ᢝ
ᡧᣚ مرة ᣢلن أتخ ᢝ

ᡧᣎأن
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ᢝ الاسᙬثمارᗫة لشخص آخر
ᡨᣍأخرى عن قرارا.

ᙬثمار إذا لم تكن مستعد᠍ا لاسᙬثمار جزء كبᢕᣂ من وقتك قᘘل الاس 

ᢝ مرحلة ما ، سᚏتم نقلك. أموالك ، فأنت مجرد راᢝᣤ سهام
ᡧᣚ  ᣠد إᘭᜧالتأᗷ

.عمال النظافة
تعلم أن تفعل الᘘحوث الخاصة ᗷك و. تحᗷ ᣢالثقة ᡧᣚ قدرتك

وما ᛒسቯᗷ ᣥراء  تعد مواردك الخاصة أفضل ᗷكثᢕᣂ من الأᗷحاث والنصائح الخارجᘭة. فكر بنفسك
اء لأنها ملᝣك وᗖالتاᘌ ᢝᣠمكنك الاحتفاظ ᗷعلامات تبᗫᖔب عليها ᢔᣂأموالك لا أ. الخᗷ حد يهتم

ᢝ نجاحك. ومستقᘘلك ᛿ما تفعل أنت
ᡧᣚ تحᜓمᙬالعمل ، امتلك إخفاقاتك ، وسᗷ جعلك أحد . قمᘌ لن

.غنᘭ᠍ا سواك

لمال؟هل تᗫᖁد أن تكون عᣢ حق أم تᗫᖁد كسب ا
ᢝ التكنولوجᘭا الحيᗫᖔة مع الوسᘭط ᛿امل الخدمات ، قر 

ᡧᣚ ــــعᗫعد الفشل الذرᗷ زمام ᣠرت أن أتو
 ᢝᣓط᠍ا اسمه ر . الأمور بنفᘭلت وسᗷث قاᘭه خصم حᘭل عل ᡧ ᡧᣂم ᢝ

ᡧᣚ ونفتحت حساب تداول . ᣢع
ᡧ جد᠍ا ؛ ᛿انت لدينا ᗷعض الأش ᢕᣌᗖᖁحت أنا ورون أصدقاء مقᘘأص ، ᡧ ᢕᣌنها مدار عام᜻كة ، ل ᡨᣂاء المشᘭ

ᢝ أسالᘭب التجاره لدينا
ᡧᣚ د لم تكن واضحةᘭᜧالتأᗷ .ي ᡨᣂان نوع᠍ا من مش᛿ كن مهتم᠍ا  لقدᘌ مة ولمᘭالق

اء ᗷ . ᡫᣃالعرض والطلب أو اتجاهات الأسعار ᡫᣃ هو ᢝ ᢔᣍان أسلو᛿ ، لᗷالمقا ᢝ
ᡧᣚ ᢕᣂدة غᘌات جد᛿

ᢝ ازدᘌاد
ᡧᣚ اᘭ᠍ᙫسᙏ اتجاه صعودي للأسعار ،. معروفة ᢝ

ᡧᣚ كونواᘌ ت منهم أنᘘما  طل ᣠذا انخفضوا إលو
ا ، فسأبᘭعهم ᠍ ᢕᣂاء كث ᡫᣄالخطة. دون سعر ال ᢝᣦ انت هذه᛿ الأقل ᣢاهدت أنا ورون عندما ش. ع

صᘘ᠍ᚏا عندما انهار تداولات ᗷعضنا الᘘعض ، أصᘘحت رᗫاضᙬنا المفضلة تمنح الرجل الآخر وقت᠍ا ع
ᢝ . أحد أسهمه

ᡧᣎذهلᘌ ان رون᛿و ، ᢝᣠالتوا ᣢن عᗫᣃعض الخاᗷ ب ᡧᣅا كنت أ
᠍
مرحᘘ᠍ا ، أيها : "أحᘭان

ᢝ حق᠍االلᝣمات اللفظᘭة أ! " العᘘقري ، ماذا حدث؟ هذا ᗷالتأᘭᜧد ذهب إᣠ المرحاض
ᡧᣎصابت .
 ᢝ

ᡨᣎة الᗫᖁلم أستطع تحمل فكرة السخ ᢝ
ᡧᣎا كنت أتحمل خسارة الأسهم لأن

᠍
ᢝ عندما  أحᘭان

ᡧᣍت تظر
ᢝ أمر بيع إᣠ رون

ᡧᣚ 
᠍
ᢝ المائة ثم  5سᚏنخفض السهم ب سᘘة . اتصلت هاتفᘭا

ᡧᣚ10  المائة ، وكنت ᢝ
ᡧᣚ

ᘌ ᢝجب أن أبيع
ᡧᣎنما انخفض ب. أعلم أنᚏلب بᝣرون وأمسك بهذا ال ᢝ

ᡧᣚ ة ثم أفكرᘘالمائة ثم  15 س ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ المائة 20
ᡧᣚ . ـᗷ أصبح من الصعب الاتصال ، ᢔᣂᜧانت الخسارة أ᛿ لما᛿Ron ووضع أمر البيع . ᡨᣎح

ᢝ غضون ذلك ، استمر المخزون. لو لم ᘌقل ᛿ ᢝᣠلمة واحدة ، شعرت ᗷالإهانة
ᡧᣚ  امتصاص ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ هᘭᜓل السفينة

ᡧᣚ مثل تمزق ᢝ ᢔᣍالأموال من حسا.
ᢝ السوق 

ᡧᣚ ل من الفرص والمخاطر فجأة᛿ ــــع وحازم لاست. تظهرᗫᣃ ستغرق عملᘻ غلال أحدهما
ء ᘌمكن. ومراوغة الآخر ᢝ

ᡫᣒ لا
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ᢝ تجارة الأسهم
ᡧᣚ ة ᢕᣂمن خسارة كب ᢔᣂᜧكشف شجاعة المتاجر أ.

ᢝ ح
ᡧᣛكᘌ ماᗷ ة ᢕᣂت من خسائر كبᛳعد أن عانᗷ كن الأمر كذلك إلاᘌ اتخذت القرار لم ᡨᣎ

ᢝ من متوسط إᣠ ممتاز
᡽ᣍسب: الذي حوّل أدا᜻المال  قررت أن الوقت قد حان ل

 ᢝᣓنف ᣢوالتوقف عن الضغط ع.
 ᢕᣂأن أتحمل خسائر صغ ᢝ

ᡧᣎعᘌ عة ، مماᣄᚽ ةᣃبيع الأسهم الخا ᢝ
ᡧᣚ دأتᗷ ة مع الاحتفاظ لقد

ᡧ عشᘭة وضحاها تقᘘ᠍ᗫᖁا ، استع. بنصᛳب الأسد من رأسماᢝᣠ المكᙬسب ᗷصعᗖᖔة ᢕᣌدت الشعور ب
ᢝ لقد أتاح ᢝᣠ هذا النهج الجدᘌد أᘌض᠍ا إلقاء نظرة موضوعᘭة عᣢ أ. ᗷالسᘭطرة

᡽ᣍكنت . دا ، ᢝ
ᡧᣔالما ᢝ

ᡧᣚ
 ᢝ ᢔᣍ ة الخاصةᣃالأسهم الخا ᣓᙏأحاول أن أ .ᗫᣃل الخاᘭت . ن والتعلم منهمالآن كنت أقوم بتحلᘌرأ

ᢝ فهم أن التداول لا يتعلق ᗷاختᘭار ا
ᡧᣚ ا ᠍ ᢕᣂدأت أخᗖدة وᘌعيون جدᗷ ᢝ

ᡨᣎلارتفاعات محفظ
ᢝ  إذا كنت. والانخفاضات أو إثᘘات مدى ذ᛿ائك ؛ التجارة تدور حول كسب المال

ᡧᣎج ᢝ
ᡧᣚ ترغب

ᢝ السوق ، اتخذ قرارك الآن ᗷأنك ستفصل التجارةعن نفسك
ᡧᣚ ة ᢕᣂب المال أهم من كس. مᜓاسب كب

.أن تكون عᣢ حق

الممارسه لا تقود للᝣمال
ᗫت لعقود من الزمان ، ل᜻ن لم تظ ᡨᣂوول س ᢝ

ᡧᣚ هر لديهم سوى نتائج أعرف أشخاص᠍ا أداروا الأموال
تاز᠍ا أو عᣢ الأقل قد تعتقد أنه ᗷعد ᛿ل تلك السنوات من الممارسة سᘭكون أدائهم مم. متواضعة

ورة. سᚏتحسن ᗷمرور الوقت ᡧᣆالᗷ سᛳمال. لᝣممارسة لا تقود لل .ᘌ ، الواقع ᢝ
ᡧᣚ مكن للممارسة أن

رار᠍ا وتكرار᠍ا ، فإن عقلك عندما تكرر شᚏئ᠍ا ما م. تجعل الأداء أسوأ إذا كنت تمارس الأشᘭاء الخاطئة
ᢝ تعزز الحركة

ᡨᣎة الᘭᙫقوي المسارات العصᘌ .أن هذه المسارات س ᢝᣦ زها المشᜓلةᗫᖂتم تعᚏ
تكرر أي نمط من العمل يللإجراءات غᢕᣂ الصحᘭحة وكذلك الإجراءات الصحᘭحة 

ᢝ النهاᘌة
ᡧᣚ صبح عادةᘭاستمرار سᗷ .ماللذلك ، الممارسة لا تقᝣود لل .

.الممارسة تجعلها عادة
ᢝ أن النجاح مضم

ᡧᣎعᘌ ةلا ᡨᣂئ᠍ا منذ فᚏقة أنك كنت تفعل شᘭارة أخرى ، حقᘘعᗷقد تكون مجرد . ون
᛿ما قال ، . ديأؤᗫد نصᘭحة مدرب كرة القدم الأسطوري في س لومᘘار . تعᗫᖂز للعادات السᚏئة

ᢝ س." الممارسة المثالᘭة فقط تقᗖᖁك من الᝣمال. الممارسة لا تقود للᝣمال"
ᡧᣚ ، ةᘭوق الأوراق المال

ᡧ لآخر حᡨᣎ لو كنت ᘻستخدم مᘘادئ مع ᢕᣌةممارسة الخطأ ستحقق لك النجاح من حᘘل . ي᛿ عدᗷ
ء ، ᘌمكنك رᢝᣤ السهام ᢝ

ᡫᣒ
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ᡧ لآخر ، ل᜻نك لن تحقق عوائد ثابتة و  ᢕᣌقائمة الأسهم وحقق الفوز من ح ᢝ
ᡧᣚةᘌالنها ᢝ

ᡧᣚ ᣄستخ .
ᘭصحيح هو أنهم يرفضون تحل ᢕᣂشᜓل غᚽ نᗫᖁثمᙬب وراء ممارسة معظم المسᛞل نتائجهم الس

ᗷ . ᢝموضوعᘭة لاᙬᜧشاف أين ᛒسᢕᣂ نهجهم
ᡧᣚ ان الخسائر والاستمرارᘭسᙏ حاولونᘌ  فعل ما فعلوه

نت ،وᘭᗖانات.دائم᠍ا ᡨᣂالإن ᢔᣂصة ، التداول عᘭة الرخᣄشار عمولات السمᙬة  انᘭسوق الأوراق المال
لمسᙬثمᗫᖁن قدرة المسᙬندة إᣠ الᗫᖔب قد زودت الجميع بنفس التكنولوجᘭا ، ل᜻نها لم تمنح ا

دᘌد لن تجعلك تمام᠍ا ᛿ما لا ᘌجعلك انتقاء خمس قطع ح. مᙬساوᗫة عᣢ استخدام هذه الموارد
ك بيᡨᣂ لي ش أو تاᘌجر وودز ، فإن فتح حساب وساطة والجلوس أمام شاشة الᝣمبيوتر لا ᘌجعل

ء ᘌجب أن تعمل من أجله ، وᚱستغرق وقت᠍ا وممارسة. وارᗫن ᗷافᘭت ᢝ
ᡫᣒ ف المه. هذاᘭم أن تتعلم ك

.تتمرن ᚽشᜓل صحيح

لماذا لا أحب تجارة الورق
ء وستكون لدᘌك القوة" ᢝ

ᡫᣓافعل ال"
رالف والدو إᘌمرسون—

ᢝ تداول الأ
ᡧᣚ ا ما ينخرطونᘘ᠍ال ، غالᘘثمرون الجدد الحᙬض عندما يتعلم المسᗫᖁل تعᘘوراق للتدرب ق

ᢝ ل. الأموال الحقᘭقᘭة للخطر
ᡧᣎإلا أن ، 

ً
ᢺدو معقوᘘالرغم من أن هذا ي ᣢتداول ع ᢝ ᢔᣎست من مح

ة أطول من اللازم تمام᠍ا حᘌ ᡨᣎكون ل ᡨᣂذلك لفᗷ امᘭالقᗷ ᢝᣔعض المال الورق ، ولا أوᗷ كᘌد
إنها مثل التحضᢕᣂ . ةᗷال سᘘة ᢝᣠ ، التجاره عᣢ الورق ᢝᣦ النᖔع الخا᡽ᣖ من الممارس. لاسᙬثماره

افᘭة من خلال ملاᝏمه الظل فقط ؛ لن تعرف ما هو شعو  ᡨᣂمة احᝏاراة ملاᘘتدخل لم ᡨᣎب ح ᡧᣆر ال
 ᢝ

ᡨᣛᘭة مع خصم حقᘘل من أجل إعد. الحلᘭالورق إلا القل ᣢادك عندما تتداول لا تؤدي التجاره ع
ᢝ وᗫقدم السوق لᝣمة حقᘭقᘭة

ᡨᣛᘭل حقᗷمقاᗷ . الشعو ᣢالضغوط نظر᠍ا لأنك لست معتاد᠍ا عᗷ ر
ᢝ ا

ᡨᣎالمرجح أن تتخذ نفس القرارات ال ᢕᣂة ، فمن غᘭة وكذلك المالᘭجلسات العاطف ᢝ
ᡧᣚ تخذتها

ᢝ عᣢ الرغم من أن التجاره عᣢ الورق قد ᘻساعدك عᣢ ت. التدرᗫب الخاصة ᗷك
ᡧᣚ قكᗫᖁعلم ط

ا ᗷالأمان وᗫعيق أدائك و 
᠍
عالم . عملᘭة التعلمالسوق ، إلا أنه ᘌمكن أᘌض᠍ا أن تخلق إحساس᠍ا زائف

ᗷ قسم علم النفس ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣓᛳاحث الرئᘘجر الثالث ، وهو الᘌي إل رود ᡧᣂالنفس ه ᢝ

ᡧᣚ جامعة واشنطن
.سانت لᚱᖔس

 ᢝᣙᘭــــخ الطبᗫــع جلسات" أ"درست المجموعة . دراسة نص التارᗖالمجموعة  درست. النص لمدة أر
اختᘘار  ᗷعد أسبᖔع تم. ب مرة واحدة فقط ول᜻ن تم اختᘘارها عᣢ الموضᖔع ثلاث مرات

ᡧ ، وسجلت المجموعة  ᢕᣌة " ب"المجموعتᘘب س ᣢالمائة من المجموعة  50أع ᢝ
ᡧᣚ"وهذا ". أ

ᢝ المحاᝏاة
ᡧᣚ له ᢕᣂل التحضᗷء الذي تحاول إنجازه مقا ᢝ

ᡫᣓدأت إ. يوضح قوة فعل الᗷ ذا كنت قد
ᢝ أقرب وقت ممكن

ᡧᣚ ةᘭقᘭأموال حقᗷ ك التجارهᘭجب علᘭا ، فإن إذا كنت تاج. للتو ، ف
᠍
ر᠍ا مبتدئ

 ᣄلتخ ᢝ
ᡧᣛكᘌ ماᗷ ᢕᣂلغ صغᘘمᗷ المتاجره ᢝᣦ ة ᢔᣂساب الخᙬᜧدة لاᘭقة الجᗫᖁاتك الطᘭح ᢕᣂه دون تغي

ᗷ ᢝحᘭث تكون الخسائر مؤلمة إᣠ حد ما عᣢ الأقل
ᡧᣛكᘌ ماᗷ ᢕᣂنه كب᜻حساس لا ت. ولឝخدع نفسك ب
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.ب أموال حقᘭقᘭةتعتاد عᣢ التجاره الحقᘭقᘭه لأن هذا هو ما علᘭك فعله ل᜻س. زائف ᗷالواقع

وع تجاري ᡫᣄاره عن مᘘالتداول ع
حᜓمه مجموعة كثᢕᣂ من الناس لديهم فكرة خاطئة مفادها أن تجاره الأسهم هو مسᣙ غامض ت

ᡧ تختلف عن تلك الخاصة ᗷالأعمال العادᘌة ᢕᣌدار . من القوانលقان تجاره الأسهم وᗷة الأعمال متطا
ᢝ الواقع ، لᢝᣟ تكون ناجح᠍ا ، ᘌجب أن تتاجر ᛿ما لو كنت تدير ᡫᣃ . تقᘘ᠍ᗫᖁا

ᡧᣚثمر ، فإن . كةᙬمس᛿
ᢝ يوجد طلب قوي عليها وᘭᗖعها . ᗷضاعتك ᢝᣦ الأسهم

ᡨᣎاء الأسهم ال ᡫᣃ هدفك هو ᣢسعر أعᚽ .
ا عᣢ نᖔع العمل  ᠍ ᢕᣂــح الذي تحققه كثᗖᖁعتمد مقدار هامش الᘌ)قد تكون . تديره الذي) المحفظة

ة جد᠍ا ول᜻نه ᘌحقق قدر᠍ا هائᢿً من Walmartمثل  ᢕᣂهوامش صغ ᣢعمل عᘌ الحجم مع  ، الذي
ة وعᗫᣆة وᗫحقق أو قد تكون مثل البوتᘭك الذي ᘌقدم سلع᠍ا فᗫᖁد. معدل دوران مرتفع للمخزون

 ᢕᣂكثᗷ نه أقل حجم᠍ا᜻ول ᣢــح أعᗖد من الصفقات. هوامش رᘌالعدᗷ لتحقيق مᜓاسب  قد تكون تقوم
ᢝ نهاᘌة ا

ᡧᣚ ن من خلال الحجم الهائل ، فإنك تحقق عائد᠍ا رائع᠍ا᜻ة ، ول ᢕᣂأو قد تكون . لعامصغ
ᢝ النهاᘌة ، ᘌ. مسᙬثمر᠍ا طᗫᖔل الأجل مع سلع مختارة ت تج أᘌض᠍ا عائد᠍ا قᗫ᠍ᖔا

ᡧᣚ أن ᣠله إ᛿ عود الأمر
ᢝ المتوسط أᢔᣂᜧ من خسائرك ، وتحقيق رᗖــح ، وتكرار العملᘭة

ᡧᣚ كᘘهذا هو الهدف . تكون مᜓاس
ن لديهم وظᘭفة ᘌعامل معظم المسᙬثمᗫᖁن التداول عᣢ أنه هواᘌة لأ. الأساᢝᣒ لأي مسᣙ تجاري

ء آخر ᢝ
ᡫᣓᚽ قومونᘌ امل᛿ دوامᗷ . أنها ᣢوع تجاري ،  ومع ذلك ، إذا تعاملت مع التداول ع ᡫᣄم

وع تجاري ᡫᣄم᛿ إذا كنت تتعامل مع. فسوف تدفع لك

.ا تᜓلفكالتداول مثل هواᘌة ، سوف تدفع لك مثل هواᘌة ، والهواᘌات لا تدفع ؛ انه

 ᢝᣠثمر مثل مدير صندوق ماᙬسᘻ لا
ᘌ ᢝمكن أن تؤدي"

ᡨᣎا المضمنة الᘌد من المزاᘌالعدᗷ ثمر الهاويᙬاء يتمتع المس ᢔᣂالخ ᣢالتفوق ع ᣠإ .
ᡧ  1القاعدة رقم  ᢕᣌف ᡨᣂالمح ᣠالتوقف عن الاستماع إ ᢝᣦ"

بيᡨᣂ لي ش -
ᘻ ك ذلك فقط لاᘭجب علᘌ حث عن أداء فائق ، لاᘘالأسهم ي ᢝ

ᡧᣚ صفتك متاجراᗷ معظم ᣠستمع إ
ᘌ ᢝفعلونها

ᡨᣎقة الᗫᖁالطᗷ ثمرᙬسᘻ جب ألاᘌ ، ᡧ ᢕᣌف ᡨᣂثمر م. المحᙬسᙬثل مدير الصندوق ، إذا كنت س
ᘭᙬنفس الن ᢝᣒشᜓل أساᚽ حقق هذاᘭأموالك لمدير الصندوق؟ س ᢝᣗدون العملفلماذا لا تعᗷ جة .

ات سوق الأسهم ، ا ᡫᣃصناديق مؤ ᢝ
ᡧᣚ ثمر فقطᙬسᘻ والأفضل من ذلك ، لماذا لا ᣢت عᘘتغل ᢝ

ᡨᣎل
معظم مديري  معظم مديري الصناديق؟ الحقᘭقة ᢝᣦ أنه لᢝᣟ يتفوقوا عᣢ أقرانهم ، ᘌحتاج

ة إᣠ تعلم كᘭفᘭة الاسᙬثمار ᚽشᜓل أقل مثل مديري الصناد ᢕᣂب᜻ن الصناديق الᗫᖁمثل المتاج ᡵᣂᜧيق وأ
ة محكوم عليها ᗷالضعف حسب التص. ذوي الأداء الفائق ᢕᣂب᜻ممعظم الصناديق الᘭومع ذلك ، . م

 ᡧ ᢕᣌن المؤسسيᗫᖁثمᙬهؤلاء المس ᣢة ع ᢕᣂة كب ᡧ ᢕᣂمᗷ عكس ما . يتمتع الأفراد ᣢون ، لا  ع ᢕᣂث᜻عتقده الᘌ
ة عᣢ المسᙬثمر الفردي ᡧ ᢕᣂأي مᗷ ف ᡨᣂيتمتع مدير الأموال المح.
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ة مᘘادئ معيᘘة ᘻسᙬند إᣠ الرأي الشخ  ᢕᣂب᜻د من المؤسسات الᘌستخدم العدᘻ ، د والأناᘭوالتقال ᢝᣕ
ᢝ كثᢕᣂ من الحالات ، الجهل المطلق

ᡧᣚ ل مدير صن. وكذلك᛿ عائق يواجهه ᢔᣂᜧهو أ ᢕᣂدوق كب
ء ، ᘌحتاج المسᙬثمرون المؤسسيون إᣠ السيولة للت. الحجم ᢝ

ᡫᣒ ل᛿ لᘘوق ᢻًتل أو᜻عامل مع ال
 ᢕᣂكون لها تأثᘭاؤها لإضافة صفقات س ᡫᣃ جب عليهمᘌ ᢝ

ᡨᣎة من الأسهم ال ᢕᣂب᜻ال ᣢملموس ع 
᛿ات ذات. محافظهم الاسᙬثمارᗫة ᡫᣄار الᘭاخت ᣢار عᘘ᜻ال ᡧ ᢕᣌاللاعب ᢔᣂجᘌ ا  هذاᘭ᠍ᙫسᙏ ة ᢕᣂب᜻ات الᘭمᝣال

دد صغᙏ ᢕᣂسᘭ᠍ᙫا من ع: هذا هو عكس ما نعرف أنه عامل رئᢝᣓᛳ للأداء الفائق. من الأسهم القائمة
ᢝ التعᗫᖔم

ᡧᣚ الأسهم.
كة مع عدد قلᘭل من ا ᡫᣄال ᢝ

ᡧᣚ منصب ᢝᣠتو ᢝ
ᡧᣚ ةᗖᖔة صع ᢕᣂب᜻لأسهم المعلقةتواجه المؤسسات ال .

ᡧ وقت ب ᢕᣌحᘌ لاحق᠍ا ، عندما ᢝ
ᡨᣍة تأᘭقᘭلو استطاعوا ، فإن المشᜓلة الحق ᡨᣎسوق ح ᢝ

ᡧᣚ يع السهم
جᢔᣂ عᣢ تصفᘭة مركز كبᢕᣂ ، فإن المؤسسة تخاطر. هاᗷطة

ُ
ᢝ  تعجᘭل مᗫᖂد  عندما ت

ᡧᣚ من الانغماس

مسᙬثمر الفردي ومع ذلك ، ᘌمكن لل. سعر السهم نᘭᙬجة ᙏشاط البيع الجماᢝᣘ ال᜻بᢕᣂ للصندوق
ᢝ لحظة أثناء الدخول والخروج ، والاستفادة م

ᡧᣚ ةᗷعة والاستجاᣄᚽ ن أفضل حالات النمو التحرك
ورة ᡧᣆعند ال 

᠍
ᢝ وقت مᘘكر ثم التنᢝᣑ جانᘘا

ᡧᣚ ب آخر هو أ. المرتفع المتاحةᘭد من مديري عᘌن العد
ᢝ الأسهم من قائمة معتمدة من ا

ᡧᣚ ثمار فقطᙬمكنهم الاسᘌ ة ᢕᣂب᜻للجنةالصناديق ال.
اء والبيع  ᡫᣄر قرارات الᗫ ᢔᣂجتمع المديرون مع هذه اللجان لتᘌ .المروع للمدير هو أن  إن الموقف

ᢝ موقف صغᢕᣂ محفوف ᗷالمخاطر عᣢ الرغم م
ᡧᣚ ᢝ

ᡵᣍار᛿ شᜓلᚽ ا خاطئ᠍ا
᠍
ح موقف ᡫᣄᛒ كة ᡫᣄن أن ال

ة ᢕᣂأظهرت آفاق نمو كب .ᛒ أفضل هو أن ᢝ
ᡧᣛᘭا مع أمان وظ

᠍
ي ذلك المدير الرهان الأᡵᣂᜧ أمان ᡨᣂش

ثم ، إذا حدث خطأ ما ، فمن . Appleو  IBMمᣄحᘭات أᢔᣂᜧ ، تᘘدو آمنة عᣢ ما يᘘدو مثل 
عزى الخسائر إᣠ البᚏئة الع

ُ
ᢝ السوق ᗷأᝏمله ، وᗫمكن أن ت

ᡧᣍعاᘌ الأقل ، فإن . امةالمرجح أن ᣢع
ى  ᡨᣂقة أنه اشᘭحقᗷ سمعة المدير معزولة&quot;الجودة&quot; . ᢝ

ᡧᣚ مᘌقول المثل القدᘌ ما᛿
ᗫت ،  ᡨᣂوول س&quot; ᢝ

ᡧᣚ فقدان أموال عملائكᗷ د᠍اᗷفتك أᘭلن تفقد وظIBM.&quot ; تحتاج
ᘌالعد ᢔᣂمحافظ متنوعة ع ᢝ

ᡧᣚ ثمارᙬالاس ᢝ
ᡧᣚ الاستمرار ᣠد من الأسهم المؤسسات عموم᠍ا إ

ᢝ المقام الأول نᘭᙬجة لحاجتهم إᣠ السيولة و . والصناعات الفردᘌة
ᡧᣚ ــــع هذا هوᗫأن توزᗷ الاعتقاد

ᢝ أي اسم واحد
ᡧᣚ قلل من المخاطرᘭد من الأسماء سᘌالعد ᣢالمخاطر ع.

  ᡨᣎالأقل ح ᣢا عᘭ᠍ثمرة جزئᙬمن الصناديق مس ᣥة العظᘭجب أن تظل الغالبᘌ  أثناء ظروف السوق
كة أᗷد᠍ا أᡵᣂᜧ من لا تجمع معظم الصناديق ا. الانتقال إᣠ الأمان النقدي أمر مستاء. الرهيᘘة ᡨᣂ5لمش 

مثل ستاندرد آند . ᗷالمائة نقد᠍ا 10أو  ᢕᣂالمعايᗷ نᗫᖁإذا تخلف . 500بورز  يتم دائم᠍ا مقارنة المدي
ة زمنᘭة ، فسᘭقفز المسᙬث ᡨᣂة لأي فᘭفقد مديرو الصناديق عن متوسطاتهم المرجعᘌ مرون ، وقد

ᢝ المقاᗷل ، ᘌمكن للأفراد أن يتفاعلوا مع المفاجቯت ا. المديرون وظائفهم
ᡧᣚ تخلق اتجاهات ᢝ

ᡨᣎل
مع . لتنᗫᖔــــعلا توجد عملᘭة موافقة اللجنة ولا تفᗫᖔض ا. أسعار جدᘌدة عᣢ الفور تقᘘ᠍ᗫᖁا
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فون والأفراد عᣢ ح -التكنولوجᘭا الحالᘭة ، ᘌمتلك معظم المتاجرون  ᡨᣂأدوات  -د سواء المح
ة ه.متطاᗷقة تقᘘ᠍ᗫᖁا تحت تᣆفهم ᡧ ᢕᣂمᗷ ومع ذلك ، يتمتع المتاجرون الفرديون ᡧ ᢕᣌف ᡨᣂالمح ᣢائلة ع

ᚽ ᡧشᜓل أ  ᢕᣂك ᡨᣂمكنهم من الᘌ مما ، ᢔᣂᜧعة أᣃلأن لديهم سيولة و ᢝᣓᛳشᜓل رئᚽ ة ᢕᣂقائمة صغ ᢝ
ᡧᣚ ᢔᣂᜧ

وقف الخسارة مع  من الأسماء المختارة جᘭد᠍ا مع مخاطر أقل لأن الفرد ᘌمكنه استخدام حماᘌة
ا ᘌمكن للفرد ، مع وقت استجاᗷة أᣃع ، أن ᘌكون. القلᘭل أو لا يوجد انزلاق ᢔᣂص ᡵᣂᜧأ

ة للجميع ᡧ ᢕᣂأفضل م ᢝᣦسب اللحظات ، وᙏأ ᢝ
ᡧᣚ ب إلا ᡧᣆة تفضل معظم المؤس. ولا ت ᢕᣂب᜻سات ال

ه اسᙬثمارات آمنة ᗷدᢻً من السᢝᣙ وراء مᜓاسب رأسمالᘭة ك ᢔᣂما تعتᗷ امᘭةالق ᢕᣂسوف يتفاخرون . ب
ᢝ المائة ، ل᜻ن محفظتهم خᣄت  ᗷ40النجاح إذا انخفض السوق ب سᘘة 

ᡧᣚ32 المائة فقط ᢝ
ᡧᣚ . هذا

ب السوق  ᡧᣆᘌ ما يزعمون أنه ᣢإذا كنت تعتقد للحظة أن النمثال ع ᢝᣓهج المؤس
ح علᘭك إلقاء نظ ᡨᣂا أو أقل خطورة ، أق

᠍
رة عᣢ الصناديق ال᜻بᢕᣂ أᡵᣂᜧ أمان

كة المفضلة لدᘌك ودراسة أدائها خلال الأسواق اله ᡨᣂة المشᘭسᛳطة الرئᗷا
.الساᗷقة

روج من مراᜧز القدرة عᣢ الدخول و الخ: ᗷال سᘘة لمدير صندوق كبᢕᣂ ، الحجم ᘌضعف الدقة
ᘌ ᢝجᢔᣂ المد. الأسهم دون التأثᢕᣂ عᣢ السعر ᗷطᗫᖁقة عكسᘭة

ᡧᣎب الفᘭوراء هذا الع ᢝᣙالس ᣢير ع
 ᢝ

ᡨᣍل. التفوق المعلوماᝣب تلعب دور᠍ا لᘭᜓات والأسالᘭالرغم من أن التكت ᣢمكن  عᘌ ، اᘘ᠍ᗫᖁثمر تقᙬمس
خلاصة . لمؤسᢝᣓ ال᜻بᢕᣂ للفرد استخدام نهج تكتᗷ ᢝᣞᘭكفاءة وفعالᘭة أᗷ ᢔᣂᜧكثᢕᣂ مما ᘌمكن للاعب ا

كة ، ف ᡨᣂثمار المشᙬصناديق الاسᗷ يهةᙫد نتائج شᗫᖁأنك إذا كنت ت ᢝᣦ مدير صندوقالقول᛿ ثمرᙬاس .
.إذا كنت تᗫᖁد نتائج أداء فائق ، فعلᘭك الاسᙬثمار ᛿مسᙬثمر فائق الأداء

الحᜓمة التقلᘭدᘌة ت تج نتائج تقلᘭدᘌة
" ᢝ

ᡧᣚᣆم"المᘭنه الشخص ا! ، للأسف" السل᜻ه ، ولᘘتجنᗫالخطر وᗷ أᘘنᙬس من يᛳلذي ، عندما يتم ل
ᘌ ث لاᘭحᗷ ، ة مع زملائهᘭة وأرثوذكسᘌدᘭقة تقلᗫᖁطᗷ ه ᢕᣂه ، يتم تدم ᢕᣂلومه تدمᘌ مكن لأحد أن

".ᚽسهولة
- ᡧ ᡧᣂجون ماينارد كي

ᢝ تكشف زᗫف العدᘌد م
ᡨᣎتاب سوف تقرأ عن النتائج والحقائق ال᜻م المقبولة خلال هذا الᘭن المفاه

ᢝ سوق الأسهم
ᡧᣚ ة النجاحᘭفᘭنطاق واسع حول ك ᣢد من هذ. عᘌس العدᚱم من يتم تدرᘭاشᘭه الخ

ᢝ الاسᙬثمارالᘘعض منهم ᘌعتᢔᣂ مراجع قᘭ. قᘘل الجامعات وتملأ ال᜻تب المدرسᘭة الثقᘭلة
ᡧᣚ ةᘭاس .

ᢝ أن ᘌكون مفاجئا
ᡧᣙᘘ ام᠍ا من ال. وهذا ي ᡨᣂاح ᡵᣂᜧمجتمعنا أ ᢝ

ᡧᣚ ء ᢝ
ᡫᣒ ةلا يوجدᘌدᘭحᜓمة التقل.
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ᢝ من ا
ᡨᣍأᘌ الأسهم ᢝ

ᡧᣚ فإن تحقيق الأداء الفائق ، ᢝ
ᡨᣍ ᢔᣂاء مختلفة من واقع خᘭأشᗷ امᘭلق

يؤدي .المخاطرغالᘘ᠍ا ما ᛒساء تفسᢕᣂ هذا عᣢ أنه محفوف ᗷ. عما هو واضح أو شائع
لنجاح سهᢿً مثل التᣆف إذا ᛿ان ا. تطبيق الحᜓمة التقلᘭدᘌة إᣠ عوائد تقلᘭدᘌة ، ولᛳس أداءً فائق᠍ا

. مثل أي شخص آخر ، فقد نصبح أغنᘭاء من خلال محاᝏاة الجمهور
.  ᘌفعلها معظم الناسأثناء مراقᘘة السوق وتحلᘭله ، كن منفتح الذهن ومستعد᠍ا للقᘭام ᗷأشᘭاء لا 

ᢝ النمو عᣢ حساب الراحة
ᡨᣍأᘌ .ᗷ تعلم المغامرة خارج منطقة الراحة الخاصة ᢝ

ᡧᣚ شᜓك دائم᠍اᘻك و
ᢝ أن تكون اسᙬثنائᘭ᠍ا ، ᘌجب أن تكون غᢕᣂ . الحᜓمة التقلᘭدᘌة

ᡧᣚ حᜓم إذا كنت ترغبᗷ ديᘭتقل 
.التعᗫᖁف

الثمن الذي لا مفر منه للنجاح
" ᢝ

ᡧᣚ اء لا يرغب الآخرونᘭك أن تفعل أشᘭد أن تكون الأفضل ، علᗫᖁام بهاإذا كنت تᘭالق ."
ماᘌᜓل فᘭلᛞس،-

مᘭدالᘭة أولمبᘭة 17الفائز ᗷـ 
ᢝ خطة حᘭاة ، فمن ا

ᡧᣚ لو لم تكن قد فكرت ᡨᣎ؟ ح ᢝ
ᡧᣚأهدا ᢝᣦ ادر اسأل نفسك ، ماᘘᙬلمحتمل أن ت

لتحقيق هذه  اسأل نفسك الآن ، ما الذي سأتخᣢ عنه. إᣠ ذهنك ᗷعض الطموحات عᣢ الفور
أهم القرارات  الأهداف؟ هذه قصة أخرى ، ألᛳس كذلك؟ إن اختᘭار التضحᘭة صعب ، ل᜻نه أحد 

ᢝ السᢝᣙ لتحقيق النجاح
ᡧᣚ تخذهاᙬس ᢝ

ᡨᣎات ، م. الᗫᖔد الأولᘌة تحدᘭالتضح ᢝ
ᡧᣎعᘌ ᣠما قد يؤدي إ

أن هذه خطوة  من المسلم ᗷه. التخᢝᣢ عن أᙏشطة معينة للحصول عᣢ الوقت لمتاᗷعة التداول
 ᢝᣦ كون هو أوᘌ اة متوازنة تمام᠍ا عندماᘭحᗷ طل يتمتعᗷ ن لا يوجد᜻ة ، ولᘘقه للفوز صعᗫᖁط ᢝ

ᡧᣚ 
ك. ᗷمᘭدالᘭة ذهبᘭة ᡨᣂفهمون قوة الᘌ أهدافهم ؛ ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂدو الᘌطال شدᗷالضيقالأ ᡧ ᢕᣂ .سعرᚽ ᢝ

ᡨᣍأᘌ هذا .
.انها ᘻسᣥ التضحᘭة

التعᗫᖁف هو التضحᘭة
ᢝ أخᡫᣓ من الرجل الذي م 10000لا تخف من الرجل الذي مارس "

ᡧᣎ᜻لة مرة واحدة ، ل᛿لة ر᛿ارس ر
".مرة 10000واحدة 

- ᢝᣠ بروس

ض أن أحد أهدافك هو أن تصبح أفضل متا ᡨᣂتاب ، أف᜻مكنك نظر᠍ا لأنك تقرأ هذا الᘌ الأسهم ᢝ
ᡧᣚ جر
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ᢝ ، للحصول عᣢ أي فرصة للن. أن تكونه أو عᣢ الأقل أن تحسن نتائج اسᙬثمارك
ᡨᣛᘭجاح الحق

ᡧ علᘭك اتخاذ ᗷعض الخᘭارات حول كᘭفᘭة تحقيق هذا الهدف ᢕᣌتعᚏأنك لن  الاحتمالات . س ᢝᣦ
فضل مسᙬثمر عᣢ تكون أفضل متاجر  ذي قᘭمة ، وأفضل متاجر ينمو ، وأفضل متاجر يوᢝᣤ ، وأ

ء ، فمن المرجح أن ي تᗷ ᢝᣧك الأم. المدى الطᗫᖔل ᢝ
ᡫᣒ ل᛿ لاعب متوسط إذا حاولت أن تفعل ᣠر إ

هل . طبᘭب هو طبᘭبلا ᘌمكنك القول إن التاجر هو تاجر أᡵᣂᜧ مما ᘌمكنك القول إن ال. المستوى
ᢝᣓ ، وأفضل ᘌمكن للطبᘭب أن ᘌكون أفضل جراح دماغ ، وأفضل جراح قلب ، وأفضل طبᘭب نف

ᢝ عظام؟
᡽ᣍم ، وأفضل أخصا ᡧ ᢕᣂب روماتᘭب أطفال ، وأفضل طبᘭطب

ه الخاص ᗷك عᣢ وᗖالتاᢝᣠ ، سᙬستمتع ᗷدورات السوق عندما يتفوق أسلوب التجار . ᗷالطبع لا 
ات الأقل ملاءمة لأسلᗖᖔك ᡨᣂض᠍ا قبول الفᘌتعلم أᙬب الأخرى ، وسᘭتغلب أش. الأسالᙬأنك س ᢝ

ᡧᣚ ك
᛿ ᢝل مرة ت

ᡧᣚ هذه المراحل الأقل ملاءمة من خلال اعتماد أسلوب مختلف ᣢةعᗖᖔواجه فيها صع .
ᘭᙫل المثال ، أن يتاجر عندما يتعلق الأمر بتجارره الأسهم ، فأنا لا أعرف أي شخص ᘌمكنه ، عᣢ س

ᢝ الدورة التالᘭة أو أ
ᡧᣚ النمو ᣠدورة واحدة ثم ي تقل إ ᢝ

ᡧᣚ مة بنجاحᘭل الأجل القᗫᖔثمر᠍ا طᙬكون مسᘌ ن
ᢝ يوم من الأᘌام ثم متاجر ليوم᠍ا يناسب السوق اليومᘭة

ᡧᣚ .
ء ، ᘌجب أن تكون مركز᠍ا وᗫجب أن تتخصص ᢝ

ᡫᣒ أي ᢝ
ᡧᣚ ارع᠍اᗷ لتصبح.

تاجر أم مسᙬثمر؟
ᡧ مشاعᗫᖁن ᢕᣌا بᗷ᠍ذᗷالمتاجر العادي معظم وقته متذ ᢝ

ᡧᣕقᘌ :دد والندم ᡨᣂد ي ب. الᘌع هذا من عدم تحد
ون لدᘌك مجموعة الطᗫᖁقة الوحᘭدة لمحارᗖة العواطف المشلولة ᢝᣦ أن ᘌك. أسلوب المرء بوضᖔح

ᢝ تعمل وفق أهداف محددة بوضᖔح
ᡨᣎساطة اتخاذ قر . من القواعد الᛞك بᘭجب علᘌهل أنت : ار

لᘘعض نهج متاجر أم مسᙬثمر؟ يتمتع ᗷعض الأشخاص ᗷالشخصᘭة الأᙏسب للتجاره ، وᗫفضل ا
ᢝ . سᘭكون علᘭك أن تقرر بنفسك ما هو الأفضل لك. الاسᙬثمار طᗫᖔل الأجل

ᡧᣚ ارك أنك إذا  ضعᘘاعت
ᢝ لحظات ا

ᡧᣚ اᘭ᠍اع᠍ا داخلᣅ د تجارتك ، فمن المؤكد أنك ستواجهᘌتحد ᢝ
ᡧᣚ تخاذ القرار فشلت
.الرئᛳسᘭة

دد ᡨᣂال
هل أبيع؟

هل ᘌجب أن اتوقف؟

الندم 
ي  ᡨᣂجب أن أشᘌ ان᛿.

. ᛿ان ᘌجب أن أبيع
.᛿ان ᘌجب أن أتوقف  

ᗖــح ᗫᣃــــع فقط إذا كنت تاجر᠍ا عᣢ المدى القصᢕᣂ ، فعلᘭك أن تدرك أن بيع السهم لتحقيق ر 
ᢝ لك

ᡨᣛᘭمثل مصدر قلق حقᘌ منطقة م. لمشاهدته يتضاعف السعر لا ᢝ
ᡧᣚ عينة من أنت تعمل

ᢝ منطقة مختلفة تمام᠍ا من المن
ᡧᣚ عمل شخص آخرᘌ سلسلة أسعار الأسهم ، وقد ᡧᣎومع ذلك ، . ح
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ᜓاسب جᘭدة عᣢ إذا كنت مسᙬثمر᠍ا عᣢ المدى الطᗫᖔل ، فستكون هناك عدة مرات تحقق فيها م
 ᢔᣂᜧلتحقيق خطوة أ ᢝᣙالس ᢝ

ᡧᣚ املᝣالᗷ دهاᘭفقط لتع ᢕᣂالمفتاح ه. المدى القص ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂو ال
ᢝ التضحᘭة ᗷأسالᘭب أخرى

ᡧᣎعᘌ مما ، ᡧ ᢕᣌك وأهدا. أسلوب معᗖᖔد أسلᘌمجرد تحدᗷ صبح منᘌ ، فك
ام ᗷالخطة وتحقيق النجاح ᡧ ᡨᣂالال ᢕᣂكثᗷ الوقت المناسب ، ستᜓاف. الأسهل ᢝ

ᡧᣚ تضحيتك ᣢأ ع
.بتخصصك الخاص

توقع ᗷعض الأᘌام السᚏئة
ᢝ الحᘭاة هم أشخاص لم ᘌدركوا مدى قᗖᖁــهمللنجاح عن

ᡧᣚ من حالات الفشل ᢕᣂسلمواكثᙬدما اس.
توماس أدᛒسون-

ᢝ أن ᛿ل أفᜓارك وأفعالك ستؤدي دائم᠍ا إᣠ النتائج ال. الافᜓار
ᡧᣎعᘌ ا أن . مرجوةهذا لا

᠍
سᙬشعر أحᘭان

ت ست سنوات قضᛳ. لقد كنت هناك. أنا أعلم. قد ᘻشعر حᗷ ᡨᣎالاسᙬسلام. النجاح ᗷعᘭد المنال
ᢝ فلس᠍ا واحد᠍ا أثناء متاᗷعة تداول الأسهم

ᡧᣎة دون أن أجᘭطول ال. متتال ᣢام عᘌان لدي أ᛿ قᗫᖁط
ᢝ رمᘭت ا

ᡧᣎة لدرجة أنᘭالمرض ᢕᣂغ ᢝ ᢔᣑب نتائᛞسᚽ دᘌاط الشدᘘالإحᗷ سلمتشعرت فيهاᙬلم شفة واس .
ومع ذلك ، كنت أعرف قوة

ᢝ أسب. إᣅار
ᡧᣚ سبᜧة والخطأ ، كنت أᗖᖁمن عقد من التج ᡵᣂᜧعد أᗷ ، عد ذلكᗷ ᡵᣂᜧأ 

ً
ᢺع واحد أمواᖔ

ᢝ عام
ᡧᣚ هᗷ مما حلمت . ᡧ ᢕᣂالإنجل ᢝᣐᣄاتب المᝣت ما قصده الشاعر والᗖᖁرت براوننج لقد جᗖي رو
ت عدم المخاط." نجاح دقᘭقة تدفع فشل سنوات"عندما كتب ،  ᡨᣂرة ، ولعبها تذكر ، إذا اخ

ᗫᖁد وتوقع ᗷعض اذهب ᗷجرأة ᗷعد ما ت. ᗷأمان ، فلن تعرف أᗷد᠍ا كᘭف ᘻشعر بتحقيق أحلامك
ع᠍ا كجزء مهم احتضنهم جمᘭ. الانتᜓاسات وᗖعض خيᘘات الأمل وᗖعض الأᘌام الفاسدة

شعر ᗷالتقدير ، واحتفل كن سعᘭد᠍ا ، ا". شكر᠍ا لك أيها المعلم"من العملᘭة وتعلم أن تقول ، 
ه ،. لا تنظر إᣠ الوراء ᗷأسف عᣢ الفشل. عندما تفوز ᢕᣂمكن تغيᘌ لا ᢝ

ᡧᣔفقط التعلم منه الما .
.الأهم من ذلك ، لا تدع الأᘌام الفاسدة تجعلك ᘻسᙬسلم

مستحᘭل أن السجلات صنعت لتحطم لسنوات عدᘌدة ، ᛿ان ᘌُعتقد عᣢ نطاق واسع أنه من ال
ا 1609(يركض الإᙏسان مسافة مᘭل  ᠍ ᡨᣂــع دقائق) مᗖأقل من أر ᢝ

ᡧᣚ .الواقع ، لسنوات ع ᢝ
ᡧᣚ ان᛿ ، دةᘌد

 ᣄسان كᙏمكن لأي إᘌ ا لاᘌ᠍ان حاجز᠍ا ماد᛿ ــع دقائقᗖل الأرᘭهو أن م ᢕᣂر التفك ᡧᣅ ᢝ
ᡧᣚ بᛞسᙬه دون ال

ᢝ . كبᢕᣂ لصحة العداء
ᡧᣚ 1954مايو  6ثم  ᡧ ᢕᣌخلال لقاء ب ،AAA  ، سفوردᜧة وجامعة أᘭطانᗫ ᢔᣂال

 ᢝ
ᡧᣚ 

ً
ᢾᘭم ᡨᣂسᛳانᗷ ي روجر ᡧ ᢕᣂالإنجل ᢝ

ᡧᣔاᗫᖁة 59.4دقائق و  3ركض الᘭل . ثانᘭفجأة أصبح المستح
اق ᗷانᛳسᡨᣂ حاجز الأرᗖــع دقائق ، ركض. ممكنا ᡨᣂيوم᠍ا من اخ ᡧ ᢕᣌعد ستة وخمسᗷ  ᢝᣠا ᡨᣂطل الأسᘘال

 ᢝ
ᡧᣚ لᘭفنلندا 57.9دقائق و  3جون لاندي مسافة م ᢝ

ᡧᣚ ةᘭغضون ثلاث سنوات ، قط. ثان ᢝ
ᡧᣚ 16ع 

ن الجري لمسافة ماذا حدث للحاجز المادي الذي منع الᡫᣄᛞ م. عداء᠍ا آخر مسافة الأرᗖــع دقائق
ي ᡫᣄᛞالتطور ال ᢝ

ᡧᣚ انت هناك قفزة مفاجئة᛿ ــع دقائق؟ هلᗖأقل من أر ᢝ
ᡧᣚ لᘭم ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂ؟ لا؛ التغي
.التفكᢕᣂ أحدث الفارق
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ᢝ أذهاننا فقط
ᡧᣚ ندركها ᢝ

ᡨᣎا ما توجد الحواجز الᘘ᠍غال .ᣢما نحاول أو نختار ألا  تؤثر المعتقدات ع
ᢝ الحᘭاة

ᡧᣚ هᗷ امᘭا. نحاول القᘭة وتقنᗫᖔتعلم دروس᠍ا قᙬهذه الصفحات ، س ᢝ
ᡧᣚ ة ستحدثᗖᖁت مج

ا هائᢿً فᘭما ᘌمكنك تحقᘭقه من خلال تداول الأسهم
᠍
ᢝ السجلات مصنوعة لي. فرق

ᡧᣚ ماᗷ ، هاᣄتم ك
 ᢝ

ᡨᣍف تفشل. ذلك سجلاᘭاستعداد لتطبيق نفسك وتعلم الدروس ، فك ᣢ؟ صدق إذا كنت ع
ء ᘌجب أن تعرفه. ᘌمكنك فعل ذلك ᢝ

ᡫᣒ هذا هو أول.

3الفصل 

®نقطة دخول محددة
®SEPA: التحلᘭل

اتᘭجᘭة ᡨᣂ إس
 ᡨᣂعن الإس ᢝ

ᡨᣍانت فكر᛿ ، اتᘭنᚏأوائل الثمان ᢝ
ᡧᣚ دأت تجاره الأسهمᗷ ء عندما ᢝ

ᡫᣒ ة تتكون من لاᘭجᘭات
ب ᡧᣆتعرضت لل ᢝ

ᡨᣎلأسعار منخفضة للاسهم ال ᢝᣘاء اندفا ᡫᣃ من ᡵᣂᜧم تجاره الأسهم عندما تت. أ
ل᜻ثᢕᣂ من النجاح لم أحقق ا. ᗷالقرب من قᘭعان تارᗫخᘭة ، اعتقدت أنها ᘌجب أن تكون مساومات

ᢝ الواقع ، ᛿انت النتائج مروعة تمام᠍ا. مع هذا النهج
ᡧᣚ .ل قᗫᖔمض وقت طᘌ د لمᘌل أن أدرك أن العدᘘ

 ᢝ
ᡧᣚ انت᛿ معظم الحالات ᢝ

ᡧᣚه وᘭب وجᛞانت منخفضة الأسعار لس᛿ من هذه الأسهم ᣠقها إᗫᖁط 
ᢝ ومع ذلك ، فقد رأᘌت العدᘌد من الأسهم تصل إᣠ أعᣢ مست. أدᡧᣍ المستᗫᖔات

ᡧᣚ أسبوع᠍ا ،  52وى
 ᢕᣂشᜓل كبᚽ ثم ارتفعت الأسعار.

ᡧ ، وهل هناك  ᢕᣌارزة عن الفاشلᘘات الᘭالشخص ᡧ ᢕᣂمᘌ د  أصبح السؤال ، ما الذيᘌقة لتحدᗫᖁط
ᡧ كᘘار؟ عᣢ مدى السنوات الخمس ال ᢕᣌحᗷحوا راᘘصᘌ ل أنᘘار قᘘ᜻ن الᗫᖂة ، الفائᘭ1988-1983تال  ،

ᢝ الحصول علᘭه وال
ᡧᣎمكنᘌ ل كتاب᛿ حث ، قراءةᘘة الᘭخطة شاملةعمل ᢝ

ᡧᣚ عت ᡫᣃ ارᘘتهام الأخ
ᗫت ال᜻تب عندما كنت أستطيع تحمل ᛿لفتها. المالᘭة اليومᘭة ᡨᣂائه ما لم أست. اش ᡫᣃ طع تحمل

ل ، وقفت عᣢ رفوف المكتᘘة لأقرأ ، وأدوّن الملاحظات ᗷا ᡧ ᡧᣂالم ᣠح وقلم وأخذه إᖔستخدام ل
ᢝ كنت أذهب إᣠ مكتᘘات الجامعة المحلᘭة مع قدر كبᢕᣂ من ال. رصاص

ᡧᣎأن ᡨᣎر حᗫᖔوأقوم بتص ᢕᣂتغي
وراء ، لا ᗷد أنه ᛿ان من إذا نظرنا إᣠ ال. كتب ᛿املة مقاᗷل فلس واحد للصفحة ثم قم بتدبᛳسها مع᠍ا

ᢝ من ال᜻تب المصورة ممسكة بᘘعضها الᘘعض وأنا جالس
ᡨᣎأن أرى مجموع ᢝᣠمنضدة  الهز ᣢع

 ᢝᣢاستخدمتها كطاوله ع ᢝᣗلة للᗷطاقات قاᗷ
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ᢝ فكرة عما كنت أفعله بهذه. ركن غرفة طعام الأم
ᡨᣎعائل ᢝ

ᡧᣚ كن لدى أحدᘌ تب المؤقتة لم᜻انت . ال᛿
.ᗷداᘌة متواضعة ، ل᜻نها أنجزت المهمة عᣢ المدى الطᗫᖔل

 ᢝᣠة نقطة تحوᘌداᗷ
ة العملᘭة فحسب  ᢔᣂجمعتها من ثلاثة عقود من الخ ᢝ

ᡨᣎض᠍ا من  لم تأت من المعرفة الᘌل جاءت أᗷ ،
 ᢝᣢᘘأخذت المعلومات وصقلت. دراسة أولئك الذين وصلوا ق ᢝ

ᡧᣎالرغم من أن ᣢها ع ᡧ ᢕᣂها وأعدت تجه
ᢝ ، أو  ᢔᣍ ل نقطة الدخول المحددة الخاصᘭتحل ᢝ

ᡧᣚSEPA الخاصة ، إلا أ ᢝ
ᡨᣍمدين ، لتلائم تداولا ᢝ

ᡧᣎن
لذي لفت انᘘᙬاᢝᣦ هو ᛿ان ال᜻تاب ا. لأسᘭاد السوق الذين تعود أعمالهم الرائدة إᣠ عقود عدᘌدة

᛿ان حول الدورة   عᣢ الرغم من أن ال᜻ثᢕᣂ من ال᜻تاب. الأسهم الفائقة الأداء لᙬᗫᖁشارد لوف
ᡧ ا 7السᘭاسᘭة ، إلا أن الفصل  ᢕᣌكة ب ᡨᣂالقواسم المش ᣢوالذي ركز ع ، ᢝᣤحة أثار اهتماᗷلأسهم الرا

ة ᢕᣂب᜻عام  1962ركزت دراسات لوف من عام . ال ᣠارتفعت  1976إ ᢝ
ᡨᣎخصائص الأسهم ال ᣢع

ᡧ  300ب سᘘة  ᢕᣌة عام ᡨᣂف ᢝ
ᡧᣚ ᡧᣍالمائة كحد أد ᢝ

ᡧᣚ .أسهم الأداء الفائقᗷ الرغم من أن  .دعاهم ᣢع
ᢝ الᘘداᘌة لم أᜧن متأᜧد᠍ا ᗷالضᘘط من Loveأسلوب 

ᡧᣚ ᢝ
ᡧᣎإلا أن ، ᢝᣦاᘘᙬلفت ان   ᢝ

ᡧᣚ ة استخدامهᘭفᘭك
ᢝ دون استخدام ب

ᡧᣎذه ᢝ
ᡧᣚ ةᘭظلت المعلومات مخف ᢝᣠالتاᗖالخاصة ، و ᢝ

ᡨᣍتداولا ᢝ ᢕᣎنما واصلت سعᚏ
ᢝ عام . لمعرفة المᗫᖂد

ᡧᣚ1988  عدد مارس ᢝ
ᡧᣚ 

ً
ᢺل من  -، قرأت مقاᗫᖁأبFinancial Analyst 

Journal  عنوانᗷ"ةᘭسوق الأوراق المال ᢝ
ᡧᣚ ــــح الفائزᗫ ᡫᣄᘻ"دراسة عن الأوراق  ناقش المقال نتائج

ᢝ ارتفعت ب سᘘة : المالᘭة المتفوقة
ᡨᣎم 100الأسهم الᗫᖔالسنة التق ᢝ

ᡧᣚ الأقل ᣢالمائة ع ᢝ
ᡧᣚةᘭ . قام

ᢝ سوق الأسهم من  222رᗫنجانوم ، ᗷاستكشاف . المؤلف ، مارك ر
ᡧᣚ 1970فائز᠍ا  ᣠ1983إ 

ᢝ أدائهم المتفوق
ᡧᣚ د ما ساهمᘌر . لتحد ᢝ

ᡧᣚ وتذكرت كتاب أثناء قراءة المقال ، دق الجرس ᢝᣒأ
Love . درسها ᢝ

ᡨᣎة الᘭالأطر الزمن ᡧ ᢕᣌب ᢝ
᡽ᣍان هناك تداخل جز᛿ ، ب واحدᛞلسLove نجانومᗫور .

ᡧ عᣢ الأس: علاوة عᣢ ذلك ، ᛿انت أغراض دراساتهم متطاᗷقة تقᘘ᠍ᗫᖁا ᢕᣂك ᡨᣂال ᢔᣂᜧحققت أ ᢝ
ᡨᣎهم ال

᛿ ᢝانت مسؤولة عن أدائها الممتاز
ᡨᣎد الخصائص الᘌل م. المᜓاسب لتحد᛿ ا احتاجه هو وضع الآن

صديق ᢝᣠ  لحسن الحظ ، عᡵᣂ . مرة أخرى ، والذي نفد طᘘعته ونادر᠍ا جد᠍ا ᘌLoveدي عᣢ كتاب 
اه وأرسل ᡨᣂل دولار واحد فقط ، اشᗷتاب مقا᜻معرض لل ᢝ

ᡧᣚ كندا ᢝ
ᡧᣚ سخةᙏ ᣢدعᗫ ᢔᣂالᗷ ه

 ᢝᣠمع كتاب . إLove  ونتائجReinganum لتا الدراس᛿ د ، قارنت نتائجᘭمتناول ال ᢝ
ᡧᣚ وركزت ᡧ ᢕᣌت

ᢝ أن هذ. عᣢ أوجه الᙬشاᗷه بᚏنهما
ᡧᣚ ᢝ

ᡨᣎزادت ثق ، ᡧ ᢕᣌالاثن ᣠت إ ᡫᣃاسم (ا النهج عندما أᗷ المعروف
ة وأنه ᛿ان هناك احتمال أن أتمكن من استخ) نمذجة العوامل العكسᘭة ᡧ ᢕᣂة له مᘭقة منهجᗫᖁطᗷ دامه
. ثور عᣢ الأفضلدراسة الأفضل للع: ᛿ان الأمر منطقᘭ᠍ا ᗷال سᘘة ᢝᣠ . للعثور عᣢ فائᗫᖂن كᘘار

ᢝ دراسة عمل 
ᡧᣎوضعتLove جعل سعر السهم يرتᘌ ة لمعرفة ما الذيᘭᙫᗫدورة تدر ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂشᜓل كبᚽ فع
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ᢝ النهاᘌ. للانضمام إᣠ دائرة النخᘘة من أصحاب الأداء الفائق
ᡧᣚ أصبح هذا ᢝ

ᡨᣍاᘭة عمل ح . ᢝ
ᡧᣎأقنعت

ᢝ توصل إليها 
ᡨᣎالنتائج الLove ةᘭ بثلاث نقاط تمكي:

اء الأسهم. 1 ᡫᣄمناسب ل ᢕᣂهناك وقت مناسب ووقت غ.
ᢝ السعر. 2

ᡧᣚ ة ᢕᣂادة كبᗫل زᘘد الأسهم ذات الأداء الفائق من قᘌمكن تحدᘌ.
ة من م. 3 ᢕᣂمكن بناء وحدة صغᘌ ، هذه الأسهم ᢝ

ᡧᣚ ثمار الصحيحᙬقدار رأس المال من خلال الاس
ة ᙏسᘭ᠍ᙫا ᢕᣂة قص ᡨᣂف ᢝ

ᡧᣚ ثروة ᣠإ.

 ᡧ ᢕᣌسخᙬوعاء ال
ᢝ التداول ، ᗷالإضافة إᣠ كتاب 

ᡧᣚ ةᘭالمهن ᢝ
ᡨᣍ ᢕᣂمدار مس ᣢعRichard Love  أعمال ᢝ

ᡧᣎألهمت ،
ᢝ ، . ن قᘘل روᗖرت أ᛿ان من بᚏنها مفهوم القوة ال سᘭᙫة للت بؤ ᚽسعر السهم العادي م. الآخᗫᖁن

ᡧᣛᘭل
ᢝ عᣢ إᗷعاد عقلᘭة 

ᡧᣍاء"والذي ساعد ᡫᣄضعف ال " ᢝ
ᡨᣎᗖمقار ᢝ

ᡧᣚ ان له دور فعال᛿و ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂدة للᘌالجد 
ج سن. ثم ᛿ان هناك مخزون إدوارد س. القوة

ᡫᣄ عام 
ُ
ᙏ ، ع من أنواع الأسهم. 1967مخطط السوقᖔل نᝣتضمن كتاب ج سن مخططاته ل  ،

᛿ ᢝانت ᘻسᙬند إᣠ معايᢕᣂ مثل الدخل والنمو والنمو الدوري والنمو ا
ᡨᣎوال ᢝᣞᘭلدينام . ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
ᡧᣎما أعجب

اذج ، انطلق من دراسة موضوعᘭة للأسهم لإᙏشاء قوالب من نم Loveج سن هو أنه ، مثل 
ᢝ . العوامل ᢔᣍ ادة الخاصᘭشاء ملف القᙏهذا النهج الصارم لإ ᢝ

ᡧᣎآ. ألهم ᢕᣂشارد تأثᙬᗫان ر᛿ خر
ᢝ هارتفورد ، كونᚏتᘭكت

ᡧᣚ ان ، الذي ولدᘭشᙏدو . ᢝ
ᡧᣚ درجةᗷ لᘭج من جامعة يᖁالاقتصاد ؛ وذهب تخ 

ᢝ الثلاثᚏنᘭات
ᡧᣚ تᗫ ᡨᣂوول س ᢝ

ᡧᣚ للعمل . ᢔᣂعتᘌDonchian شفᙬمك

ا ᗷاسم تᙬبع  طور منهج᠍ا تجارᗫ᠍ا قائم᠍ا عᣢ القواعد أصبح. صناعة العقود الآجلة المُدارة
᠍
معروف

اء وᗖيع الأسهم عندما يتقاطع المتوسط الم. الاتجاه ᡫᣃ ادئهᘘم ᡧ ᢕᣌان من ب᛿ ات فوق  5تحرك لـ ᡨᣂف
ة 20وتحت المتوسط المتحرك لـ  ᡨᣂان عمل . ف᛿ لقدDonchian  إضافة ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣢهو الذي أثر ع
ᢝ للتداولات المؤهلة وលدخالات التوقᘭت ᢔᣐنموذ ᣠاتجاه معينة إ ᣅام إل لاح. عناᘭلᗫق᠍ا صادفت و

ᢝ أنماط الرسوم البᘭانᘭة
ᡧᣚ عمل مكثفᗷ لر ، الذي قامᘭه ، أقر ج. جᗷكتا ᢝ

ᡧᣚ ، انᘭشᙏمساهمة دوᗷ لرᘭ
كة الأوراق المالᘭة ها ᡫᣃ ᢝ

ᡧᣚ حاث السلعᗷذلك الوقت مدير᠍ا لأ ᢝ
ᡧᣚ ان᛿ دن ستونالذيᘌ . أصبح هؤلاء

ᢝ وأنا أدرس السوق ᗷدقة
ᡨᣍتعلمت من . الرجال أساتذlove ة والقواسᘭخᗫل السوابق التارᘭم تحل

كة لأسهم الأداء الفائق ᡨᣂط ؛ من . المشᘭط والتنمᘭمن ج سن ، التخطDonchian  ᢝᣠالاتجاه التا ،
ᢝ ذلك صحنه الشهᢕᣂ مع المنصة ، وا

ᡧᣚ ماᗷ ، لر ، أنماط المخططاتᘭعرف الآن ؛ ومن جᘌُ لذي
ᗷ  ᢝاسم نمط ال᜻وب والمقᘘض ، الذي اشتهر ᗷه وᗫلᘭام أونᘭل ، الذي عمل أᘌض᠍ا 

ᡧᣚHayden Stone 
 ᢝ

ᡧᣚ1960s.
ᗷ . ᢝالطبع ، ᛿ان سᘭدهم جمᘭع᠍ا هو جᢝᣓᛳ لᘭفرمور ، أعظم تاجر عᣢ الإطلاق

ᡧᣚ  حقق  1907عام ،
ᢝ يوم واحد 3

ᡧᣚ دولار ᡧ ᢕᣌن للدمار خلال ا. ملايᗫᖁثمᙬتعرض معظم المس ᡧ ᢕᣌح ᢝ
ᡧᣚ عام ᢕᣂب᜻ار الᘭلانه

ᢝ السوق 100، حقق لᘭفرمور أرᗖاح᠍ا هائلة ᗷلغت  1929
ᡧᣚ ان ه. مليون دولار᛿ ، ᢝᣠ ةᘘال سᗷ ذا
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ᡧ لᘭفرمور وك. ملهم᠍ا ᚽشᜓل لا ᘌصدق ᢕᣌطون بᗖᖁالرغم من أن معظم الناس ي ᣢات مشغل عᗫᖁتاب ذك
ᢝ انجذᗷت إᣠ عمله العمᢝᣢ حول كᘭفᘭة تجاره الأسهم

ᡧᣎلو . الأسهم ، إلا أنᗷ فرمورᘭرت قراءة كتاب ل
ᗷ ᢝدأت تعمل ᗷال سᘘة ᢝᣠ لا تختلف. أفᜓاري

ᡨᣎادئ الᘘد من المᘌدو أن العدᘘعملت مع  ي ᢝ
ᡨᣎعن تلك ال

ᗫن ᡫᣄمن القرن الع ᣠالعقود الأو ᢝ
ᡧᣚ فرمورᘭا.ل᛿ ، آخر ᣠسقة من أستاذ سوق إᙬنت الدروس م
ᚽ ᢝشᜓل ملحو . وواضحة

ᡧᣔالما ᢝ
ᡧᣚ ات ما جعل سهم᠍ا فائق الأداءᘭأساس ᢕᣂغض النظر عن . ظلم تتغᗷ

ᙏ ᢝشأت ، ᛿انت المعايᢕᣂ الأساسᘭة ل
ᡨᣎة تطور الاقتصاد أو الصناعات الᘭفᘭلقد . لأداء الفائق ثابتةك

اء و᛿ان لᝣل منها عᣢ الرغم من اختلاف الأسم. توصل ال᜻ثᢕᣂ من الناس قᢝᣢᘘ إᣠ نفس النᘭᙬجة
المعرفة ᛿انت  تكتᘭᜓاته الخاصة لاستغلال هذه الظاهرة ، إلا أن هناك مجموعة جماعᘭة من

.موجودة وانتظر المستكشفون الجدد للبناء عᣢ هذا الأساس

ᢝ النهاᘌه التكنولوجᘭا
ᡧᣚ

ᗫت أول جهاز ᛿مبيوتر  ᡨᣂات اشᘭنᚏأواخر الثمان ᢝ
ᡧᣚ"مك" قويᘌ ذلك آلةᗷ ᢝ

ᡧᣎء أع ᢝ
ᡫᣓاستخدامها ل ᢝ

ᡧᣎن
اء أحادᘌة اللون ᡧᣆشاشة خ ᣢلعب ت س بونج ع ᢕᣂوضع ع. آخر غ ᣠالإضافة إᗷ ᢝ

ᡧᣚ روض الأسعار
ᢝ ، سمح ᢝᣠ الᝣمبيوتر بᙏឝشاء قاعدة بᘭانا ᢔᣎمكت ᣢة ع ᡫᣃاᘘم ᢝᣢالوقت الفع ᣠالوصول إ ᢝ

ᡧᣎت ومنح
ᢝ الآن إجراء تحلᘭل ᢝᣥ᛿ . مᗫᖂد من المعلومات

ᡧᣎمكنᘌ :د منᗫᖂبع ودراسة المᙬار  تᘘ᜻ن الᗫᖂالفائ
 ᢝ

ᡧᣎإطار زم ᢝ
ᡧᣚ ةᘭخᗫد النتائج التارᘭᜧلتأ ᢝᣢالوقت الفع ᢝ

ᡧᣚ ة الأسهمᘘثومراقᘌمبيوتر .  حدᝣال ᢝᣠ سمح
᛿ات المحتملة عᣢ أساس خصائص الأداء الفائق ᡫᣄفحص آلاف الᗷ ض᠍اᘌل ذل. أᘘق ᡵᣂك ، كنت أع
ᣢدة عᘌل أنها تضع قيود᠍ا شدᘭقد تتخ ᢝ

ᡨᣎا ، والᗫ᠍دوᘌ عهاᘘᙬالأسهم وأت ᣢع  ᢝ
ᡧᣎمكنᘌ العدد الذي

ᘌ ᢝدوᗫ᠍ا عᣢ و . تغطيته ᢔᣍ شاء مخططات الأسهم الخاصةᙏឝكر ، قمت بᘘوقت م ᢝ
ᡧᣚ ᢝ

ᡧᣍاᘭرق الرسم الب
ᢝ . يومᘭ᠍ا

ᡧᣎا له من عمل روتيᘌ !الوقت الف ᢝ
ᡧᣚ للأسهم وتداولها ᢝ

ᡨᣎأثناء دراس ᢝ
ᡨᣎانات الᘭاتفقت الب ، ᢝᣢع

ᢝ قدمتها مع اسᙬنتاجات 
ᡨᣎجمعتها والنتائج الLove and Reinganum .

ᢝ كنت أتعام
ᡧᣎن᜻غة محددة للتجاره ، لᘭر صᗫᖔهذه اللحظة ، لم أقم بتط ᡨᣎل مع خصائص ح

ᢝ تحقيق ᗷعض النجاح الهادف من خلال التداو 
ᡧᣚ دأتᗖتلك الأفᜓار الأسهم فائقة الأداء و ᣢل ع

ᢝ الخاص ᢔᣍلحسا.

ᢝ العمل
ᡧᣚ وضع النتائج

ᡧ والرعاᘌة الصح ᢕᣌ᜻ا وتجارة التجزئة للمستهلᘭالتكنولوج ᢝ
ᡧᣚ ات أدى الازدهارᘭ سعيᙬأوائل ال ᢝ

ᡧᣚ ةᘭ
لᘭة ᡧ ᡧᣂأسماء م ᣠات الغامضة إ᛿ ᡫᣄل الᗫᖔتح ᣠاستخدام ما تعلمته خلال ا. إᗷ ات ، تمكنتᘭنᚏلثمان

ة حᘭث انتقلت الأسهم من السوق الهاᗷطة ل ᢕᣂب᜻ات ال᛿عض المحرᘘ1990عام من اللحاق ب  ᣠإ
، تحᗫᖔل الطاقة الأمᗫᖁكᘭة ، منتجات  Amgenالجراحة الأمᗫᖁكᘭة ، . سوق صاعدة جدᘌدة

Ballard عة لᗷات التا᛿ ᡫᣄات المتحدة ، الᘌالولاᗷ ةᘭة الصحᘌة ، الرعاᘭة ، الطبᘭة الجراحᘌلرعا
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Medco Containment ،Microsoft ،Home Depot ،Dell Computer ،
International Game Technology  و ،Cisco Systems   ᢕᣂذلك الوقت أسماء غ ᢝ

ᡧᣚ انت᛿
ᢝ عرضت أساسᘭات قᗫᖔة و الخصائص التقنᘭة

ᡨᣎا والᘭ᠍ᙫسᙏ ن لقد فات العد. معروفةᗫᖁثمᙬد من المسᘌ
᛿ات العظᘭمة خلال مراحل نموهم الهائلة ᚽسᛞب معدلات السعر  ᡫᣄاح المرتفعة الأ/ هذه الᗖر

ᢝ عام ). ᙏ)P / Eسᘭ᠍ᙫا 
ᡧᣚ1991  ًالأفضل أداء ᡧ ᢕᣌعᗖدأت الأسهم الأرᗷ ،) دأ من أᘘت ᢝ

ᡨᣎمن ال ᡵᣂᜧ12 
.83إP / E  ᣠ، وᗖحلول نهاᘌة العام ، توسعت ᙏسب  29يᘘلغ  P / Eالعام ᗷمتوسط ) دولار᠍ا للسهم

ملف القᘭادة
اᝏم الدقيق ل ᡨᣂه والᘭقرب من ثلاثة عقود من التجاره الفعلᘌ استخدام ماᗷ ة منذᘭخᗫانات التارᘭلب

ᡧ الأسهم ᢕᣌكة ب ᡨᣂشاء مخطط للسمات المشᙏឝقمت ب ، ᡫᣄفائقة الأداء أواخر القرن التاسع ع . ᢝᣥأس
ᢝ هذا الملف الشخᢝᣕ للقᘭادة ، وهو جهد مستمر لتحدᘌد صفات وسمات أᡵᣂᜧ الأ 

ᡧᣚ سهم نجاح᠍ا
ᗷ ᢝالتفصᘭل لتحدᘌد ما الذي ᘌجعل السهم من المرجح أن يتفوق ᚽشᜓل ك

ᡧᣔالما ᢝ
ᡧᣚ نظرائه ᣢع ᢕᣂب

ᡧ عᣢ حجم حركة السعر . المستقᘘل ᢕᣂك ᡨᣂال ᣆقتᘌ و  -مقدار ارتفاع السهم  -لا ᣆعن ᣢض᠍ا عᘌن أ᜻ل
ᢝ المعادلة

ᡧᣚ الا: الوقت ᣄفᘌ يرتفع بها السعر وما الذي ᢝ
ᡨᣎعة الᣄــــعمدى الᗫᣄسوق . رتفاع ال ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ ، أقارن عند فحص قاعدة البᘭ. الأوراق المالᘭة ، التوقᘭت مهم لأن الوقت هو المال ᢔᣍ انات الخاصة

والنᘭᙬجة . ق᠍ا لذلك᛿ل مرشح من الأسهم ᗷمدى ملاءمته لملف تعᗫᖁف القᘭادة الأمثل وترتᘘᚏه وف
 ᢝᣠصاحب الأداء الخارق التا ᣢاحتمال العثور ع ᢝ

ᡧᣚ ة ᢕᣂادة كبᗫز ᢝᣦ.

SEPA :ة الدقةᘭجᘭات ᡨᣂ إس
 ᢝᣠ ةᘘال سᗷ ᢝᣓᛳرئ ᡧ ᢕᣂللدخول والخروج محور ترك ᢝ

ᡨᣎان شحذ وق᛿.مر السن ᣢة عᘭتطورت منهج ، ᡧ ᢕᣌ
SEPA ةᘭدقة جراحᗷ التجارهᗷ عضᘘة أشار إليها الᘭجᘭات ᡨᣂإس ᣠإ ᢝ ᢔᣍ نهج . الخاصة ᢝᣠ يحᙬيSEPA  ،

حه ᗷالتفصᘭل ، العثور عᣢ مرشᢝᣑ النخᘘة الذين لديهم القدرة ع ᡫᣃحوا ذوي الذي سأᘘصᘌ أن ᣢ
حدᘌد هو الحصول عᣢ جميع المعلومات ذات الصلة المتاحة وت SEPAالهدف من . أداء فائق

ᢝ صفقة ذات احتمالᘭة عالᘭة من حᘭث المخاطر مقا
ᡧᣚ قة للدخولᘭل المᜓافأةالنقطة الدقᗷ . تجمع

SEPA للسهم ᢝ
ᡧᣎكة والسلوك الف ᡫᣄات الᘭأساس ᡧ ᢕᣌة لـ . بᘭالأساس ᢕᣂالمعايSEPA  مستمدة من

ᢝ ، والحقائق المرصو 
ᡨᣛᘭالعالم الحق ᢝ

ᡧᣚ حث الدقيق ، وعقود من التطبيقᘘس الآراء الᛳدة ، ول
.الشخصᘭة أو النظᗫᖁات الأᝏادᘌمᘭة

SEPAالعناᣅ الخمسة الرئᛳسᘭة لـ 
ᘻ ᢝشᜓل اللبنات

ᡨᣎة ، والᘭسᛳخمس فئات رئ ᣠة إᘭم الخصائص الأساسᘭة  يتم تقسᘭالأساس
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:SEPAالأساسᘭة لمنهجᘭة 
ᢝ الفوز ال᜻بᢕᣂ . الاتجاه. 1

ᡧᣚ ل مرحلة من مراحل الأداء الفائق᛿ اᘭعمل
ᢝ حدثت بᚏنما ᛿ان سعر السهم ᚽسعر محدد

ᡨᣎالأسهم ال

ᢝ وقت مᘘكر. صاعد
ᡧᣚ دᘌللتحد ᢿًᗷان الاتجاه قا᛿ ، اᘘ᠍ᗫᖁل حالة تق᛿ ᢝ

ᡧᣚ
.تقدم الأداء الفائق

ᡧ الأرᗖاح والإيراد. الأساسᘭات. 2 ᢕᣌات والهوامشمعظم مراحل الأداء الفائق مدفوعة بتحس .
 قᘘل ᗷدء مرحلة الأداء الفائق

ً
ᢝ معظم الحالات ، تكون ا. يتجسد هذا عادة

ᡧᣚ عاتᘭاح والمبᗖلأر
ᢝ وقت مᘘكر

ᡧᣚ اسهاᘭمكن قᗫالطاولة و ᣢحدث خلال مرحلة الأداء الفائ. مطروحة عᘌ ، ق للسهم
ᢝ الصورة الأساسᘭة فᘭما يتعلق ᗷالمبᘭعات ، و 

ᡧᣚ اᘘ᠍ᗫᖁة تحسن جوهري دائم᠍ا تقᘌالنها ᢝ
ᡧᣚالهوامش ، و

.الأرᗖاح
من خلال  قد لا ᘌظهر المحفز دائم᠍ا . ᛿ل سهم ᘌحقق مᜓاسب ضخمة له محفز وراءه. محفز. 3

نظرة عابرة ،
كة قد يوجهك إᣠ سهم يتمتع ᡫᣄقصة ال ᣢع ᢝᣓᛳل من العمل البولᘭن القل᜻ة أداء فائق ولᘭمᜓانឝب .

ارة لإشعال قد يوفر المنتج الجدᘌد الأᡵᣂᜧ مبᘭع᠍ا والذي ᘌمثل جزء᠍ا مهم᠍ا من مبᘭعات ا ᡫᣃ كة ᡫᣄل
كة ᡫᣄسعر سهم تلك ال ᢝ

ᡧᣚ مكن لموافقة إدارة الغذاء. مرحلة الأداء الفائقᘌ  والدواء ، أو العقد
ا ، أو حᡨᣎ الرئᛳس التنفᘭذي الجدᘌد إعادة الحᘭاة إᣠ مخزو 

᠍
عند . ن نائم ساᗷق᠍االممنᖔح حديث

ة الأقل شهرة ، غالᘘ᠍ا ما يتطلب الأمر ᗷعض الأ  ᢕᣂالتعامل مع الأسماء الصغ ᣠاه إᘘᙬحداث لجذب الان
 Appleول ومن الأمثلة عᣢ ذلك وص. أحب أن أرى شᚏئ᠍ا يثᢕᣂ حماسة المسᙬثمᗫᖁن. الأسهم

(AAPL)  حالة الطائفة مع منتجات ᣠإMac  و"I " الخاصة بها ، وResearch in Motion 
(RIMM)  معBlackBerry ) انوا᛿ الذين ᢝ

ᡧᣍو ᡨᣂ᜻د الإلᗫ ᢔᣂنت وال ᡨᣂالإن ᢝ
ᡧᣎط(مدمᘌ لق عليهم

CrackBerry ( و ،Google (GOOG ( ᡨᣂالإن ᣢحث عᘘات ال᛿ا لمحر
᠍
نت ، الذي أصبح مرادف

ᢝ القاموس كفعل
ᡧᣚ ان ا. لدرجة أنه جعله᛿ حد ما سواء ᣠل موقف إ᛿ ختلفᘌ كة نمو قد ᡫᣃ لسهم

ᘭمجال التكنولوج ᢝ
ᡧᣚ ة ، أو موقف تحول ، أو سهم دوري ، أو تداولᘭكᘭلاس᛿ الوعد ᣢة عᗫᖔا الحي

.د الاهتمام المؤسᢝᣓ مهما ᛿ان السᛞب ، وراء ᛿ل أداء فائق هناك دائم᠍ا محفز ᘌقو . من عقار جدᘌد
ا فرص᠍ا تمنحك معظم الأسهم ذات الأداء الفائق فرصة واحدة عᣢ الأ. نقاط الدخول. 4

᠍
قل وأحᘭان

ᢝᣜ عند نقطة دخول منخفضة المخاطر
ᡧ ᢕᣂارتفاع ن ᣢض عᘘت نق. متعددة للقᘭطة الدخولتوق
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ة إذا استدار حدد توقᘭت دخولك ᚽشᜓل غᢕᣂ صحيح وسᚏتم إᘌقافك دون داع أو خسارة كبᢕᣂ . حᖁج
ᢝ البيع

ᡧᣚ شᜓل صحيح خلال سوق صاعدة وقد تح. السهم وفشلتᚽ ح᠍ا حدد وقت الدخولᗖقق ر
ة ᢕᣂقك لتحقيق مᜓاسب كبᗫᖁط ᢝ

ᡧᣚالفور و ᣢع.
ᢝ تظهر خصائص الأداء الفائق إᣠ. نقاط الخروج. 5

ᡨᣎلن ينجح . مᜓاسب لن تؤدي جميع الأسهم ال
ᢝ النقطة الصحᘭحة

ᡧᣚ اتكᗫ ᡨᣂإذا قمت بوضع مش ᡨᣎح ᢕᣂث᜻أ. ال ᢝ
ᡧᣚ بᛞك هذا هو السᘭجب علᘌ نه
عᣢ العكس . حساᗷك إᙏشاء نقاط وقف الخسارة لإجᘘارك عᣢ الخروج من المراᜧز الخاᣃة لحماᘌة

ᢝ مرحلة ما ᘌجب بيع مخزونك لتحقيق رᗖــح
ᡧᣚ ، من ذلك .᛿ ة ماᘌد نهاᘌجب تحدᘌ السابق ᢝ

ᡧᣚ ان
.مرحلة أداء فائق للاحتفاظ ᗷما صنعته

:عᣢ النحو التاᘌSEPA  ᢝᣠمكن تلخᘭص عملᘭة ترتᛳب 
1 . ᢝ ᢔᣍ مع نموذج الاتجاه الخاص ᢻًجب أن تتوافق الأسهم أوᘌ) 5انظر الفصل(

 لـ 
ً

ᢾمرشح᠍ا محتم ᢔᣂعتᘌSEPA.
ᢝ نموذج الاتجاه من خلال سلسلة من ا. 2 ᢔᣎتل ᢝ

ᡨᣎعد ذلك فحص الأسهم الᗷ ند يتمᙬسᘻ ᢝ
ᡨᣎلفلاتر ال

ᗷالمائة من  95قرب من ما ᘌ. إᣠ الأرᗖاح والمبᘭعات ونمو الهامش والقوة ال سᘭᙫة وتقلب الأسعار
ᢝ المرور عᢔᣂ هذه الشا

ᡧᣚ موجب نموذج الاتجاه تفشلᗷ شةجميع الأسهم المؤهلة.
ا عن أوجه ᘻشاᗷه مع ملف تعᗫᖁف القᘭادة ا. 3

᠍
ᢝ لتحدᘌد يتم فحص الأسهم المتᘘقᘭة ᗷحث ᢔᣍ لخاص

ᢝ ما إذا ᛿انت تتماᡫᣒ مع عوامل أساسᘭة وفنᘭة محددة تظهرها النماذج التار 
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣂة للأداء المتمᘭخᗫ

 ᢝ
ᡧᣔك. الماᗷ ة ، تاركة قائمة أضيقᘭقᘘات المت᛿ ᡫᣄل هذه المرحلة معظم الᗫᖂمن الأفᜓار ت ᢕᣂث

.الاسᙬثمارᗫة من أجل مراجعة وتقيᘭم أقرب
ᚽ ᡧشᜓل فردي يتم فحص قائمة ضᘭقة من المرشح. المرحلة النهائᘭة ᢝᣦ المراجعة الᘭدوᗫة. 4 ᢕᣌ

ᢝ ت" تحدᘌد الأولᗫᖔات ال سᘭᙫة"وᗫتم ᘻسجᘭل درجاتهم وفق᠍ا لعملᘭة تص ᘭف 
ᡨᣎار الᘘالاعت ᢝ

ᡧᣚ أخذ
:الخصائص التالᘭة

تقᗫᖁر الأرᗖاح والمبᘭعات*
᡽ للأرᗖاح والمبᘭعات* ᢔᣐــــخ مفاᗫتار
نمو رᗖحᘭة السهم وᘻسارعه*
نمو الإيرادات وᘻسارعها*
كة* ᡫᣄإرشادات تصدرها ال
* ᡧ ᢕᣌاح المحللᗖمراجعة تقديرات أر
هوامش الᗖᖁــح*
وضع الصناعة والسوق* 
ك(محفزات محتملة * ᡫᣄالᗷ دة أو صناعة التطورات الخاصةᘌةمنتجات وخدمات جد(
ᢝ نفس القطاع*

ᡧᣚ الأداء مقارنة مع الأسهم الأخرى
تحلᘭل السعر وحجم التداول*
مخاطر السيولة*

:عᣢ تحدᘌد إمᜓانات ما SEPA  ᢝᣢᘌتركز عملᘭة تص ᘭف 
مفاجቯت الأرᗖاح والمبᘭعات المستقᘘلᘭة ومراجعات التقديرات الإᘌجابᘭة. 1
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اء كبᢕᣂ (دعم حجم المؤسسات . 2 ᡫᣃ طلب(
ᡧ العرض والطلب . 3 ᢕᣌأساس عدم التوازن ب ᣢالسعر ع ᢝ

ᡧᣚ ــــعᗫᣄل ن(الارتفاع الᗷقص البيع مقا
اء ᡫᣄال(

 ᢝᣠالتقارب الاحتما
ᢝ عندها وضع صفقة تجاره ب SEPAلقد قمت بتطᗫᖔر  

ᡧᣎمكنᘌ ᢝ
ᡨᣎدقة النقطة الᗷ ها أقل لأحدد

ᢝ هو. مخاطر وأعᣢ احتمالᘭة للمᜓافأة
ᡧᣚهد

اء الأسهم وتحقيق أرᗖاح عᣢ الفور ᡫᣃ .ار جمᘘالاعت ᢝ
ᡧᣚ ة ولتحقيق ذلك ، آخذᘭيع العوامل الأساس

أقوم بᙬنفᘭذ . عموالتقنᘭة وعوامل السوق ذات الصلة وأحدد الموقف الذي يوجد فᘭه تقارب دا
كة وسعر عملᘭة تجاره فقط عند نقطة التوافق عᢔᣂ النطاق فᘭما يتعلق ᗷأسا ᡫᣄات الᘭس

.السهم وᙏشاط الحجم ᗷالإضافة إᣠ ظروف السوق العامة
أرᗫد أن أرى هذه العوامل تتلاᡨᣚ مثل وصول أرᗖــع سᘭارات

 ᢝᣘاᗖنفس الوقت عند تقاطع ر ᢝ
ᡧᣚ . قةᗫᖁتكدس طSEPA محاذاةالاحتمالات الداعمة لإنتاج تلك ال .

ةᘌُظهر ᛿ل سهم كبᢕᣂ رابح تقᘘ᠍ᗫᖁا معايᢕᣂ محددة جد᠍ا وقاᗷلة للقᘭاس قᘘل اتخ ᢕᣂام . اذ خطوات كبᘌأ ᢝ
ᡧᣚ

ة  ᡧ ᢕᣂخصائص ممᗷ د᠍  -الأداء الفائق ، تتمتع هذه الأسهمᘌانت منتج᠍ا جد᛿ ا ، أو خدمة مبتكرة ، سواء
 ᢝᣒالأسا ᢕᣂمعدل متفوق أ -أو نوع᠍ا من التغيᗷ الأموال ᢝ

ᡧᣎكة من ج ᡫᣄعض تمكن الᗷ ᢝ
ᡧᣚسارع وᙬو م

ة ممتدة ᡨᣂالحالات لف . ᢕᣂات ارتفاعا كب᛿ ᡫᣄجة لذلك ، شهدت أسهم هذه الᘭᙬالأسعار من خلال ن ᢝ
ᡧᣚ ا

 ᢝᣓاء المؤس ᡫᣄكة أو السوق ؛ ومع. جذب ال ᡫᣄء عن ال ᢝ
ᡫᣒ ل᛿ ك أن تعرفᘭس علᛳذلك ، تحتاج  ل

ة والتقنᘭة والنوعᘭة الأساسᘭ -من خلال تجميع ᛿ل هذه العناᣅ مع᠍ا . إᣠ معرفة الأشᘭاء الصحᘭحة
ة السوق  ᢔᣂات متعددة -ونᘘتجاوز عق ᣢأن تكون الأسهم قادرة عᗷ ةᘘكون من الأرجح  والمطالᘭس ،

 ᢝ
᡽ᣍثناᙬء اس ᢝ

ᡫᣒ دᘌع أجزا. تحدᖔمن مجم ᢔᣂᜧة لهذه المعلمات أᘭمة الجماعᘭئهاالق.

سمات الأداء الفائق
كة ᡨᣂنتجت أن معظم أسهم الأداء الفائق لها خصائص مشᙬاس ، ᡧ ᢕᣌمر السن ᣢمعظم . محددة ع ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ الواقع ،. الحالات ، ᛿انت المᜓاسب اللائقة مطروحة ᗷالفعل عᣢ الطاولة

ᡧᣚ   ةᘭان لدى غالب᛿
ات من الأداء المتفوق من حᘭث الأس ᡨᣂالفعل فᗷ الأسهم ذات الأداء الفائق ᣠالإضافة إᗷ اتᘭاس

ᢝ المائة من أسهم الأداء الفا ᗷ90دأ أᡵᣂᜧ من . الإجراءات الفنᘭة قᘘل أن تحقق أᢔᣂᜧ مᜓاسبها
ᡧᣚ ئق

من المثᢕᣂ و . ارتفاعات أسعارها الهائلة حᘭث خᖁج السوق العام من سوق تصحيح أو هبوط
.سوق هاᗷطة للاهتمام ، أن عدد᠍ا قلᢿًᘭ جد᠍ا من الأسهم ᛿ان لها مراحل أداء فائق خلال
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ون هم شᘘاب ᡧ ᢕᣂ المتم
ا ᙏسᘭ᠍ᙫا ، ع ᠍ ᢕᣂكون السهم صغᘌ شᜓل عام ، تحدث مرحلة الأداء الفائق عندماᚽ ، ل المثالᘭᙫس ᣢ

ᢝ العام الأول 
ᡧᣚ عد العرضᗷ ᣠالأو ᡫᣄخلال السنوات الع)IPO .( د من أصحاب الأداءᘌان العد᛿

᛿ات خاصة لسنوات عدᘌدة قᘘل طرحها للعرض العام ، وعندما فعلوا  ᡫᣃ ان  الفائق᛿ ، ا ᠍ ᢕᣂذلك أخ
᛿ات الأداء الفائق خطوط إ. لديهم سجل حافل ᗷالأرᗖاح والنمو ᡫᣃ عضᗷ شأتᙏنتاج وعلامات أ

ᢝ أوائل ا. تجارᗫة ناجحة قᘘل طرحها للجمهور
ᡧᣚ طةᗷات ، ركزت أثناء تصحيح السوق الهاᘭ سعيᙬل

᛿ ᢝانت صامدة جᘭد᠍ا ثم انتقلت إᣠ أرضᘭة مرتفعة جدᘌدة أو 
ᡨᣎالأسهم ال ᣢات عᗫᖔمست ᡧᣍمن أد ᢻً

ᢝ ذلك ا. السوق
ᡧᣚ اᘭ᠍ᙫسᙏ معروفة ᢕᣂانت غ᛿ قمت بتداولها ᢝ

ᡨᣎانت هذه . لوقتمعظم الأسماء ال᛿
ة والطلب القوي عᣢ المنت ᢕᣂب᜻اح الᗖخصائص مثل نمو الأرᗷ ومن الأمثلة . جاتالأسهم مدفوعة

كة  ᡫᣃ ذلك ᣢعUS Surgical ةᘭمنتجات مثل الجراحة الجراح ᢝ
ᡧᣚ انت رائدة᛿ ᢝ

ᡨᣎة  ، الᘭالأساس
امج والأجهزة الطرفᘭة للᝣمبيوتر و . والجراحة ᗷالمنظار ᢔᣂان أداء ال᛿ ما᛿ الأسهم المتعلقة

ᢝ الحوسᘘة الشخص
ᡧᣚ الطفرةᗷ ة ، مدعوم᠍ا ᡨᣂد᠍ا خلال تلك الفᘭا جᘭالتكنولوجᗷةᘭ . خجل معظمᘌ

ᢝ لم ᛒسمعوا بها من قᘘل
ᡨᣎن من الأسماء الᗫᖁثمᙬط عكس م. المسᘘالضᗷ ك فعله هذا هوᘭجب علᘌ ا

ᢝ سوق الأسهم
ᡧᣚ ارᘘن كᗫᖂفائ ᣢان هدفك هو العثور ع᛿ إذا.

الحجم مهم
ة وذكᘭة ᢕᣂا صغᘭ᠍ᙫسᙏ ة عندما تكونᘭمرحلة نمو عالᗷ ات᛿ ᡫᣄلما . تمر معظم ال᛿   ᡵᣂᜧوا وأ ᢔᣂᜧوا وأ ᢔᣂك

ᢝ التᘘاطؤ ، وكذلك المعدل الذي ترتفع ᗷه أ
ᡧᣚ دأون النموᘘا ما . سعار أسهمهانضج᠍ا ، فإنهم يᘘ᠍غال

ة الحجم ، عᣢ الرغ ᢕᣂات صغ᛿ ᡫᣃ ارة عنᘘم من أن اسم رأس تكون الأسهم ذات الأداء الفائق ع
ᢝ الأسعار ᗷعد تحول أو ف

ᡧᣚ ان ارتفاع᠍اᘭعض الأحᗷ ᢝ
ᡧᣚ شهدᛒ قد ᢕᣂب᜻ة من انخفاض أسعار المال ال ᡨᣂ

ᢝ معظم الأحᘭان ، ᘌكون رأس ال. الأسهم الناتجة عن سوق هاᗷطة
ᡧᣚ ، أو ومع ذلك ᢕᣂمال صغ

ᘌ دورهᗷ سارع ، والذيᙬة من النمو الم ᡨᣂفᗷ مرᘌ خلق مرحلة سعر فائقة متوسط رأس المال هو الذي
ᗷ ᡧالأداء الفائق أن يراقبوا ᗷاستمر . الأداء ᢕᣌن المهتمᗫᖁثمᙬالمس ᣢجب عᘌ ة ᢕᣂات الصغ᛿ ᡫᣄار ال

ᢝ مرحلة النمو من دورة حᘭاتهم 
ᡧᣚ والمتوسطة الحجم)ᘭاح والمبᗖــــع الأرᗫᣄᘻشᜓل عام ، نمو ). عاتᚽ

.الأرᗖاح

ة إᣠ والمبᘭعات ، والأهم من ذلك ، أن سعر السهم عادة ما ᘌكون أᣃع ᗷال سᘘة ل ᢕᣂكة صغ ᡫᣄ
كة أᢔᣂᜧ ناضجة ᡫᣄᚽ متوسطة الحجم مقارنة . ᢕᣂب᜻ات ال᛿ ᡫᣄكون لدى الᘌ ذ عادة ماᘭة سجلات تنف

ᢝ معظم الحالات التأᘭᜧد عᣢ أنه. مؤكدة
ᡧᣚ ة ، من المهم ᢕᣂات الصغ᛿ ᡫᣄحة مع الᗖᖁالفعلمᗷ ا كذلك
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ᡧ برأسمال س. وأثᙫتوا أن نموذج أعمالهم ᘌمكن تحجᘭمه وᙏسخه ᢕᣌحث عن مرشحᗷا ᢝᣠإجما ᢝ
ᡨᣚو

كة ذات رأس عند ᘻساوي ᛿ل الأشᘭاء ، سᘭكون لدى ا. صغᙏ ᢕᣂسᘭ᠍ᙫا ومقدار الأسهم المعلقة ᡫᣄل
. وض من المخزون المتاحالمال الصغᢕᣂ القدرة عᣢ تقدير أᡵᣂᜧ من رأس مال كبᢕᣂ ، بناءً عᣢ المعر 

 ᢕᣂم سهم صغᗫᖔة مع تع ᢕᣂكة صغ ᡫᣃ لنقل أسهم ᢕᣂكثᗷ ا أقلᘘ᠍ستغرق الأمر طلᛳا مقارنة  سᘭ᠍ᙫسᙏ
 ᢕᣂمرشح كبᗷ .ة حᘭر توقعات واقعᗫᖔتط ᢝ

ᡧᣚ ض᠍اᘌساعدك هذا الإدراك أᛒ مكن أنᘌ ــح منᗖᖁولجانب ال
ᢝ ا. المعادلة

ᡧᣚ ة ᢕᣂادات كبᗫة ز ᢕᣂب᜻ات ذات رؤوس الأموال ال᛿ ᡫᣄلن تحقق ال ᢝ
ᡨᣎقة الᗫᖁالطᗷ لأسعار

᛿ات الأصغر والأصغر ᡫᣄة. ستحققها ال ᢕᣂب᜻ب  هناك أوقات تتعرض فيها الأسهم الᛞسᚽ للتضخم
كة مثل ᡫᣃ اء ᡫᣄة مؤقتة ، مما قد يوفر فرصة لᘌطة أو ضائقة اقتصادᗷسوق ها Coca-Cola  أو

American Express  أوWalmart  ᡧᣚة عندما يتعاᘘة حركة سعر مناسᘌداᗷ ᢝ
ᡧᣚ .شᜓل عᚽ ᣢام ، ع

ة ، فأن ᢕᣂة قص ᡨᣂف ᢝ
ᡧᣚ عةᣄᚽ ة الحجم ᢕᣂكة كب ᡫᣃ اح الرغم من ذلك ، إذا تقدمتᗖالأر ᢝ

ᡧᣎج ᣠل إᘭا أم
كة أصغر وأᣃع نمو᠍ا قد ᘌكون لديها القد ᡫᣃ ع مما أفعله معᣃشᜓل أᚽ منها ᡨᣎمضاعفة أو ح ᣢرة ع

ᢝ عدد من الأشهر
ᡧᣚ ثلاثة أضعاف.

فحص المخزون
᛿ يقᚏلة لتضᘭمبيوتر كوسᝣمساعدة الᗷ ات ، كنت أستخدم الفحصᘭنᚏة هائلة من منذ الثمانᘭم

ᡧ لإنتاج قائمة ᘌمكن التحᜓم فيها من ا -مخزون يومᘭ᠍ا  10000ما ᘌصل إᣠ  -المعلومات  ᢕᣌلمرشح
دᘌد من أدوات الفحص اليوم ، هناك الع. الذين ᛒستوفون ᗷعض المعايᢕᣂ الدنᘭا لمᗫᖂد من الدراسة

احات حول الفحص. المتاحة للمسᙬثمر ᡨᣂعض الاقᗷ ᢝᣢᘌ ماᘭف . 
ً

ᢾᘭا عندما تجري تحلᘭ᠍م᛿ ) فحص
نتأ. ، فإن إᗷقائه ᚽسᘭط᠍ا سᘭخدمك ᚽشᜓل أفضل من استخدام نموذج معقد) المخزون

᛿ ᢝل شاشة
ᡧᣚ ᢕᣂث᜻عدم وضع ال ᣢص᠍ا عᗫᖁجب أن تكون حᘌ .مكنك اسᘌ ، عاد خلاف ذلكᘘᙬ

ᗷ كᗷ الخاصة ᢕᣂستوفون جميع المعايᛒ قصد الذين ᢕᣂدين عن غᘭالج ᡧ ᢕᣌار المرشحᘭثناء معᙬاس
ᢝ تظهر مستوى. واحد

ᡨᣎد الأسهم الᘌد تحدᗫᖁض أنك ت ᡨᣂل المثال ، لنفᘭᙫس ᣢاح ،  عᗖمعين᠍ا من الأر
إذا . سطر᠍ا من المعايᢕᣂ  12والقᘭمة السوقᘭة ، وتقدير المراجعات ، وما إᣠ ذلك ، حᘌ ᡨᣎكون لدᘌك 

ᢝ عᡫᣄ ، فلن ترى هذا الس 11اجتمع السهم مع 
ᡧᣍاليوم الثا ᢝ

ᡧᣚ ن فاتته شعرة᜻د᠍اولᗷتذكر ، إذا . هم أ
ᢝ المعايᢕᣂ الخاصة ᗷك ، ᘌجب أن ᘌفوت المخزون عنᣆ᠍ا وا ᛿100ان لدᘌك 

ᡧᣚ ᣆحد᠍ا فقط لتتم عن
د أفضل طᗫᖁقة ᘻ ᢝᣦشغᘭل شاشات منفصلة تعتم. الأخرى 99تصفيته عᣢ الرغم من اسᘭᙬفاء الـ 

ᢝ عᣢ أصغر قوائم المعايᢕᣂ المتوافقة ، عᣢ سᘭᙫل المثال ، شاشة واحدة لق ᢔᣎوة السعر ال س
ᢝ كثᢕᣂ من. والاتجاه وشاشة أساسᘭة منفصلة تعتمد عᣢ الأرᗖاح والمبᘭعات

ᡧᣚ  ان ، أثناءᘭالأح
ى ᗷعض الأسماء نفسها متكررة ، بᚏنما ستظه ᡨᣂل الشاشات المعزولة ، سᘭشغᘻ ᢝ

ᡧᣚ عض الأسماءᗷ ر
ᢝ تذكر أن أجهزة الᝣمبيوتر رائعة للتخلص من الضوضاء وتو . قائمة واحدة فقط

ᡧᣚ حثكᗷ هᘭج
ᘻ ᣠشمᢕᣂ سواعدك وលجراء الاتجاه الصحيح ؛ ومع ذلك ، إذا كنت تᗫᖁد أداءً فائق᠍ا ثابت᠍ا ، فستحتاج إ

ول ، وهذا ما ᘌجعله هذا هو الجزء المثᢕᣂ للاهتمام من التدا. ᗷعض التحلᘭلات الᘭدوᗫة القدᘌمة
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ممتع᠍ا و
.مجزي

م ᗷمنهج ᡧ ᡨᣂ ال
ᢝ س

ᡧᣚ تنجح ᢝᣟاء لᗫ ᡧ ᢕᣂات أو الفᘭاضᗫᖁال ᢝ
ᡧᣚ درجة الدكتوراه ᣠحاجة إᗷ ة ، فقط لستᘭوق الأوراق المال

ᗷعد عقود من  SEPAتم تطᗫᖔر منهجᘭة . المعرفة الصحᘭحة وأخلاقᘭات العمل الجᘭدة والانضᘘاط
ᗷ شف عما ينجح᜻لل ᣕلوحة الرسم مرات لا تح ᣠار والعودة إᘘحث والاختᘘلقد تم . الفعلال

ᘭمع نتائج حق ᢝ
ᡨᣛᘭالعالم الحق ᢝ

ᡧᣚ ت فعاليتهᛞمدار الوقت وأث ᣢاره عᘘض᠍ا سوف تمر اختᘌة أنت أᘭق
ة التجᗖᖁة والخطأ الخاصة ᗷك ᡨᣂفᗷ :م وأسᘭة مفاهᗖᖁالنوافذ وتج ᢔᣂسوق عᙬب مختلفة لسوق الᘭال

ᢝ النهاᘌة ، لᢝᣟ تنجح ، . االأوراق المالᘭة ، سواء ᛿انت قᘭمة أو نمو᠍ا أو أساسᘭة أو تقنᘭة أو مᗫᖂج᠍ 
ᡧᣚ

ᗷ ᢝال سᘘة لك
ᡨᣛنهج منط ᣢالاستقرار ع ᣠجب أ. ستحتاج إᘌ ، تقان والأهم من ذلكឝم ب ᡧ ᡨᣂن تل

اتᘭجᘭة تجاره الأسهم مثل الزواج. وصقل فهمك لتلك المنهجᘭة وتنفᘭذها ᡨᣂإذا لم تكن . اس
مخلص᠍ا ، فأنت عᣢ الأرجح

هدفك أن تصبح  ᛒستغرق الأمر وقت᠍ا وتفانᘭ᠍ا ، ول᜻ن ᘌجب أن ᘌكون. لن ᘌكون لها نᘭᙬجة جᘭدة
ᢝ السوق

ᡧᣚ نهجك ᢝ
ᡧᣚ ة ، إلا أنها ل. متخصص᠍اᘭجᘭات ᡨᣂة الإسᘭالرغم من أهم ᣢست مهمة مثل عᛳ

ام بها ᡧ ᡨᣂاط لتطبيق القواعد والالᘘع. المعرفة والانضᘌ مكن للمتاجر الذيᘌ رف حق᠍ا نقاط القوة
اتᘭجيتها أن ᘌحقق أداءً أفضل ᗷكثᢕᣂ من شخ ᡨᣂجيته أو اسᘭات ᡨᣂاس ᢝ

ᡧᣚ عرف سوى والضعفᘌ ص لا
اتᘭجᘭة المتفوقة ᡨᣂل عن الإسᘭهو معر . القل ᢝᣠكون الوضع المثاᘭالطبع ، سᗷ عن ᢕᣂث᜻فة ال

اتᘭجᘭة رائعة ᡨᣂاس . ᢝ
᡽ᣍكون هذا هو هدفك النهاᘌ جب أنᘌ.

4الفصل 
ᚽ ᢝسعر

ᡨᣍمة تأᘭالق
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كة ᚽسع" ᡫᣃ ي ᡨᣂشᘻ سعر عادل من أنᚽ كة رائعة ᡫᣃ ي ᡨᣂشᘻ أن ᢕᣂكثᗷ ر رائعمن الأفضل."
وارᗫن ᗷافᘭت -

ᢝ القᘭمة ᗷالمعᡧᣎ التقلᘭدي ، تᘘᙬادر إᣠ ذهنك المساومات ع
ᡧᣚ الفورعندما تفكر ᣢ : ء الذي ᢝ

ᡫᣓفال
ᢝ أ. يᘘدو منطقᘭا. ᛿ان سعره أعᣢ الآن أقل سعر᠍ا

ᡧᣚ ثمارᙬمكن أن ومع ذلك ، فإن الاسᘌ سهم النمو
ᢝ سوق الأسهم ، قد ᘌكون ما يᘘدو رخᘭص᠍ا . ᘌقلب هذا التعᗫᖁف رأس᠍ا عᣢ عقب

ᡧᣚ  الفعل ، وماᗷ ا
᠍
مᜓلف

 ᢝᣠمخزون الأداء الفائق التا ᣠا أو مرتفع᠍ا جد᠍ا قد يتحول إ
᠍

حقᘭقة الᛞسᘭطة ᢝᣦ أن ال. يᘘدو ᗷاهظ
ᚽ ᢝسعر

ᡨᣍمة تأᘭالق.

ᢝ الا : ᙏسᘘة السعر إᣠ العائد
ᡧᣚ ستخدام وسوء الإفراط

الفهم
ᘭت آلاف الآراء حول قᗫ ᡨᣂوول س ᢝ

ᡧᣚ ᡨᣂومح ᡧ ᢕᣌل يوم ، تصدر جيوش من المحلل᛿هذا . م الأسهم
ذه؟ غالᘘ᠍ا ما تكون ما هو أساس العدᘌد من استدعاءات التقيᘭم ه. هذه صفقة. المخزون مᘘالغ فᘭه

كة) P / E(الأرᗖاح / ᙏسᘘة السعر  ᡫᣄاح الᗖمضاعف لأر᛿ ا عنه ᠍ ᢔᣂة قدر تمت كت. ، سعر السهم معᗷا
د من المسᙬثمᗫᖁن ᘌعتمد العدᘌ. كبᢕᣂ من المعلومات غᢕᣂ الصحᘭحة حول ᙏسᘘة السعر إᣠ العائد

.ᚽشᜓل كبᢕᣂ عᣢ هذه الصᘭغة الشائعة ᚽسᛞب سوء الفهم أو نقص المعرفة
ᗫخᘭة لأسهم الأداء عᣢ الرغم من أنه قد ᘌكون مفاجئ᠍ا لك ، إلا أن التحلᘭلات التار 
ᡧ أᡵᣂᜧ الإحصائᘭات الفائق ᘻشᢕᣂ إᣠ أن ᙏسب السعر إᣠ الأرᗖاح ᗷحد ذاتها تعد من ب ᢕᣌ

ᗫت ᡨᣂوول س ᢝ
ᡧᣚ مة الفائدةᘌعد.

ᢝ ا
ᡧᣚ ة ولا تأخذᘭخᗫة النتائج التارᘭاسᘭالعائد الق ᣠة السعر إᘘسᙏ لتقدير تعكس ᣆار أهم عنᘘلاعت

اب ᙏسᘘة السعر إᗷ ᣠالتأᘭᜧد ، من الممكن استخدام تقديرات الأرᗖاح لحس. المستقᘘل: سعر السهم
ᡧ أنها الأرᗖاح التطلعᘭة ، ول᜻ن إذا فعلت ذلك ، فأنت تعتمد عᣢ تقديرات تمثل آ ᢕᣌبᙬا ما يᘘ᠍راء وغال

ᢝ تلبᘭة التقديرا. خاطئة
ᡧᣚ ة للآمال فشلتᘘاح مخيᗖكة عن أر ᡫᣄلغت الᗷقوم إذا أᘭت أو تجاوزها ، فس

E  ᢝ -التطلᢝᣙ  ونᘭᙬجة لذلك ، فإن المقام. المحللون ᗷمراجعة توقعات أرᗖاحهم إᣠ الأسفل
ᡧᣚP / 

E -  اض أن ᡨᣂافᗖسوف يتقلص ، وP تفع ᡨᣂة سᘘب أهم. تظل ثابتة ، فإن ال سᛞوهذا هو س ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂة الᘭ
ᢝ تؤدي ᗷعد ذلك إᣠ تنقᘭحا

ᡨᣎة ، والᗫᖔاح قᗖلغ عن أرᘘت ᢝ
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄال ᣢتقديرات ع ᢝ

ᡧᣚ ةᘌت تصاعد
.نمو الأرᗖاح القوي سᘭجعل السهم ذا قᘭمة أفضل. الأرᗖاح

ز ᗷلᛳس ᡫᣄᛳس فᛳلᗷ
اء سهم تعرض لانخفاض حاد ᡫᣄᚽ ᡧ ᢕᣌعض المحللᗷ كᘭر هو أ. سيوصᗫ ᢔᣂكون التᘌ ن السعر قد /
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 ᢝ
ᡧᣑᗫلنطاقه التار ᡧᣍالقرب من الحد الأدᗷ ــح عند أوᗖᖁال . ᢕᣂكث ᢝ

ᡧᣚ ، من الحالات ، تؤدي ومع ذلك 
تعدᘌلات الأسعار هذه

 
1999-2000 (AIG)المجموعة الأمᗫᖁكᘭة الدولᘭة 

᠍ . توقع تقارᗫر الأرᗖاح الضعᘭفة ᢕᣂة أخᗫᖔــع السنᗖكة تقديرات عندما يتم إصدار النتائج ر ᡫᣄال ᡽ᣗا وتخ
ᡧ أو تᘘلغ عن خسارة ، يتحرك السعر إᣠ الأعᣢ مرة أخرى  ᢕᣌعض(المحللᗷ ᢝ

ᡧᣚ  الحالات يرتفع
ᢝ تعدᘌل سعر السهم للأسفل أᚽ ( ᡵᣂᜧشدة

ᡧᣚ بᛞسᙬان هذا هو الحال. ، مما قد ي᛿  ة لمورغانᘘال سᗷ
 ᢝᣢستان)MS / NYSE ( أواخر عام ᢝ

ᡧᣚ2007 .ة إᘭحᗖᖁال ᣠانخفض سعر السهم ودفع السعر إ ᣠ
 ᢝ

ᡧᣚ مستوى له ᡧᣍة ل. سنوات 10أدᘘة مخيᘭوقت لاحق عن مقارنات سلب ᢝ
ᡧᣚ لغ مورغانᗷلآمال أ

ᣠالفور إ ᣢالعائد ع ᣠة السعر إᘘسᙏ أساس سنوي ، وارتفعت ᣢاح عᗖمن  للأر ᡵᣂᜧضعف  120أ
، أصبح السهم فجأة  120مع تدهور الأرᗖاح وᗖيع الأسهم عند مضاعف السعر إᣠ الᗖᖁحᘭة . الأرᗖاح

ᢝ قᘭمته
ᡧᣚ الغ᠍اᘘأقل من . م ᣠإ ᡵᣂᜧب تراجع مورغان . دولارات 7انخفض سعر السهم أᛞان س᛿

ستانᢝᣢ أزمة مالᘭة عᣢ مستوى الصناعة ،
ᢝ جر  2008وᗖحلول عام 

ᡨᣎᜓا وسيᗫᖁل من بنك أمᝣالعائد ل ᣠسب السعر إᙏ لغتᗷ ، وب وAIG
 ᢝ

ᡧᣚ اتهᗫᖔمست ᡧᣍد من القطاعات ا 10أدᘌالعد ᢝ
ᡧᣚ جانب تلك الموجودة ᣠسنوات ، إ ᢝ

ᡧᣚ لأخرى
 ᢝᣠوالما ᢝ

ᡧᣚᣆغضون . القطاع الم ᢝ
ᡧᣚ12 من ᡵᣂᜧأᗷ 90 شهر᠍ا ، تراجعت جميع الأسهم الثلاثة  ᢝ

ᡧᣚ
.المائة
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المصᘭدة الرخᘭصة
ᢝ البوكر ؛ من الصعب الابتعاد عنه

ᡧᣚ ة فخᗷمثاᗷ صة هوᘭاء الأسهم الرخ ᡫᣃ.  ي سهم᠍ا ᡨᣂشᘻ عندما
هذا هو سᛞب لمجرد أنه رخᘭص ، ᘌكون من الصعب بᘭعه إذا تحرك ضدك لأنه أرخص حي ئذٍ ، و 

ᢝ المقام الأول
ᡧᣚ ائك له ᡫᣃ .ة بنᘭجاذب ᡵᣂᜧحت أᘘان سعرها أرخص ، أص᛿ لما᛿ منطق ᣢأنها "اءً ع

ة". رخᘭصة ᢕᣂورطة كب ᢝ
ᡧᣚ نᗫᖁثمᙬضع المسᘌ الذي ᢕᣂع التفكᖔحث مع. هذا هو نᘘن يᗫᖁثمᙬظم المس

ᢝ أغلب الأحᘭان ᘌحصلون عᣢ ما 
ᡧᣚحث عن القادة ، وᘘمن ال ᢻًدᗷ له عن الصفقاتᗷدفعون مقاᘌ.

 ᖁال ᣠة السعر إᘭةلا تتجاوز الأسهم عالᘭحᗖ
ᜓل خاص إذا ᛿انت من الطبᢝᣙᘭ أن تحصل الأسهم النامᘭة عᣢ علاوة عᣢ السوق ؛ هذا صحيح ᚽش

كة تᗫᖂد أرᗖاحها ᣄᚽعة ᡫᣄال .ᗷ عة النموᗫᣃ ات᛿ ᡫᣄمكن أن تتداول أسهم الᘌ عةᗖمضاعفات ثلاثة أو أر
ᢝ الواقع ، ᘌمكن لقادة النمو المرتفع الحصول ع. أضعاف السوق الإجمالᘭة

ᡧᣚ ᢝ
ᡧᣚ ᣢأقساط أع ᣢ

ᢝ تكون فيها أسهم النمو لصالح الأسهم ذات القᘭمة
ᡨᣎخلال ا. الأوقات ال ᡨᣎكون حᘌ لا ᢝ

ᡨᣎات ال ᡨᣂلف
ة للسوق ᢕᣂعلاوة كبᗷ مكنهم البيعᘌ ، صالحهم ᢝ

ᡧᣚ من ا. فيها النمو ᢕᣂكث ᢝ
ᡧᣚ تم بيعᚏلحالات ، س

هذا . لسعر إᣠ العائدالأسهم ذات الأداء الفائق ᗷما يᘘدو أنه ᙏسᘘة عالᘭة ᚽشᜓل غᢕᣂ معقول من ا
ᘌخᘭف ال᜻ثᢕᣂ من

كة ما مرتفع᠍ا للغاᘌة ، فإن إ. المسᙬثمᗫᖁن الهواة ᡫᣃ كون معدل نموᘌ ة عندماᘌدᘭم التقلᘭجراءات التقي
ᢝ ال

ᡧᣚ الغةᘘد المᘌتحد ᢝ
ᡧᣚ ا ᠍ ᢕᣂساعد كثᘻ العائد لا ᣠالسعر إ ᣢمالقائمة عᘭجب . تقيᘌ ، ومع ذلك

 ᡫᣃ اتᘭارها عملᘘاح المرتفعة واعتᗖالأر ᣠسب السعر إᙏ ما إذا دراسة الأسهم ذاتᘭاء محتملة ، لا س
ᣠمكن أن يؤدي إᘌ كة وهناك محفز ᡫᣄحدث مع الᘌ ا ᠍ ᢕᣂد᠍ا ومثᘌئ᠍ا جدᚏاح هائلوجدت أن شᗖنمو أر  .

ᘭشاطها التجاري أو يتم التقلᙏ كة أو ᡫᣄساء فهم الᛒُ ل إنه من الأفضل أنᗷ لᘘعته من قᗷل من متا
 ᡧ ᢕᣌرائع᠍ا. المحلل 

ً
ᢺنت مثا ᡨᣂان مقدمو خدمات الإن᛿ .اهوᘌ عندما !ᘭطل ᢝ

ᡧᣚ ان᛿ ات ᢕᣂالتغي ᢔᣂᜧعة أ
ᢝ مقاᗷلة تلفᗫᖂونᘭة إذا كنت أعتقد أن ا

ᡧᣚ ة منذ الهاتف ، سُئلتᘭستمرالتكنولوجᛒ نت سوف ᡨᣂلإن .
نت؟ لᛳس اليوم ᡨᣂل عدم وجود الإنᘭمكنك أن تتخᘌ سعي . هلᙬأوائل ال ᢝ

ᡧᣚ ن᜻منتصفها ل ᡨᣎات وحᘭ
ون ᢕᣂث᜻ما فعل ال᛿ ، ك وجهة نظر مختلفةᘌان لد᛿ ماᗖر .ᣢة ع ᡨᣂانت تلك الف᛿ د عندماᘌوجه التحد 

 ᢝ
ᡧᣚ اتهاᗫᖔمست ᣢسجل أعᘻ نت ᡨᣂا الإنᘭانت أسهم تكنولوج᛿52 دو أنᘘه أسبوع᠍ا وتتداول عند ما ي

 P / Eب سᘘة  نادر᠍ا ما يتم تداول معظم الأسهم ذات النمو الأفضل.تقيᘭمات سخᘭفة
ᢝ . منخفضة

ᡧᣚ حةᗷالأسهم الرا ᢔᣂᜧد من أᘌالواقع ، تم تداول العد ᢝ
ᡧᣚمن ᡵᣂᜧأᗷ ــــخᗫ30 التار 

ا للأرᗖاح قᘘل أن ᘌحققوا أᢔᣂᜧ زᗫادة 40أو 
᠍
.ضعف

᛿ات ذات ᡫᣄمن ال ᣢمضاعفات أعᗷ ع نمو᠍اᣃات الأ᛿ ᡫᣄيع الᙫأن ت ᢝ
ᡨᣛء من المنط ᢝᣗᘘإذا . النمو ال

اᘌة ، فستفقد العدᘌد الᗖᖁــح أو سعر السهم يᘘدو مرتفع᠍ا للغ/ كنت تتجنب الأسهم لمجرد أن السعر 
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ة وᗫᣃعة النمو . من أᢔᣂᜧ محر᛿ات السوق ᢕᣂات المث᛿ ᡫᣄال ᣢة  لن يتم العثور ع ᢕᣂب᜻ذات الإمᜓانات ال
ᢝ سلة الصفقات

ᡧᣚ .متجر الدولار ᢝ
ᡧᣚ ᣠواقع. لا تجد سلع᠍ا من الدرجة الأو ᢝ

ᡧᣚ  دوᘘᙬالأمر ، س
᛿ات العظᘭمة حق᠍ا ᗷاهظة الثمن دائم᠍ا تقᘘ᠍ᗫᖁا ، وهذا هو ᗷالضᘘط سᛞب ت ᡫᣄت الفرصه من الᗫᖔف

.معظم المسᙬثمᗫᖁن

 ᡧ ᢕᣌالمحلل ᢕᣂحᘌ النمو المرتفع
ᢝ [د تتذكر عندما ᛿ان مارك "

ᡧᣎفي ᢕᣂر ] مينᗖᖔتᜧمنتصف أ ᢝ
ᡧᣚ ـ ) 1998(هناᗷ ᣔأوYahoo ! ᢝ

ᡨᣎوال ،
ᡧ  100ارتفعت ب سᘘة  ᢕᣌالمائة منذ ذلك الح ᢝ

ᡧᣚ. . . "
1998، نوفمCNBC  ᢔᣂرون إᙏسانا ، مقاᗷلة مع قناة  -

ᘌ ᢝجب أن ت
ᡨᣎة الᘭحᗖᖁال ᣠة السعر إᘘسᙏ ت فكرة تذكر عنᗫ ᡨᣂس لدى وول سᛳات ل᛿ ᡫᣄال ᣢضعها ع

ᢝ تنمو ᗷمعدلات ضخمة
ᡨᣎل ، ال. الᘭكن من المستحᘌ ة ، إن لمᘌمدى استمرار من الصعب للغاᗷ ت بؤ

ᡧ عندما يتع ᢕᣌمع ᢝ
ᡧᣎحدث خلال إطار زمᘭاطؤ الذي سᘘامل المرء مع قائد مرحلة النمو ومستوى الت

ق إᣠ الانتقال إᣠ تمᘭل العدᘌد من الأسهم ذات الأداء الفائ. جدᘌد دينامᢝᣞᘭ أو صناعة جدᘌدة
ᢝ حالة من الرهᘘة حᘭث ᘻستمر أسعاره

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌمات المتطرفة وترك المحللᘭالتقي ᣠالصعود إ ᢝ
ᡧᣚ م

اتوسفᢕᣂ عᣢ الرغم مما يᘘدو أنه تقيᘭم سخᘭف ᡨᣂقة السᘘات يرجع عدم وجود ه. ط᛿ ᡫᣄذه ال
 ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂال ᢝᣠالتاᗖت وᗫ ᡨᣂتعمل بها وول س ᢝ

ᡨᣎقة الᗫᖁسوء فهم الط ᣠمة إᘭات الأسعار العظ᛿محر ᣢع 
ᢝ يونيو . الخاطئة

ᡧᣚ1997  ᢝ
ᡧᣚ ت أسهم᠍اᗫ ᡨᣂاش ،Yahoo !اح ضعف الᗖأرᗷ عندما تم تداول السهم 

᛿ل مسᙬثمر مؤسᢝᣓ عندما ذكرت السهم ᘌقول ، ! P / Eتحدث عن ارتفاع .  938
&quot;ا من؟ᘌ ، لᘭمستح&quot ;᜻ذلك الوقت ، ل ᢝ

ᡧᣚ معروف ᢕᣂاغᘭكة عمل ᡫᣄانت ال᛿ ن موقع
Yahoo !دة ثورةᘌة جدᘭقود تقنᘌ ان᛿ :نت ᡨᣂان آ. الإن᛿ ة ماᘭء فهم احتمال ᢝᣒدة أᘌنذاك صناعة جد

ᢝ ذلك الوقت
ᡧᣚ نطاق واسع ᣢاهو. عᘌ ! لغᘘة مذهلة تᘘ7800تقدمت الأسهم ب س  ᢝ

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ29 

حᡨᣎ لو حصلت عᣢ جزء . ضعف الأرᗖاح 1700شهر᠍ا فقط ، وتوسع مكرر الᗖᖁحᘭة إᣠ أᡵᣂᜧ من 
 ᢔᣂᜧــح اᗖᖁام بᘭمᜓانك القឝان ب᛿ ، فقط من هذا التقدم.
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ᘌ(YHOO) 1997-1999اهو 

ما هو المرتفع؟ما هو المنخفض؟
9   ᢝ

ᡧᣍانون الثا᛿)كة ) يناير ᡫᣃ ᢝ
ᡧᣎفي ᢕᣂت مين ᡨᣂاشTaser (TASR / Nasdaq)  كة تصنع ᡫᣃ ᢝᣦو ،

طة - Taserمسدسات  ᡫᣄقاتلة لأقسام ال ᢕᣂاستخدام م. أسلحة غᗷ شف إمᜓاناتهاᙬᜧنهجيته ا
ᢝ ستة 121ثم قام برفع السهم ب سᘘة ). SEPA" (تحلᘭل نقاط الدخول المحددة"الخاصة ، 

ᡧᣚ ٪
.أسابيع فقط

ᙏس وᗫك أونلاين ،  - ᡧ ᢕᣂ2004مايو  10ب
ᢝ م". اشᚽ ᡨᣂسعر منخفض وᗖيع ᚽسعر مرتفع"ᘌعرف الجميع القول المأثور القدᘌم 

ᡨᣛمثل  -ن المنط
ء معروض للبيع ᢝ

ᡫᣒ ᣢمتجر للعثور ع ᣠسع. الذهاب إᚽ اء ᡫᣄر منخفض والبيع ومع ذلك ، فإن ال
 ᢝᣠسعر السهم الحاᚽ سعر مرتفع لا علاقة لهᚽ .ان إن مدى ارتفاع أو انخفاض ال᛿ ة لماᘘال سᗷ سعر

 ᡵᣂᜧتفع أ ᢕᣂان السهم س᛿ ما إذاᘭس هو العامل المحدد فᛳق᠍ا لᗷه ساᘭمكن. علᘌ  ذهب تداولᘌ أن
 1دولار إᣠ  2دولار᠍ا ، تمام᠍ا ᛿ما ᘌمكن أن ᘌذهب تداول السهم عند  260دولار᠍ا إᣠ  60السهم عند 

 ᡨᣎان موقع . دولار 0دولار أو ح᛿ هلYahoo ! ةᘘة عندما تفاخرت ب سᘌمرتفعة للغاP / E 938 ؟
ᢝ يناير  TASER (TASR / NASDAQ)ماذا عن 

ᡧᣚ2004  ةᘘل أن تتقدم ب سᘘ300، ق  ᢝ
ᡧᣚ المائةᗷ

ثلاثة أشهر
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2004 (TASR)تايزر الدولᘭة 

2004 (TASR)تايزر الدولᘭة 

41



من حركة عرضᘭة ضᘭقة استمرت أرᗖعة أسابيع TASERخᖁج 
 AIGمرة؟ وعᣢ العكس من ذلك ، ᗷدا أن  200يᗫᖂد عن أرᗖاح  P / Eتداول مرتفع للغاᘌة ᗷمعدل 

 ᢝ
ᡧᣚ مستوى له ᡧᣍأد ᣠة إᘭحᗖᖁال ᣠدة عندما وصل السعر إᘭانت صفقة ج᛿10  أوائل عام ᢝ

ᡧᣚ سنوات
ᢝ المائة قᘘل انتهاء العام 99؛ انخفض السهم ب سᘘة  2008

ᡧᣚ.

اري ᢕᣂب لوجود فᛞهناك س
ᘭة الأداء مثل سᘭارة عالᘭاء س ᡫᣃ ᢝ

ᡧᣚ من هيونداي إذا كنت ترغب ᡵᣂᜧاري ، فسوف تᜓلف أ ᢕᣂارة ف
ء نفسه ينطبق عᣢ الأسهم عالᘭة الأداء. تدفع سعر᠍ا ممتاز᠍ا ᢝ

ᡫᣓال . ᣢان أع᛿100  ᢕᣂسهم صغ
 ᢝᣤعا ᢝ

ᡧᣚ ًقدره  1997و  1996ومتوسط أداءً أفضل أداء ᢝᣑᗖمتوسط مضاعف رᗷ40 . نمت
ᡧ أن . 65ومتوسط  87الᗖᖁحᘭة ᚽشᜓل أᢔᣂᜧ إᣠ متوسط / مضاعف الأرᗖاح  ᢕᣌتبP / Es  صةᘭرخ

ᢝ المتوسط مᜓاسب قدرها . للغاᘌة
ᡧᣚ ى ᢔᣂ᜻اء إ 421حققت هذه الأسهم ال ᡫᣄالمائة من نقطة ال ᢝ

ᡧᣚ ᣠ
ة 20إᣠ  18من  500تراوحت مكرر الᗖᖁحᘭة لمؤᡫᣃ ستاندرد آند بورز . الذروة ᡨᣂخلال تلك الف.

CKE (CKR) 1995مطاعم 
 ᢝ

ᡧᣚ13  رᗖᖔتᜧظهرت  1995أ ،CKR  احᗖأرᗷ د مرتفعᘌتداول جد ᢝ
ᡧᣚ55x.
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CKE (CKR) 1998مطاعم 

ᢝ ظهرت فيها 
ᡨᣎمن النقطة الCKR  ᢝ

ᡧᣚ دᘌمستوى عالٍ جد ᣠر  13إᗖᖔتᜧ1995أ  ᡵᣂᜧأᗷ تقدم السهم ،
ᢝ  400من 

ᡧᣚ ٪28 اح نمتᗖالعائد انخفضت لأن الأر ᣠة السعر إᘘسᙏ ن᜻ع شهر᠍ا ، لᣃشᜓل أᚽ.

لن ᘌلمسوا . لأرᗖاحمضاعفات ا/ غالᘘ᠍ا ما يᙫتعد مسᙬثمرو القᘭمة عن الأسهم ذات السعر المرتفع 
ᘌ ᢝكون مكررها 

ᡨᣎالأسهم الP / E  ᡫᣃل المثال ، من مؤᘭᙫس ᣢع ، ᢕᣂكثᗷ ᣢأعS&P 500 . عرفᘌ
ᡧ علᘭك دفع المᗫᖂد مقاᗷل أفضل ا ᢕᣌا ما يتعᘘ᠍اء أنه غالᘭالسوقلاعبو النمو الأذك ᢝ

ᡧᣚ لسلع . ᢝ
ᡧᣚ ضع

ᢝ السعر  CKEاعتᘘارك مثال مطاعم 
ᡧᣚ اᘭ᠍ᙫسᙏ حققت ارتفاع᠍ا ᢝ

ᡨᣎل ار / ، الᘘة قᘭحᗖᖁتفاع سعر ال
CKE  ᢝظهرت مطاعم . السهم

ᡧᣚ ةᘌــــع للغاᗫᣃ تداول ᢝ
ᡧᣚ دᘌمستوى عالٍ جد ᢝ

ᡧᣚ13  رᗖᖔتᜧ1995أ .
ة ، ᛿ان للسهم  ᡫᣃاᘘل اندلاعه مᘘقP / E  ضعف  2.9، أو  55منS & P / E  وقد . 18.9من

ᗫن ᢕᣂالأخ ᡧ ᢕᣌعᗖᖁال ᢝ
ᡧᣚ اح من ثلاثة أرقامᗖالأر ᢝ

ᡧᣚ كة نمو᠍ا ᡫᣄكة رأى ا. سجلت ال ᡫᣄلمحللون أن ال
ᢝ 700تᗫᖂد أرᗖاحها ب سᘘة  Carl’s Jr. burgerالمشغلة لمتاجر 

ᡧᣚ ᢝ
ᡧᣔات العام الماᗫᖔعن مست ٪

ا إᣠ ذروته ᗷالقرب من . أسبوع᠍ا 103ارتفع السهم لمدة . الᗖᖁــع القادم ᠍ ᢕᣂ41وصل أخ  ᢝ
ᡧᣚ دولار᠍ا

ᢝ المتوسط  CKEخلال تقدم السعر ، حقق . ᗷالمائة 412مقاᗷل  1997أᜧتᗖᖔر 
ᡧᣚᘘب س ᢿًة نمو᠍ا مذه

ᢝ الأرᗖاح من  175
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ1995  ᣠ1997إ . ᣠــح إᗖᖁال ᣠمرة  1.8، أو  47وانخفض مكرره إ
 ᡫᣃة لمؤᘭحᗖᖁمكرر الS&P.

)أبولو(Apolloمجموعة 
ᢝ معظم الأحᘭان لᛳس لأن السعر إᣠ الᗖᖁح

ᡧᣚ الأسهم ᢝ
ᡧᣚ ن يتم فقدان الأموال᜻ة ولᘌة مرتفع للغاᘭ
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ء ᢝᣒالتوقعات ؛ أ ᣢللحفاظ ع ᢝ
ᡧᣛكᘌ ماᗷ معدل مرتفعᗷ اح لم تنموᗖتقدير إمᜓانات نمو  لأن الأر

كة ᡫᣄكة تضمن آفاق نموها ارتفاع السع. ال ᡫᣃ ᣢهو العثور ع ᢝᣠةالوضع المثاᘭحᗖᖁال ᣠكة : ر إ ᡫᣃ
.᛿ان ذلك أفضل  و᛿لما طالت مدة قدرتها عᣢ الحفاظ عᣢ نمو قوي ، -ᘌمكنها ᘻسلᘭم الᘘضائع 

ᢝ مثال 
ᡧᣚ تأملApollo Group . عام  2001من منتصف عام ᡨᣎ2004ح ،

ᢝ  200عر السهم ب سᘘة لم تتغᙏ ᢕᣂسᘘة السعر إᣠ الᗖᖁحᘭة لأبولو تقᘘ᠍ᗫᖁا عᣢ الرغم من ارتفاع س
ᡧᣚ

ᢝ مكرر الᗖᖁحᘭة عند نفس المستوى الذي ᛿ان علᘭه قᘘل عدة. المائة
ᡨᣛᗷ الرغم  لماذا ᣢسنوات ع

كة من تحقيق أرᗖاح إذا تمكنت ا. من ارتفاع سعر السهم؟ لأن الأرᗖاح تواᜧب ارتفاع سعر السهم ᡫᣄل
ᘭكون التقيᘌ ع من تقدير سعر سهمها ، فقدᣃأ ᡨᣎعة نفسها أو حᣄالᗷ ةᗫᖔالمرتفع ق ᢝᣠم الأو

ᢝ دᛒسمApollo  ᢔᣂتم طᖁح مجموعة . رخᘭص᠍ا للغاᘌة
ᡧᣚ تتاب العامᜧلغ  1994للاᘘة تᘭمة سوقᘭقᗷ

ᗫت لمدة . مليون دولار فقط 112 ᡨᣂتقديرات وول س ᣢأبولو أو تفوق ع ᡨᣛا 45التᘭ᠍ع᠍ا متتالᗖما . ر᛿
كة إᣠ حالة ᡫᣄرفع سعر سهم ال ᣠالأرجح ، أدى ذلك إ ᣢل عᘭمكنك أن تتخᘌ الأداء الفائق.
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2004-1999) أبول(مجموعة أبولو 

ᢝ عام 
ᡧᣚ2001  تم تداول ،APOL  احᗖأرᗷ60  حلول عامᗷ ة  2004مرة ؛ᘘ200، تقدم السعر ب س  ᢝ

ᡧᣚ
.مرة ᚽسᛞب مواᘘᜧة نمو الأرᗖاح 60المائة ، ل᜻ن ᙏسᘘة السعر إᣠ العائد ظلت عند 

خلال نفس . مئᗫᖔهᗷ850%أᡵᣂᜧ من  Apollo Group، تقدم سهم  2004إᣠ عام  2000من عام 
ة ، انخفض مؤᡫᣃ ناسداك المركب ب سᘘة  ᡨᣂالمائة 60الف ᢝ

ᡧᣚ.

هوس كروكس
ᢝ القوارب أ clogsنظر᠍ا لأن   ᢔᣎᜧورا ᡧ ᢕᣌستانيᛞالأصل لل ᢝ

ᡧᣚ ة المخصصةᘭكᘭᙬلاسᘘحت موضة الᘘص
ᢝ ارتداء 

ᡧᣚ دأ الجميعᗷ ، رائجةCrocs المخزون ᢝ
ᡧᣚ ةᘭت الشعب ᡫᣄᙬتفاخرت أسهم . ، وانCrocs 

(CROX / NASDAQ)  د عنᗫᖂة تᘭحᗖمضاعف رᗷ60 ل أن يرتفع السعرᘘاحها ، قᗖن ل. ضعف أر᜻
ᢝ ، ورᗖما ᘌجد العالم أنه عندما يتعلق الأمر ᗷـ 

ᡧᣛوتخت ᢝ
ᡨᣍدع تأᘘالCrocs  ᠍ᘘعد مناسᘌ ا، فإن الحذاء لم .

كة  ᡫᣄة لᘭحᗖᖁال ᣠة السعر إᘘسᙏ تقلصتCrocs  لᗫᖁر  2006من أبᗖᖔتᜧأ ᣠث نمت  2007إᘭح
ᗫت . الأرᗖاح ᚽشᜓل أᣃع من ارتفاع سعر السهم ᡨᣂإذا كنت قد اشCrocs  انت تتداول᛿ عندما

ا من الأرᗖاح  60الأسهم ᗷأᡵᣂᜧ من 
᠍
ᢝ تارᗫخها  -ضعف

ᡧᣚ ᢝᣑᗖمكرر ر ᣢأغ ᢝᣦان م -وᝣن الممكن أن ل
ᢝ عائد᠍ا ب سᘘة 

ᡧᣎ700تج  ᢝ
ᡧᣚ أموالك ᣢالمائة عᗷ20 هم إذا كنت قد انتظرت تداول الس. شهر᠍ا فقط

ائه عندما يتم تداول السهم ᗷالقرب من انخف ᡫᣄᚽ ة وقمتᘭمنطق ᡵᣂᜧم أᘭة / اض السعر بتقيᘭحᗖᖁال
 ᣄكنت ستخ ، ᢝ

ᡧᣑᗫأقل من عام99التار ᢝ
ᡧᣚ غض النظر عن رأي الفر . ٪ من رأس المالᗷ د ، فإن

ة ᢕᣂلمة الأخᝣالسوق دائم᠍ا هو صاحب ال.
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2006-2008 (CROX)كروكس 

ة من ᢕᣂح ᢝ
ᡧᣚ من الناس ᢕᣂث᜻فعل الناس الᘌ مة لا تحرك أسعار الأسهم ؛ᘭعتقدون أننا : أمرهم القᘌ

ᢝ نتاجر بها ، أ
ᡨᣎأنفسهم ، وأن قطع الورق الᗷ ةᘭات الفعل᛿ ᡫᣄال ᢝ

ᡧᣚ ها ، نتاجر᜻ثمرها ، أو نمتلᙬسᙏ و
ᢝ ، أو كᗖᖔون ᘌمنحك س تات معينة ، أو ملᘭ᜻ة الح

ᡧᣕᗫᖔع من الحق التعᖔن ᢝᣦ سمح لكᛳق الذي س
ᢝ خزانة المفصل ؛ غ

ᡧᣚ كن النقدᘌ جزء من الطوب والملاط إن لم ᣢالحصول عᗷصحيح ᢕᣂ . ، هذه
اؤها أو بᘭعها أو التلاعب بها ص ᡫᣃ ة ، مجرد قطع من الورق يتمᘌالنها ᢝ

ᡧᣚ لᘘعود᠍ا وهبوط᠍ا من ق
هم ᢕᣂمن غ ᢔᣂᜧكة دور᠍ا ف. . . أولئك الذين لديهم رأس مال أ ᡫᣄات الᘭك تلعب أساسᗫᖁتح ᢝ

ᡧᣚ قط
.السهم لأعᣢ أو لأسفل

جᘭم كᗫᖁمر -
ون ، لا يتداول سوق الأوراق المالᘭة عᣢ أساس ᢕᣂث᜻عتقده الᘌ عكس ما ᣢة  عᘭاضᗫᖁس الᛳالمقاي

ᗫة مثل ᙏسب السعر إᣠ العائد أو ᙏسᘘة السعر إ" للقᘭمة الجوهᗫᖁة"الموضوعᘭة  ᡨᣂمة الدفᘭالق ᣠ
ᢝ العبᘭد لنماذج الᝣمبيوتر من ش. للسهم

ᡧᣍان الأمر كذلك ، فإن التفا᛿ ن إذاᗫᖂضخ الفائᘌ أنه أن
انᘭات إذا ᛿ان ت. ᗷاستمرار وسᚏتفوق مديرو الصناديق ᗷانتظام عᣢ متوسطات السوق ᡧ ᢕᣂل المᘭحل

ᢝ الأسهم ، فسᘭكون المحاسبون أع
ᡧᣚ ثمارᙬأس المقدسة للاسᝣة هو الᘭالعموم ᢝ

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌظم المتداول
ن يولد ᚽشᜓل موثوق لا توجد صᘭغة سحᗫᖁة أو نموذج مᘭᜓانᘌ ᢝᣞᘭمكن أ. لᛳس هذا هو الحال. العالم
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ᢝ ودينامᢝᣞᘭ . عوائد زائدة إᣠ الأᗷد
ᡨᣍوذا ᢝ ᢔᣎسᙏ ء ᢝ

ᡫᣒ ل᛿ .م الᘭشᜓل رائع خلال إن طرق التقيᚽ تعمل ᢝ
ᡨᣎ

 خلال حالات أخرى
᠍
ᢝ السوق ستفشل فشᢿً ذرᗫعا

ᡧᣚ ل سهم اف. ظروف معينة᛿ حملᘌ اض نمو ᡨᣂ
ᢝ جزء كبᢕᣂ منها وᘻسᙬند إᣠ الر . يتغᗷ ᢕᣂاستمرار

ᡧᣚ ةᘭ اضات مب ᡨᣂهذه الاف ᢝᣕتتحرك . أي الشخ
انᘭة ا. أسعار الأسهم عᣢ أساس ما ᘌعتقده الناس ᡧ ᢕᣂا حول المᘌ᠍ان رأ᛿ ة ، أو أصول سواءᘭلعموم

ة ، أو ᙏسᘘة السعر إᣠ ا ᢕᣂدة مثᘌد᠍ا ، أو صناعة جدᘌكة ، أو منتج᠍ا جد ᡫᣄة ، الᗫ ᡨᣂمة الدفᘭلعائد ، أو الق
ᢝ النهاᘌة هو 

ᡧᣚ ء آخر ، فإن التصور ᢝ
ᡫᣒ ة ، أو أيᘭلᘘن  أو آفاق النمو المستقᗫᖁثمᙬحفز المسᘌ الذي

طᗫᖁق وضع أوامر  القᘭمة لا تحرك أسعار الأسهم ؛ ᘌفعل الناس عن.وᗫخلق حركة الأسعار
اء ᡫᣄست سوى جزء من المعادلة. الᛳمة لᘭحا. القᗷ ة ، أنتᘌالنها ᢝ

ᡧᣚطلب ᣠجة إ.

 ᢕᣂس مجرد التأثᛳاء ، ول ᡫᣄالناس لل ᣢمكن أن يؤثر عᘌ مةᘭمقفقط تصور القᘭاس التقيᘭراءة مق .
᛿ات عالᘭة الجودة قطع᠍ا من الو  ᡫᣄراغب ، تصبح مخزونات ال ᠏

ᡨᣂدون وجود مشᗷمة لهاᘭرق لا ق .
 ᛿مضارب

ً
ᢺلما كنت أفضل حا᛿ ، كر᠍اᘘلما أدركت ذلك م᛿.

الᘘحث عن القᘭمة
ᢝ عام 

ᡧᣚ1987  عت لوحةᘭب ،Irises  لᗷخ ، مقاᖔرسمها ف س ت فان ج ᢝ
ᡨᣎمليون دولار ،  49، ال

 ᢝ
ᡧᣎلعمل ف ᢝᣥعال ᢝᣒاᘭا. وهو رقم ق᛿ د عن ضعف ماᗫᖂسعر يᚽ ن متوقع᠍ا أن تصل تم تداول اللوحة

ᢝ ضوء الأرقام المعنᘭة ؛ ارتفع العطا . إلᘭه
ᡧᣚ ᢝᣒاᘭوقت ق ᢝ

ᡧᣚ ما تم البيع᛿ ء من نقطة انطلاق قدرها
15  ᡧ ᢕᣌقتᘭأقل من دق ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
᡽ᣍسعر البيع النها ᣠصل إᘭحث ال. مليون دولار لᘘثمرون يᙬمحللون والمس

ᢝ تختلف عن سعر السوق الحاᢝᣠ للسه
ᡨᣎة الᗫᖁمة الجوهᘭعض القᗷ استمرار عنᗷا ما تتلخص . مᘘ᠍غال

ᢝ رᗖط سعر السهم ᗷأرᗖاحه
ᡧᣚ الغ ف. هذه المهمةᘘنتاج أن سعر السهم مᙬاح اسᗖأرᗷ اعᘘه لأنه يᘭ

ᢝ تᘘاع ᚽسعر  65تᘘلغ 
ᡨᣎخ الᖔأن لوحة فان جᗷ ه القولᘘشᛒ ا

᠍
ᢝ  49ضعف

ᡧᣚ مليون دولار
 لا علاقة لسعر فان جᖔخ .دولار᠍ا فقط 40المزاد مᘘالغ فيها لأن الطلاء والقماش ᘌᜓلفان 

ᢝ تتأث
ᡨᣎمتها المتصورة ، والᘭأساس ق ᣢاع اللوحة عᘘة ؛ تᗫᖁمته الجوهᘭقᗷ الطلبᗷ ᡫᣃاᘘشᜓل مᚽ ر

ᡧ لتقيᘭم ا. عᣢ قطعة فنᘭة فᗫᖁدة من نوعها ᢕᣌاسᘭت عادة مقᗫ ᡨᣂستخدم وول سᘻتتضمن . لأسهم
ها الصناعᘭة المعنᘭة إحدى الطرق مقارنة ᙏسᘘة السعر إᣠ العائد للسهم مع تلك الخاصة ᗷمجموعت

خاطئة  غالᘘ᠍ا ما يؤدي هذا إᣠ اسᙬنتاجات). ، إلخ S&P 500مؤᡫᣃ (أو تلك الخاصة ᗷالسوق ᛿ᜓل 
ة قᘭمة وأن قادة السوق مᘘالغ فيها ᡵᣂمن. مفادها أن الأسهم المتع ᢕᣂكث ᢝ

ᡧᣚ  ان ، يتضح أنᘭالأح
ᢝ الواقع أرخص عᣢ ال

ᡧᣚ اهظة الثمنᗷ دوᘘت ᢝ
ᡨᣎالسوق ال ᢝ

ᡧᣚ كة الرائدة ᡫᣄل من الأسهم الᗫᖔمدى الط
ᢝ المجموعة/ منخفضة السعر 

ᡧᣚ فᘭة والأسهم ذات الأداء الضعᘭحᗖᖁقة. الᗫᖁالط  ᢝᣦ الأخرى
ة مع ᡨᣂه لفᗷ الخاص ᢝ

ᡧᣑᗫة للسهم مع النطاق التارᘭحᗖᖁال ᣠأنه . ينةمقارنة السعر إ ᣠتذهب الحجة إ
لمجموعتها الصناعᘭة أو السوق  P / Eقᘘᗫᖁة من الحد الأدᡧᣍ لنطاقها أو أقل من  P / Eإذا ᛿انت 

و السوققد يᘘدو السهم رخᘭص᠍ا ، ل᜻ن قد يᘘد. ᚽشᜓل عام ، ᘌجب أن ᘌكون السهم رخᘭص᠍ا
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ᢝ الواقع ، قد ينذر هذا الخ
ᡧᣚ ه ؛ᘭب وجᛞضائع لسᘘمة الᘭض قᘭات شطب أن تقوم بتخفᘭعملᗷ صم

اء ، فهل 25إذا انخفض سعر السهم الذي تمتل᜻ه غد᠍ا ب سᘘة . ᗷالجملة ᡫᣄالمائة من سعر ال ᢝ
ᡧᣚ 

. اعة؟ ᗷالطبع لاالصنسᙬشعر بتحسن إذا علمت أن مكرر الᗖᖁحᘭة قد انخفض إᣠ ما دون متوسط 
لظروف الجدᘌدة ᘌجب أن ᘻسأل نفسك هل الᘘائعون ᘌعرفون شᚏئ᠍ا لا أعرفه؟ تتكᘭف الأسهم مع ا

ᢝ الاحتفاظ ᗷأسهمهم الم
ᡧᣚ نᗫᖁثمᙬد من المسᘌستمر العدᛒ ل يوم ، ومع ذلك᛿ ون ᢔᣂعتᘌ اجعة لأنهم ᡨᣂ

اء المᗫᖂد من الأسهم ، مما . السهم صفقة راᗷحة ᡫᣄᚽ نᗫشارᙬعض المسᗷ ك ᢔᣂخᘭس  ᢝᣤر ᣠيؤدي إ
ᢝ ، وᘻست. أموال جᘭدة ᗷعد السᚏئة

ᡫᣒالتلا ᢝ
ᡧᣚ ستمر سهمكᛒ ، هذه الأثناء ᢝ

ᡧᣚخسارة المال ᢝ
ᡧᣚ مر.

ق الأوسط 60انخفض ᗷعض المسᙬثمᗫᖁن الأفضل قᘭمة ب سᘘة  ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ ᡵᣂᜧالمائة أو أ ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ عام 

ᡧᣚ دأᗷ طةᗷات . 2007سوق ها᛿ ᡫᣄاء وامتلاك ال ᡫᣃ ᢝ
ᡧᣚ تهمᗖᖁة"أدت تجᗫᖔعملت ، وا" الق ᢝ

ᡨᣎل
ة ᢕᣂخسائر كب ᣠأدى إ ᢝ

ᡧᣔسلوك را ᣠلة ، إᗫᖔة ط ᡨᣂد لفᘭشᜓل جᚽ . عام ᢝ
ᡧᣚ2008  ᜓل᛿ السوق ᡧᣍعا ،

. ᗷالمائة 48.7العام ᗷانخفاض ) Geometric(من خسائر فادحة ، حᘭث أنᣧ مؤᡫᣃ خط القᘭمة 
ᢝ المائة لهذا العام 34انخفض مؤᡫᣃ داو جونز ب سᘘة 

ᡧᣚ .انت فئات خط ا᛿ ، مة الأسوأ ومع ذلكᘭلق
ᢝ المائة ؛ السعر المنخفض إᣠ الق 66.9أداء ᢝᣦ السعر المنخفض للمبᘭعات ، ᗷانخفاض 

ᡧᣚ مةᘭ
ᗫة ، ᗷانخفاض  ᡨᣂة  68.8الدفᘘسᙏالمائة ؛ و ᢝ

ᡧᣚP / E  انخفاضᗷ ، المحصلة . ٪70.9منخفضة
ᢝ القᘭمة لا ᘌحمᘭك: النهائᘭة

ᡧᣚ ثمارᙬالاس.

لا يوجد رقم سحري
ك أو مستوى مناسب عندما يتعلق الأ  ᡨᣂــــخ ، لا يوجد قاسم مشᗫما أظهر التار᛿ ᣠة السعر إᘘمر ب س

اᢝᣐ هو ᙏسᘭان. منخفضة أو عالᘭة ᙏسᘭ᠍ᙫا ᘌP / Eمكن أن تᘘدأ . العائد وأسهم الأداء الفائق ᡨᣂهذا  اق
᛿ات ذات الإمᜓانات الأᢔᣂᜧ لنمو الأرᗖاح ᡫᣄحث عن الᘘاس والᘭمعظم. المق ᢝ

ᡧᣚ  مةᘭالأوقات ، تكون ق
ᢝ السوق أفضل ᗷكثᢕᣂ من المتقاعس عᣢ الرغم من مضاعف م

ᡧᣚ كة الرائدة ᡫᣄال ᣠضاعف السعر إ
تفع᠍ا جد᠍ا إᣠ فقدان سيؤدي شطب أحد الأسهم من قائمتك لأن السعر إᣠ الᗖᖁحᘭة يᘘدو مر . العائد

ᢝ سوق الأسهم
ᡧᣚ ᢝᣠالتا ᢕᣂب᜻كون الفائز الᘌ مكن أنᘌ ان لأفضل . ما᛿25  ة من ᡨᣂالف ᢝ

ᡧᣚ ًأداء 
᠍
سهما

1995  ᣠة  2005إᘭحᗖᖁال ᣠة السعر إᘘسᙏ اوح من  33متوسط ᡨᣂ8.6مرة ، وت  ᣠ223ضعف إ 
ا
᠍
ᢝ المجموعة . ضعف

ᡧᣚ ًأداء ᡧ ᢕᣌز ، بن -أفضل ثلاثة فنان ᡨᣂجل أوتفيᘌᜓان إᗫᖁمنج أمᘭناشيونال ج
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CKE (CKR) 1995-2000مطاعم 
Celgeneو  عᣢ التواᢝᣠ قᘘل أن ᘌحققوا  223xو  11xو  29xالᗫᖁاضᘭة تᘘلغ  ᙏP / Eسب —

ᢝ الأسعار
ᡧᣚ ة ᢕᣂارتفاعات كب .ᘘأسعار أسهمهم ب س ᢝ

ᡧᣚ المائة أو معدل  40ة وشهد الثلاثة ارتفاع᠍ا ᢝ
ᡧᣚ

 ᡫᣄة السنوات الع ᡨᣂشᜓل أفضل خلال فᚽ أوائل عام . نمو سنوي مركب ᢝ
ᡧᣚ1995  تم تداول ،

منخفضة ᙏسᘭ᠍ᙫا قᘘل  P / Eعالᘭة ᙏسᘭ᠍ᙫا قᘘل ᗷدء ارتفاع كبᢕᣂ ثم عند  P / Eعند ᙏسᘘة  CKEمطاعم 
أن ᘻشهد

 ᢕᣂانخفاض كب.

.Superlow P / E: تحذير 
كة  ᡫᣃ انت᛿ الإطلاق ᣢقمت بها ع ᢝ

ᡨᣎواحدة من أسوأ الصفقات الBethlehem Steel Trading 
فيها

".ذهب إᣠ الصفر" إᣠ أي مدى ᘌمكن أن تنخفض؟"قلت . أرᗖاح مضاعفة"
جᘭم كᗫᖁمر -

ᢝ عن أ
ᡵᣎحᗷ ᢝ

ᡧᣚ ةᘭحᗖᖁال ᣠة السعر إᘘا ب س ᠍ ᢕᣂلا أهتم كث ᢝ
ᡧᣎالرغم من أن ᣢسهم فائقة الأداء ، إلا أن ع

 ᢝᣦاᘘᙬلفت انᘌ ا واحد᠍ا
᠍
اء أ. هناك موقف ᡫᣃ ᢝ

ᡧᣚ دد جد᠍ا ᡨᣂكة يتم تداولها كقاعدة عامة ، أنا م ᡫᣃ سهم
 ᡧᣍالقرب من أدᗷ ان السهم عند أو᛿ ة ، خاصة إذاᘌعند سعر مكرر منخفض للغا ᢝ

ᡧᣚ 52 مستوى 
ᢝ حقᘭقᘭ᠍ا ᘌP / Eمكن أن ᘌكون السهم الذي يتمتع ب سᘘة . أسبوع᠍ا

᡽ᣍثناᙬشᜓل اسᚽ منخفضة

اف الأرᗖاح أو برقم ᘌمكن أن ᘌكون تداول الأسهم ᗷمضاعفات ثلاثة أو أرᗖعة أو خمسة أضع. مشᜓلة
كة قد تكون الآفاق المست. أقل ᗷكثᢕᣂ من مضاعف الصناعة السائد مشᜓلة أساسᘭة ᡫᣄة للᘭلᘘق
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 ᢕᣂكثᗷ اح أقلᗖمكن أن تتجه الأرᘌ ساؤل ؛ᘻ كة نحو الإف. موضع ᡫᣄتذكر أن السوق . لاسقد تتجه ال
 ᢝ

ᡧᣔس الماᛳل ولᘘالمستق ᢝ
ᡧᣚ ة خصم يتم تداولهاᘭارة عن آلᘘمكن. عᘌ ارة من مثلما لاᘭادة السᘭك ق

ᢝ مرآة الرؤᗫة الخلفᘭة ، ᘌجب ألا تدير حافظة الأوراق ا
ᡧᣚ س خلال النظر فقطᛳمقاي ᣢة عᘭلمال

عالᘭة  ᙏP / Eسᘘة  أفضل امتلاك سهم يᘘلغ عن أرᗖاح قᗫᖔة يتم تداولها عند . التقيᘭم المرجعᘭة
ᢝ التداول عند 

ᡧᣚ وجود مشᜓلة ᣢتظهر علامات ع ᢝ
ᡨᣎا من الأسهم الᘭ᠍ᙫسᙏP / E ةᘌمنخفضة للغا.

P / E  المخادع
ى أن ا ᡨᣂا ما سᘘ᠍العائد ، فغال ᣠة السعر إᘘسᙏ إذا قارنت سعر سهم سهم مع ᣠنخفاض السعر إ

امن مع انخفاض سعر السهم والعكس صحيح ᡧ ᡨᣂء نفسه ع. العائد ي ᢝ
ᡫᣓمكن قول الᘌ ᢝ

ᡧᣎف ᡫᣃن مؤ
اء  ᡫᣄاستك/ ذروة ال᛿ذب الاستوᗷذروة البيع مثل مذ .᛿ دو أنᘘالسطح ، ي ᣢع ᡧ ᢕᣌاسᘭلا المق

ᣠتنجذب إ ᡧ ᢕᣌدرجة من الدقة عند نقاط التحول لأن العᗷ يتمتعان ᡧ ᢕᣌعان الشائعᘭومع . القمم والق
ᢝ الوقت الفعᢝᣢ . عادة ما تكون هدᘌة الإدراك المتأخر 20/20ذلك ، فإن هذه الرؤᗫة 

ᡧᣚ لا تكون ، 
ات الصعود والهبوط ᡨᣂف ᡧ ᢕᣌات بᘘل الضوضاء والث᛿ ةᘭتصف ᢝ

ᡧᣚ دة جد᠍اᘭج ᡧ ᢕᣌذلك ، . الع ᣠالإضافة إᗷ
ة ا ᢕᣂة المتغᘭالغالب هو الأطر الزمن ᢝ

ᡧᣚ ساء فهمهᛒ اتجاه قراءة فإن ما يتم تجاهله أو ᢝ
ᡧᣚ ᢝ

ᡧᣕتق ᢝ
ᡨᣎل

ᢝ ق. الاتجاه المعاᜧس
ᡧᣚ الغ᠍اᘘُظل أحد الأسهم مᘌ مكن أنᘌ ، ل المثالᘭᙫس ᣢنما عᚏمته لأشهر بᘭ

ᢝ الاتجا
ᡧᣚ ᢕᣂل حدوث تغيᘘم مماثل لسنوات قᘭظل سهم آخر عند تقيᘌ مكن أنᘌاء . ه ᡫᣃ إن محاولة

ᗷ ة تداول عمل محفوفᘭجᘭات ᡨᣂاس᛿ اء ᡫᣄيع ظروف ذروة الᗖسيؤدي . المخاطرظروف ذروة البيع و
 ᢝ
ᡧᣚ انخفاض حاد ᣠة إᘌالنها ᢝ

ᡧᣚ القوي ᢝᣦاءالتداول مع تجاهل الاتجاه الاتجا ᡫᣄال .

اء الأسهم لمجرد أن السعر إᣠ الᗖᖁحᘭة منخفض ᙏسᘭ᠍ᙫا و   ᡫᣃ المثل ، فإنᗖــح / البيع لأن السعر وᗖᖁال
اء والبيع عᣢ الرغم من أ. يᘘدو مرتفع᠍ا للغاᘌة ي تج عنه نتائج سᚏئة مرار᠍ا وتكرار᠍ا ᡫᣄن ظروف ذروة ال

تحول ، ᘌمكن أن السعر المرتفع والمنخفض ᘌمكن أن توجد عند نقاط ال/ ᗷالإضافة إᣠ السعر 
قدم ال᜻بᢕᣂ وᘌكون للأسهم أᘌض᠍ا قراءات عالᘭة ومنخفضة للغاᘌة ᗷطᗫᖁقة اتجاهᘭة قᘘل الت

ᢝ السوق دائم᠍ا إᣠ قراءات ذروة البيع. يرفض
ᡧᣚ ةᘭسᛳشدة ، وعاصفة  تنخفض الانخفاضات الرئᚽ

اء المᘘكرة مع التقدم أ  ᡫᣄة من خلال ظروف ذروة الᘘالأسواق الصاعدة الصاخ ᢕᣂكثᗷ ᡵᣂᜧ.

متلازمة القائد المضارب المكسور
ᢝ ذلك ᗷعض المهني

ᡧᣚ ماᗷ ، نᗫᖁثمᙬد من المسᘌالعد ᡧ ᢕᣌل الشائعة بᝏه متلازمة من المشاᘭما أسم ، ᡧ ᢕᣌ
اء زعᘭم د. وលلᘭك كᘭف ᘌعمل. الزعᘭم المحطم ᡫᣃ ثمرون الذين رفضواᙬد أصبح المسᘌجد ᢝᣞᘭينام

ᢝ طور الظهور 
ᡧᣚ ان᛿ عندما-  ᢕᣂشᜓل كبᚽ ل أن يرتفعᘘعد أن ارتف -قᗷ ᡧ ᢕᣌارهمهتمᘭع سعر السهم وانه .

ي هؤلاء الأشخاص الأسه. ᘌحدث هذا عادة خلال مرحلة الانحدار الراᗷعة ᡨᣂشᛒ اهظةᗷ انت᛿ ᢝ
ᡨᣎم ال

ᢝ السابق ، معتقدين أنها ستعود مرة أخرى
ᡧᣚ م ا. الثمنᘭن تؤثر متلازمة الزعᗫᖁثمᙬالمس ᣢع ᣄلمنك
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قᘘل  Apollo Groupو  Amazonو ! Yahooالذين لم ᘌكونوا قادرᗫن عᣢ تحدᘌد الأسهم مثل 
 ᢔᣂᜧات الأسعار الأ᛿الطائرة عندما حقق أحد هذه ا. تحر ᡧ ᡨᣌم ᣢكونوا عᘌ لأسهم المذهلة تدفقات لم

ᢝ المائة
ᡧᣚ عدة آلاف ᣠثمر . ثم ي تقد السهم. ضخمة تصل إᙬعتقد هؤلاء المسᘌ ᢝ

ᡧᣚ ون الآن أنهم
ء ما ᢝ

ᡫᣒ ᣠقهم إᗫᖁعتقد هؤلاء ا. طᘌ ، د᠍ا عن ذروتهᘭعᗷ الحفلة مع وجود ارتفاع سابق ᢝ
ᡧᣚ لمتأخرون

يتم تداوله "مثل  ᛒستخدمون جميع أنواع الأسᘘاب ،. أن السهم يᘘدو جᘭد᠍ا وهو الآن صفقة راᗷحة
 ᢝ

ᡧᣑᗫلنطاقه التار ᡧᣍالقرب من الحد الأدᗷ " اح "وᗖأرᗷ لغ  20يتم تداولهᘘا فقط ومعدل نمو ي
᠍
 40ضعف

. ᗷالمائة 70لقد انخفضت ب سᘘة "والأسوأ من ذلك ، سᘭقولون ، ". ᗷالمائة
ᗫراتهم ، فهم يتجاهلون الأساᢝᣒ ا" إᣠ أي مدى ᘌمكن أن تنخفض؟  ᢔᣂل ت᛿ معᣢحᜓم السوق: لأع .

ᢝ السوق 
ᡧᣚ ان السهم رائد᠍ا᛿ د᠍ا عندماᘭعᗷ اهظ ا(لقد ظلواᗷ داᗷ ما لأنهᗖلثمنر ( ᢝ

ᡧᣚ والآن فشلوا ،
.التعرف عᣢ قائد مكسور

ᢝ كثᢕᣂ من الأحᘭان ᘌقلل من الت 
ᡧᣚ م ما ، فإن سعر السهمᘭعندما يتصدر زع ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣢᘘاطؤ المستقᘘ
ᢝᣦ مثال جᘭد عᣢ مᣄحᘭة  Sun Microsystems. النمو ، مما ᘌجعله ᗷلا مساومة عᣢ الإطلاق

ᢝ الأسعار خلال الᙬسعي ᘭات ث. القائد المكسور
ᡧᣚ صدقᘌُ حقق السهم تقدم᠍ا لا ᢝ

ᡧᣚ القمة ᣠم وصل إ
لتصحيح ، أو  رᗖما ᛿ان المسᙬثمرون الذين ᛿انوا ي تظرون هذه القوة القᗫᖔة. 2000أواخر عام 

ائه ، قد شعروا ᗷالغᘘطة لرؤᗫة السهم قد ان" الدخول" ᡫᣃ يتمكنوا من ᡨᣎالمائة من  75خفض ، ح ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ عام 
ᡧᣚ مستوى لها ᣢعد عام انخفض سهم صن. 2001أعᗖالحفل ، و ᣧة  لسوء الحظ ، انتᘘب س

ᢝ المائة 80
ᡧᣚ .ثمرونᙬسنوات ، المس ᢝ

ᡧᣍعد ثماᗷ
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2009-1994صن ماᘌكروسᛳستمز 
وا الأسهم ᚽسعر مخفض ب سᘘة  ᡨᣂل خ 75الذين اشᗷ ، سبوا المال فحسبᙬكᘌ المائة لم ᢝ

ᡧᣚ واᣄ
ᢝ المائة من رأس مالهم 99

ᡧᣚ .كون هناك انخفاᘌ شائع عندما ᡽ᣖك تصور خاᘭالسهمإل ᢝ
ᡧᣚ ض حاد.

نظر᠍ا لأن السهم . ᗷالمائة 75دولار᠍ا ب سᘘة  25دولار إᣠ  100انخفض السهم الذي انخفض من 
ᢝ المائة فقط ، فإن التفكᢕᣂ هو أن المخاطرة ᘌ100  ᢝᣦمكن أن ينخفض ب سᘘة 

ᡧᣚ25  المائة ᢝ
ᡧᣚ

ᗫت السهم ᚽسعر ! فقط ، ألᛳس كذلك؟ خطأ ᡨᣂ25إذا اش  ᣄالمائة أخرى إذا  75دولار᠍ا ، فقد تخ ᢝ
ᡧᣚ 

 ᣠسعر . دولار 6.26انخفض إᚽ ائه ᡫᣄᚽ ذا قمتល6.26و  ᣄالمائة أخرى إذا  75دولار ، فقد تخ ᢝ
ᡧᣚ

 ᣠدولار 1.56انخفض إ . ᢝᣦ الأسهم دائم᠍ا ᢝ
ᡧᣚ ء ، أموالك ᢝ

ᡫᣒ ل᛿ عدᗷ100 المائةᗷ.

عرᙏسᘘة السعر إᣠ العائد ᢝᣦ مقᘭاس للمشا
ᢝ تحدᘌد الاتج

ᡧᣚ دة جد᠍اᘭالعائد مف ᣠسب السعر إᙏ حد ذاتها ، لا تكون ᢝ
ᡧᣚاه المحتمل لسعر السهم .

 ᡫᣄاح الᗖل أرᗷدفعه مقا ᢝ
ᡧᣚ ما يرغب السوقᗷ ةᘭحᗖᖁال ᣠة السعر إᘘسᙏ ك ᢔᣂتخ ᢝᣠالوقت الحا ᢝ

ᡧᣚ كة.

ᢝ أن ا. ᛿مقᘭاس ᘌقᛳس مستوى التوقعات  P / Eاستخدم ال 
ᡧᣚ بᛞد هذا هو السᘌلعد

ᢝ السعر 
ᡧᣚ شهد توسع᠍اᘻ ة خلال مرحلة النمو / من أسهم النموᘭحᗖᖁستمر  الᘻ ؛
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كة ᡫᣄالارتفاع مع توسع أداء ال ᢝ
ᡧᣚ التوقعات.

ᢝ وقت تصبح فᘭه آفاق الأسهم مظلمة وتتغᢕᣂ ظروف العمل
ᡨᣍأᘌ ، الطبعᗷ .مكᗫار وᘘعد ذلك اعتᗷ ن

كة مᘘالغ فيها ᡫᣄل سعر ا. الᘌتم تعدᚏالتصورات وس ᢕᣂعكس عند هذه النقطة ، تتغᘭلسهم ل
ᗷ ᢝعض أستخدم ᙏسᘘة السعر إᣠ العائد ᛿مقᘭاس للمشاعر ᘌ. مجموعة الظروف الجدᘌدة

ᡧᣎعطي
ة إᣠ وجود توقعات ᚽشᜓل عام ، ᛒشᢕᣂ ارتفاع السعر إᣠ الᗖᖁحᘭ. المنظور حول توقعات المسᙬثمر

ᢝ وجود توقعات أقل
ᡧᣎعᘌ ةᘭحᗖᖁال ᣠة وانخفاض السعر إᘭعال.

᛿ات ذات الإمᜓانات الأᢔᣂᜧ لنمو الأرᗖاح ᡫᣄحث عن الᗷعة هو إن نمو إيرادات ال. اᗫᣃ ة ᢕᣂات بوت᛿ ᡫᣄ
.خᘭارك الأفضل

  ᢝᣘتوسع جما ᣠجم إ ᡨᣂمكن أن تᘌ ᢝ
ᡨᣎدة الᘌحث عن الاتجاهات الناشئة الجدᗷلة : اᗷاتجاهات قا

᛿ات المدارة من قᘘل رᗫادة الأعمال مع وجود أشᘭاء م. للتطᗫᖔر ᡫᣄال ᣢة تحدث ركز ع ᢕᣂمحفز᠍ا(ث ( ،
ᢝ النهاᘌة ᗷعض الفائᗫᖂن الᘘ᜻ار

ᡧᣚ ة ال. وستلاحظᘭحᗖᖁال ᣠة السعر إᘘسᙏ تتداول فيها إن ᢝ
ᡨᣎة الᘭحال

كة ᢝᣦ مجرد اعتᘘار ᚽسᘭط مقارنة بឝمᜓانᘭة نمو الأرᗖاح ᡫᣄالنموأسهم النمو م. الᗷ دفوعة.

ᙏPEGسᘘة الᗖᖁط 
دل ᗷقسمة مضاعف السعر إᣠ العائد عᣢ مع) PEG(الأرᗖاح إᣠ النمو / يتم احᙬساب ᙏسᘘة السعر 

كة خلال العام المقᘘل ᡫᣄاح المتوقعة للسهم للᗖل المثال. نمو الأرᘭᙫس ᣢإذا تم تداول سهم  ع ،
). 40 20( 0.5٪ ، فإن ᙏسᘘة السعر والعائد والنمو ستكون 40مرة و᛿ان معدل نموه  ᗷ20أرᗖاح 

كة بنصف معدل نموها ᡫᣄتتداول ال.
 ، فقد ᘌكون السهم مقوم᠍ا ᗷأقل من قᘭمته 1النظᗫᖁة ᢝᣦ أنه إذا ᛿انت القᘭمة الناتجة أقل من 

ما ᛿ل. ، فقد تكون قᘭمة السهم مᘘالغة 1الحقᘭقᘭة ؛ إذا ᛿انت ᙏسᘘة السعر والعائد والنمو أعᣢ من 
كة ᘌطابق أو ᚽشᜓل عام ، إذا ᛿ان معدل نمو أرᗖا . ، ᛿انت الإشارة أقوى ᛿1انت القᘭمة أᢔᣂᜧ من  ᡫᣄح ال

السعر والعائد للنمو  يتجاوز مضاعف السعر إᣠ الأرᗖاح ، فإن المسᙬثمᗫᖁن الذين ᛒستخدمون ᙏسᘘة
ᗷ مقومة ᡨᣎحد ما أو ح ᣠمة الأسهم إᘭار قᘘالاعت ᡧ ᢕᣌعᗷ أخذونᘌ م قدᘭمتهاللتقيᘭومع . أقل من ق

عتᘘار المخزون ذلك ، إذا تجاوز مضاعف السعر إᣠ الᗖᖁــح معدل نموه ᚽشᜓل كبᢕᣂ ، فسᚏتم ا
ᢝ تقديره وفق᠍ا لمدرسة التفكᢕᣂ هذه

ᡧᣚ الغ᠍اᘘالمخاطر ومᗷ ا
᠍
ᡧ عᣢ عازم العد. محفوف ᢕᣌد من المحللᘌ

اء النمو ᚽسعر معقول  ᡫᣃ)GARP (أشᜓال مخᗷ ةᘭسب السعر والعوامل الخارجᙏ ستخدمونᛒتلفة .
ᢝ يتم فيها اعتᘘار السهم مقوم᠍ا ᗷأقل من قᘭمته

ᡨᣎمكن أن تختلف النقطة الᘌ  الغةᘘة أو المᘭقᘭالحق
ᢝ . فᘭه ، اعتماد᠍ا عᣢ المحلل

ᡧᣚ اتهمᝣص ممتلᘭتقل ᣠن إᗫᖁثمᙬعض المسᗷ مجرد أن يتطلعᗷ الأسهم 
.يتجاوز سعرها المضاعف معدل نموها ᗷأي هامش

᛿ات P / Eمثل ابن عمها  ᡫᣄعض الᗷ ة السعر والعائد والنموᘘسᙏ عدᘘᙬسᘻ مكن أنᘌ ،  ᡵᣂᜧالأ
 ᡧ ᢕᣌاء المرشح ᡫᣃ ة من قائمةᘭحᗖة ورᘭكᘭة السعر والعائد وال. دينامᘘسᙏ نمو تحدد)PEG ( ᢝ ᢔᣎجان ᣢع
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هل ᘌجب . إᣠ العائد عندما ᘌكون للسهم ᙏسᘘة عالᘭة أو منخفضة من السعر : المعادلة الأᡵᣂᜧ قᘭمة
ᢝ المائة ᗷأرᗖاح مضاعفة؟ عᣢ الاغلب لا 2تداول سهم ᗷمعدل نمو 

ᡧᣚ .م أسهم ومع ذلك ، فᘭإن تقي
ᢝ تم تداولها ᗷأرᗖاح ! Yahooالتكنولوجᘭا العالᘭة مثل 

ᡨᣎل  938، الᘭه مستحᘘان ش᛿ ، ا
᠍
ضعف

ᙏ ᢝسᘘة السعر والعائد وال. ᗷاستخدام مقايᛳس التقيᘭم التقلᘭدᘌة
ᡧᣚ ب آخرᘭما أراه هو أن ع᛿ نمو

ᢝ سهم ᘌمكن أن ᘌغᗫᖁك هذ. العدᘌد من مᣄحᘭات الزعᘭم المحطم جذاᗷة بهذه الطᗫᖁقة
ᡧᣚ اء ᡫᣄالᗷ ا

ة وᗫتجه نحو مفاجቯت سلبᘭة ᢕᣂقمة كب ᢝ
ᡧᣚ وضع.

العائد/ قᘭاس توسع السعر 
مثال ، سᚏتوسع السعر عᣢ سᘭᙫل ال. ᙏ ᢝᣦسᘘة ، سᙬتأثر قᘭمتها إذا تغᢕᣂ الᛞسط أو المقام P / Eلأن 

كة ) الᛞسط(إᣠ العائد إذا ارتفع سعر السهم  ᡫᣄاح الᗖع من أرᣃشᜓل أᚽ)مكن ). قامالمᘌ ، ومع ذلك
كة إمᜓا ᡫᣄكون لدى الᘌ عندما 

ً
ا متحركة ، خاصة

᠍
ᡧ أهداف ᢕᣌلا الرقم᛿ كونᘌ ادة أنᗫᖂدة لᘭنات ج

ᗫن الذين يراᝏمون الأسهم ، مما ᘌدفع السعر إ ᡨᣂض᠍ا تجتذب المشᘌاحها وأᗖأرᣢأع ᣠ . ، لتوضيح ذلك
كة  ᡫᣄض أن ال ᡨᣂمعدل " أ"لنفᗷ ة  25تتداولᘭحᗖاحها لمضاعف رᗖا لأر

᠍
إذا أᗷلغت عن . 25ضعف

ᢝ المائة وظل سعر السهم دون تغيᢕᣂ جوهᗫ᠍ᖁا ، سᚏنخفض  20أرᗖاح أعᣢ ب سᘘة 
ᡧᣚاح السᗖالأر ᣠعر إ

 ᣠة . مرة 20.83إᘘاح ، فستظل مكر  20إذا قفز سعر السهم ب سᗖار الأرᘘأخ ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ ةᘭحᗖᖁر ال
ا للأرᗖاح ᛿25ما ᢝᣦ عند 

᠍
ارتفاع السعر ᗷمرور الوقت ، مع نمو الأسهم ᚽشᜓل أᡵᣂᜧ شيوع᠍ا و . ضعف

ᗷمعدل أᣃع من نمو  ᗷاستمرار ، ᘌمكن أن تتوسع ᙏسᘘة السعر إᣠ الᗖᖁحᘭة مع ارتفاع سعر السهم
 100 شهر᠍ا وتوسع السعر إᣠ الأرᗖاح ب سᘘة 24إᣠ  12إذا ارتفع السهم ᚽشᜓل كبᢕᣂ خلال . أرᗖاحه

 ᣠ200إ ᘘالقرب من الᗷ دأᗷ ثᘭالمائة ، تضاعف أو تضاعف ثلاث مرات من ح ᢝ
ᡧᣚ ة أو من أسفلᘌدا

ᢝ مرحلته اللا 
ᡧᣚ كون تحرك السعرᘌ ة ، فمن المحتمل أنᘭسᛳا حركة السعر الرئ

᠍
حقة وأصبح معروف

.عᣢ نطاق واسع
P / E  ᡧتظهر الدراسة التارᗫخᘭة للأسهم ذات الأداء الفائق أن متوسط  ᢕᣌ200و  100قد زاد ب 

ᢝ المتوسط 
ᡧᣚ المائةᗷ)ثلاث مرات ᣠإ ᡧ ᢕᣌة تحر ) أو مرتᘌنها ᡨᣎة حᘌداᘘةمن الᘭسᛳات الأسعار الرئ᛿ .

 ᡧ ᢕᣌقتᗫᖁطᗷ مكن استخدام هذه المعلوماتᘌ .فكرة عن ᣢمكنك الحصول عᘌ ، ᢻًإمᜓانات السهم أو .
أنت

ᢝ غضون عاᘌمكن تقدير ما ᘌمكن بᘭعه ᗷاعتᘘاره سᚏنارᗫو متوسط 
ᡧᣚ عد سعر أفضل حالةᗷ ᡧ ᢕᣌم أو عام
ᢝ سوق صاعد

ᡧᣚ اᘭ᠍كᘭم᠍ا دينامᘭي زع ᡨᣂشᘻ أي إذا كنت ، ᢝᣠاء الأو ᡫᣄمكنك ت. الᘌ احᗖقدير الأر
ن الإمᜓانات العائد الموسع للحصول عᣢ فكرة تقᘭᙫᗫᖁة ع/ المستقᘘلᘭة وتطبيق رقم السعر 

وة. النظᗫᖁة للسهم ᡵᣂعض المنظور حول مقدار الᗷ ᣢمكنك الحصول عᘌ ، اᘭ᠍ثان  ᢝ
ᡨᣎكة ال ᡫᣄدة للᘭالج

ض أنك . لالᗖᖁــح الذي حدث ᗷالفع/ تم خصمها ᗷالفعل من خلال قᘭاس مقدار توسع السعر  ᡨᣂلنف
ᗫت سهم᠍ا ᗷمضاعف السعر  ᡨᣂة / اشᘭحᗖᖁمة 20الᘭمن قاعدة سل ᢝᣠاق الأو ᡨᣂب. عند الاخ ᡧᣅ20 ا  ᢝ

ᡧᣚ
2  ᣠه 3إᘭة إلᘘمكن أن ترتفع ال سᘌ ى ما ᡨᣂمنحك هذا . لᘌ40  ᣠ60إ . ᢝ

ᡧᣚ ستمر السهمᛒ تأمل أن
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احرص عᣢ إᘌلاء اهتمام عᣢ الرغم من أنه من الحᜓمة دائم᠍ا الᘘحث عن إشارات البيع ، ف. الارتفاع
اب السعر من  ᡨᣂمجرد اقᗷ ᢝ

ᡧᣚ2إضا  ᣠ2إ  ᢝᣠ2.5وخصوص᠍ا حوا  ᣠ3إ  ᡵᣂᜧعد . أو أᗷ مكن أن تتصدرᘌ
ᢝ س. ذلك ᗷقلᘭل

ᡧᣚ اطؤ النمو وعلامات ضعفᘘحث عن علامات تᗷعر السهم إذا حدث هذا ، فا
ᢝ الᙬسعي ᘭات ، عندما أصبح سهم . ᛿إشارة لتقلᘭل مركزك أو بᘭعه

ᡧᣚHome Depot  ᢿًمفض
ᢝ إᣠ ارتفاع سعر السهم قᘘل نمو أرᗖاحه

ᡫᣓا ، أدى الحماس المتفᘭ᠍عت مᜓاسب السعر توس. مؤسس
كة /  ᡫᣄة لᘭحᗖᖁالHome Depot  احᗖأر ᣠنات إᗫ ᡫᣄعد  70من منتصف العᗷ فقط ᡧ ᢕᣌعام ᢝ

ᡧᣚ ا
᠍
ضعف

ᢝ عام 
ᡧᣚ طةᗷالسوق الها ᢝ

ᡧᣚ مستوى له ᡧᣍة من الدمج . 1990أن انخفض السهم من أد ᡨᣂحدثت ف
ᢝ خلال السنوات الأرᗖــع التالᘭة  ᢔᣎالجان

1988-2008 (HD)هوم ديبوت 

ᢝ عام . بᚏنما لعᘘت الأرᗖاح لعᘘه اللحاق مع سعر السهم
ᡧᣚ ، عد ذلكᗷ2000  ة السعرᘘسᙏ توسعت ،

كة  ᡫᣄالعائد ل ᣠإHome Depot  عام  25من ᢝ
ᡧᣚ ا

᠍
ا 75إᣠ  1997ضعف

᠍
تصدرت الأسهم ᗷعد . ضعف

 ᢕᣂذلك بوقت قص.

᛿ ᢝل هذا؟ ᡧᣎعᘌ ماذا
ᢝ السعر إᣠ الᗖᖁحᘭة أقل

ᡧᣚ شᜓل ارتفاع᠍ا أو انخفاض᠍اᛒ ما رأينا ، فإن ما᛿  ة  -وضوح᠍اᘭمما كنت  -أو أهم
ᢝ يتم ما الذي ᘌجب أن ᘻستخلصه من هذه المناقشة؟ هل ᘌجب أن تتجاهل الأس. تعتقد

ᡨᣎهم ال
ي فقط تلك ذات ال سب العالᘭة؟ لᛳس ᗷال P / Esتداولها عند  ᡨᣂشᘻا وᘭ᠍ᙫسᙏ ورةمنخفضة ᡧᣆ .

 ᢕᣂة كبᗫᖓمة ت بᘭس لها قᛳاح لᗖالأر ᣠة السعر إᘘسᙏ أن ᢝᣦ ᢔᣂᜧة النقطة الأᘘأسهم النخ ᣢة للعثور ع
ᢝ الواقع ، تعد . P / Eلا يوجد رقم سحري عندما يتعلق الأمر ᗷـ . ذات الأداء الفائق

ᡧᣚP / E  أقل
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كة عᣢ نمو الأرᗖاح ᡫᣄمن قدرة ال ᢕᣂكثᗷ ةᘭة ا. أهمᘘسᙏ شأنᚽ العائدتوقف عن القلق ᣠإذا . لسعر إ
كة تقوم بᙬسلᘭم الᘘضائع ᛿ما فعلت  ᡫᣃ كᘌانت لد᛿Apollo Group  ــحᗖا  40، فإن رᗫ᠍ᖔالمائة سنᗷ

 ᢕᣂP / E ذي صلة ؛ العائد الأوᢝᣠ غ/ لمدة أرᗖــع أو خمس سنوات متتالᘭة ، ᗷغض النظر عن السعر 
ᢝ بنفسها

ᡧᣎللأساتذة وا. تعت ᢕᣂالتفك ᢝ
ᡧᣚ الغةᘘات المعقدة والمᗫᖁب اترك النظᘭوأسال ᡧ ᢕᣌميᘌادᝏلأ

ᗫت ᡨᣂوول س ᢝᣢم لمحلᘭح جميع ت. التقي ᡫᣃ ᣢطات قادر᠍ا عᘭكون عالم المحᘌ دات الأمواج قدᘭعق
ᢝ سأضع أمواᢝᣠ عندما يتعلق الأمر بركوب الأمو . والمد والجزر والتᘭارات المائᘭة والقاع

ᡧᣎاج ، فإن
ن هذه الحقائق عام᠍ا من ماليبو ، ᛿الᘭفورنᘭا ، والذي لا ᘌعرف أᘌ᠍ا م 13عᣢ طفل يᘘلغ من العمر 

 فائق  .ول᜻نه أمارس رᗫاضة ركوب الأمواج طوال حᘭاته ولدᘌه شعور ᗷديᗷ ᢝᣧالمᘭاه
ً

ᢺصفتك متداوᗷ
ᜧة وتعلم ا ᢕᣂاح كبᗖــها لتحقيق أرᗖᖔشاف الاتجاهات وركᙬᜧدو الأداء ، تتعلم اᘘشاف الوقت الذي تᙬ

ᢝ السابق و᛿أنها تنهار
ᡧᣚ دةᘭانت مف᛿ ᢝ

ᡨᣎه الاتجاهات الᘭمن الأ . ف ᢕᣂكث ᢝ
ᡧᣚ مجرد معرفةᗷ ، انᘭح

.السᛞب ، ستكون الأرᗖاح أو الخسائر المتكᘘدة ᗷالفعل مسألة تارᗫخᘭة
اء  ᡫᣃ ة تداول الأسهم ؛ᗫᖁمة الجوهᘭأساس الق ᣢكة ع ᡫᣄم الᘭتقي ᢔᣂعتᘌ هدفك هو . الأصول لا

ᢝ لا تمتل᜻ها حق᠍ا 
ᡨᣎس تجميع صندوق من الأصول الᛳاستمرار ، ولᗷ مجرد قطع من  - كسب المال

.الورق تم تص ᘭعها للتجارة

5الفصل 
التداول مع التᘭار

".أنا فقط أᙬᜧشف ما هم علᘭه وأستغلهم. أنا لا أحدد التᘭار"
دᘌك ᛿لارك -

ᢝ الأسهم عᣢ مᗫᖂــــج من العلم والفن
ᡧᣚ كتاجر ᢝᣐعتمد نجاᘌ .ة المدعومة تعد الإشارات الᘭكᘭᜓانᘭم

ᢝ سوق الأسهم ، هناك. ᗷالᘘحث العلᢝᣥ والشعور الحدᢝᣒ من الأدوات المهمة
ᡧᣚ  اءᘭل من الأشᘭالقل

ᡧ لتحقيق النجاح ، ᘌجب عᣢ متداول الأسهم الذ . السوداء أو البᘭضاء الᘘحتة ᢕᣌأن يتعلم القراءة ب ᢝᣜ
ᢝ كثᢕᣂ من الأحᘭان عᣢ أساس المع

ᡧᣚ املةالسطور وفك الشفرات واتخاذ القراراتᝣال ᢕᣂلومات غ .
 ᢕᣂمفتوحة للتفس ᡨᣎست غامضة أو حᛳل ᢝ

ᡨᣎعض الخصائص الᗷ أس. ومع ذلك ، هناك ᢕᣂميها معاي
. غᢕᣂ قاᗷلة للتفاوض

ا عن أسهم فائقة الأداء ، فإن الفلᡨᣂ الأوᢝᣠ الخ
᠍
ᢝ معايᢕᣂ عندما أقوم ᗷالفرز ᗷحث

ᡧᣚ متجذر ᢝ ᢔᣍ اص
ᢝ للسهم ، وᢝᣦ مصممة لمواءمة م

ᡧᣎالإجراء الف ᣠند فقط إᙬسᘻ ل صارمةᘭمع الاتجاه تأه ᢝ
ᡨᣍاᗫ ᡨᣂش

اᜧبشاشا"ᗷمجرد اسᘭᙬفاء هذا المعᘭار الأوᢝᣠ ، أقوم بᙬشغᘭل . الأساᢝᣒ السائد ᡨᣂنظرة " ت ال ᢝ
ᡨᣛوأل

 ᡧ ᢕᣌمن المرشح ᢝ
ᡨᣛᘘيق النطاق المتᚏكة لتض ᡫᣄات الᘭأساس ᣢع.

كة ᚽشᜓل أساᘌ ، ᢝᣒجب اسᘭᙬفا   ᡫᣄغض النظر عن مدى جودة مظهر الᗷ ، ساطةᛞة بᘭفن ᢕᣂء معاي
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اء ᡫᣃ مرشح᛿ تتأهل ᡨᣎاء أ. معينة ح ᡫᣃ صفقة ᢝ
ᡧᣚ ل المثال ، لن أذهبᘭᙫس ᣢد᠍ا لسهم يتم تداوله عᗷ

اجع لمدة ᗷأقل من المتوسط  ᡨᣂاض وجود (يوم  200المتحرك الم ᡨᣂافᗷ200 يوم من التداول .(
لنقدي ، أو العائد عᗷ ᣢغض النظر عن مدى جاذبᘭة أرᗖاح السهم ، أو نمو الإيرادات ، أو التدفق ا

حقوق الملᘭ᜻ة ، فأنا

ᢝ اتجاه هبوᢝᣖ طᗫᖔل الأجل
ᡧᣚ اء سهم ᡫᣃ ᢝ

ᡧᣚ لن أفكر .ᗷ د أن أرىᗫالسهم ، لماذا ا؟ أرᗷ عض الاهتمام
ᡧ الᘘ᜻ار ᢕᣌن المؤسسيᗫᖁثمᙬكون ذلك من المسᘌ فضل أنᗫون. وᜧأن أᗷ شارك  لست مهتم᠍اᛒ أول من

ᢝ أرᗫد التأᜧد من وجود حفلة مستمرة
ᡧᣎ᜻الحفلة ، ل ᢝ

ᡧᣚ .لا  الهدف هو التخلص من ᢝ
ᡨᣎالأسهم ال

ᡧ الذين لديهم أفضل فرص ᢕᣌالمتنافس ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂأتمكن من ال ᡨᣎح ᢝ
ᡨᣎستحق وقᘻ كونوا أصحابᘭة ل

 ᢝᣠلة الأج. الأداء الفائق التاᗫᖔة طᘭاتجاهات هبوط ᢝ
ᡧᣚ اء الأسهم ᡫᣃ ل احتمالات سيؤديᘭتقل ᣠل إ

 ᢕᣂشᜓل كبᚽ ᢕᣂادة الاحتمالا . امتلاك فائز كبᗫز ᢝ
ᡧᣚ ك ومع ذلك ، إذا كنت ترغبᘭجب علᘭت ، ف

ᢝ اتجاه صعودي مؤكد
ᡧᣚ توجد ᢝ

ᡨᣎالأسهم ال ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂال

تكᗫᖔن صداقات مع التᘭار 
ᢝ الحركة

ᡧᣚ ستمرᛒ أن الجسم المتحرك ᣢاء ا.ينص قانون نيوتن الأول عᘭلمتحركة تمتلك الأش
 ᢝ

ᡨᣍسوق الأسهم. القصور الذا ᡧ ᢕᣂة مماثلة تمᘭا: خاص ᣠار الساري إᘭل التᘭمᘌ حدوث ᡨᣎا حᗫ᠍قاء سارᘘل
ه ᢕᣂحدث لتغيᘌء ما ᢝ

ᡫᣒ .قكᘌار هو صدᘭآخر ، الت ᡧᣎمعᗷ .المأثور مألوف ،  عل الرغم من هذاالقول
م لأول مرة ᗷطᗫᖁقة أناتذكر عندما فهمت هذا المفهو . قد لا ᘌقدر ᗷعض المسᙬثمᗫᖁن حᜓمته تمام᠍ا

ᢝ عام .هادفة
ᡧᣚ1990 وركᗫᖔمدينة ني ᢝ

ᡧᣚ ثمارᙬت مؤتمر᠍ا للاس ᡧᣆو السوق علىقائمة معلم. ، ح
كة الأᗷحاث المؤسسᘭة المعروفة  ᡫᣄس ، مؤسسᛳفᘌد دᘭهم ن ᡧ ᢕᣌوالمت بئNed Davis Research 

ة  MartyZweigو  ᢕᣂة الشهᗫارᘘة السوق الإخ ᡫᣄᙏ ᡫᣃنا ،The Zweig Forecast  ارةᘘصاغ عᘭ؛ مارت
ᡧ الذين اشعلوا اهتماᢝᣤ لᛳس فقط ᚽشخصᚏته ا". التᘭار صدᘌقك" ᢕᣌض᠍ا أحد المتحدثᘌن أ᜻لملونة ول

ᢝ ذلك الو 
ᡧᣚ الأسهم ᡫᣄᙏ شتاين ، الذي ᗫان ستان و᛿ سوق الأسهم ᣠة لنهجه إᗫارᘘة الإخ ᡫᣄ قت ال

و᛿ما  خلال الغداء أتᘭحت لنا الفرصة للدردشة ،. The Professional Tape Readerللسوق 
ᡧ أوضح ستان طᗫᖁقته ، فقد ترك ᢝᣠ مفهوم᠍ا أساسᘭ᠍ا الذي ظل مᢝᣙ منذ ذلك الح ᢕᣌ. ند نهجᙬاس

ᘌ ᢝمر بها  ستان عᣢ مᘘدأ خالد للمراحل الأرᗖعتمر الأسهم ، مع إعطاء أهمᘭة لمعرفة
ᡨᣎالمرحلة ال

ᢝ أي وقت محدد
ᡧᣛاء الأس. السهم ᡫᣃ ما رآه ستان ، هو᛿ ، ᢝᣠو المثاᗫنارᚏخرجون من السᘌ هم متىإنهم

ᢝ الركض إᣠ الأعᣢ ،وᢝᣦ المرحلة الثانᘭة
ᡧᣚ دأونᘘᗫو ᣠعها عندما ثم ا. المرحلة الأوᘭلهدف هو ب

ᗖذروة الدورة وᗷ ᢝᣦداᘌة المرحلة الثالثة ᡨᣂما قد ت. تق᛿ ، عالمرحلةᗷد الراᗫᖁامل ت᛿ رفض ᢝᣦ ، لᘭتخ
تجنᘘه أو
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ᢝ يتم خلالها البيع
ᡨᣎال . ᖁار الᣃه أᗷكتا ᢝ

ᡧᣚ ق᠍ا عن نهج ستانᗷان والدب لقد قرأت سا ᢕᣂأسواق الث ᢝ
ᡧᣚ ــحᗖ

هذا النᖔع  عᣢ الرغم من أن ستان لم ᘌكن الشخص الوحᘭد الذي استخدم). 1988ماᜧجرو هᘭل ، (
ᢝ هذا المفهوم كجزء واصلت تب. من نهج المراحل الأرᗖــع ، إلا أنه ᛿ان أول من سمعته يتحدث عنه

ᡧᣎ
.من تحلᢝᣢᘭ للأسهم

الأداء الفائق وتحلᘭل المرحلة
ᢝ . مثل جميع الأسهم ، تمر الأسهم فائقة الأداء عᢔᣂ مراحل

ᡨᣍ ᢕᣂمدار مس ᣢالتداول ،  ع ᢝ
ᡧᣚ ةᘭالمهن

 وجه الخصوص ، عᣢ. اهتممت ᚽشدة ᗷدراسة دورات الحᘭاة الدورᗫة والعلمانᘭة لأسعار الأسهم
ᢝ لأقوى قادة السوق عᣢ مدى العدᘌد من دورا

ᡧᣑᗫان عند فحص أداء السعر التار᛿ ، ت السوق
ᢝ أن أرى بوضᖔح كᘭف ᘌمرون ᗷمراحل مختلفة

ᡧᣍمᜓاឝشᜓل ج. بᚽ ة من سوف يتداول السهم ᡨᣂلف ᢝ ᢔᣎان
ᢝ نهاᘌة المطاف ، سوف يᘘᙬاطأ معدل الزخم التصاع. الوقت ثم يرتفع ᣄᚽعة

ᡧᣚ ᡵᣂᜧصبح أᗫدي و
ᣠة الأوᘘــــع وتحتل المرتᗫد التوزᘭان المخزون ق᛿ ثᘭا حᘘ᠍عد القمة جا . تقلᗷعض . ء الانخفاضᗷ ᢝ

ᡧᣚ
اجع ، عاد السهم إᣠ مرحلة الأساس قᘘل أن يرتفع مرة ᡨᣂعد الᗷ ، انᘭة الأحᘌالنها ᢝ

ᡧᣚ قد . أخرى
ه من خلال ما وجدت. ᛒستغرق تعاقب مرحلة إᣠ أخرى ، خلال الأرᗖــع سنوات ، عدة سنوات

ᢝ لأᢔᣂᜧ الأسعار أداءً هو أن ᛿ل سهم ذو أداء فائق تقᘘ᠍ᗫᖁا حقق مᜓاس
ᡨᣎة أثناء المرحلة دراس ᢕᣂب كب

ᗷ ᢝقدر ما ᛿ان من المثᢕᣂ للاهتمام دراسة مراحل نض. الثانᘭة من دورة السعر
ᡧᣚ ج أسعار الأسهم

ᢝ تحدᘌد الوقت الفعᢝᣢ عندما ᛿ا
ᡧᣚ ᢝ

ᡧᣍساعدᛒ الرادار الإدراك المتأخر ، فإن ذلك لم ᣢنت الأسهم ع
ᣢة المثᘭالمرحلة الثان ᢝ

ᡧᣚ ᢝ ᢔᣍ ذلك ، سألت ، ما الذي أ. الخاص ᣢتقدم المرحلة علاوة ع ᣠدى إ
ا عن مفتاح لتحدᘌد ظهور المراحل الثانᘭة ، قمت بر 

᠍
سم وتراᜧب الأساسᘭات الثانᘭة المᗖᖁحة؟ ᗷحث

ᢝ هو معرفة ما إذا ᛿ا. الأساسᘭة للأسهم فائقة الأداء لمعرفة كᘭفᘭة ارتᘘاطها ᗷحركة الأسعار
ᡧᣚن هد

ᢝ الحركة من مرحلة إᣠ أخرى ، وលذا ᛿ان الأمر 
ᡧᣚ جةᘭᙬب ونᛞان هناك أي س᛿   ᢝᣦ كذلك ، فما.

المراحل الأرᗖــع: نضᖔج سعر السهم
ᢝ السوق نظرة متعمقة لᝣل مرحلة من

ᡧᣚ ارᘘ᜻ن الᗫᖂعن الفائ ᢝ
ᡨᣍدراسا ᢝ

ᡧᣎــع لدورة  أعطتᗖالمراحل الأر
من السكون إᣠ النمو إᣠ الذروة ثم: حᘭاة السهم

ᢝ الانخفاض
ᡧᣚ .حدث لᘌ أسعار الأسهم ، سألت عما ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂال ᣠالإضافة إᗷ ل مرحلة من هذه᛿ دءᘘ

لضعᘭف إᣠ المفاجأة من الأداء ا: من منظور أسا᛿ ، ᢝᣒان السᛞب دائم᠍ا مرتᘘط᠍ا ᗷالأرᗖاح. المراحل
ᢝ النمو ثم خيᘘة ا

ᡧᣚ اطؤᘘة تᘌالنها ᢝ
ᡧᣚ هᘭلᘌ ، سارعᙬة والنمو المᘌات . لأملالصعود ᢕᣂدفعت هذه التغي
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ᡧ الᘘ᜻ار إᣠ الدخول والخروج من ا ᢕᣌالمؤسسي ᡧ ᢕᣌة اللاعبᘭة الأساسᘭمراحل الأساس ᢝᣦلأسهم ، و
᛿ الحجم الذي حدث خلال ᢝ

ᡧᣚ سهولة من خلال الارتفاع الهائلᚽ دهاᘌمكن تحدᘌ ل من مرحلة
سهم من حᘭث أحدد هذه المراحل الأرᗖــع عᣢ أساس ما ᘌحدث لل. التقدم والانخفاض اللاحق

:حركة السعر
التوحᘭد: مرحلة الإهمال - 1المرحلة . 1
اᝏم: مرحلة التقدم -المرحلة الثانᘭة . 2 ᡨᣂال
التوزᗫــــع: مرحلة القمة - 3المرحلة . 3
الاسᙬسلام: مرحلة الانحدار - 4المرحلة . 4

التوحᘭد: مرحلة الإهمال - 1المرحلة 
ء جدير ᗷالملاحظة ᢝ

ᡫᣒ حدثᘌ عندما لا ᢝᣦ ᣠة م. المرحلة الأو ᡨᣂف ᢝ
ᡧᣚ عدد . ن الإهمالالمخزون

ᡧ الᘘ᜻ار يهتمون ᗷالسهم ، أو عᣢ الأقل ، لم ᘌدفع السو  ᢕᣌل من اللاعبᘭل أسهم قلᗷعد مقاᗷ ق
كة ᡫᣄعاتها وهوامشه. الᘭكة ومب ᡫᣄاح الᗖقد تكون أر ، ᣠمنتظمة خلال المرحلة الأو ᢕᣂاهتة أو غᗷ ا

كة أو  قد تكون هناك أᘌض᠍ا نظرة مستقᘘلᘭة غᢕᣂ مؤكدة. جنᘘ᠍ا إᣠ جنب مع سعر سهمها ᡫᣄلل
ᘌ ᢝحدث لدفع الأسهم للخروج من حالة الركود وج. صناعتها ᢔᣍء كهر ᢝ

ᡫᣒ ذب دعم الحجم لا يوجد
ᘌمكن أن . صعوديالمؤسᢝᣓ المطلوب لتحᗫᖁكه ᚽشᜓل حاسم إᣠ المرحلة الثانᘭة من الاتجاه ال

ة طᗫᖔلة ، من أشهر إᣠ سنوات ᘻ1ستمر المرحلة  ᡨᣂمكن أن تحدث المرحلة الأ. لفᘌ بᛞسᚽ ض᠍اᘌأ ᣠو
لأساسᘭات الجᘭدة أثناء هبوط السوق الهاᗷطة ، حᡨᣎ الأسهم ذات ا. بᚏئة السوق العامة السᚏئة

ء أو حᡨᣎ الانخفاض مع السوق ᛿ᜓل ᢝ
ᡫᣒ أيᗷ امᘭد الوقت وعدم القᘌمكنها تحدᘌ . كᘭجب علᘌ

اء خلال المرحلة الأوᗷ ᣠغض النظر عن مدى إغرائك ؛ ح ᡫᣄدت تجنب الᗷ لو ᡨᣎ
ᢝ المرحلة 

ᡧᣚ ي فقط ᡨᣂة ، فانتظر واشᗷكة جذا ᡫᣄات الᘭتذكر قانون نيوتن الأول ،. 2أساس 
 ᢝ

ᡨᣍحالة حركة ، وا. قانون القصور الذا ᢝ
ᡧᣚ قاءᘘال ᣠل الجسم المتحرك إᘭمᘌ حالة السكون ᢝ

ᡧᣚ لآخر
ᢝ السكون

ᡧᣚ ستمرᛒ .د ميت᠍اᘭان الرص᛿ إذا ᢝ
ᡧᣚ

ء مهم ᢝ
ᡫᣒ ᢕᣂيتغ ᡨᣎه حᘭف ᡨᣛᘘحقق أداءً فائق᠍ا لن ت. الماء ، خمن المᜓان الذي من المرجح أن ي

ائق ، من لمضاعفة رأس المال ᗷمعدل ᗫᣃــــع وتحقيق أداء ف. ᗷالجلوس مع الᘘضائع الميتة
وري أن تتجنب المرحلة  ᡧᣆد مᜓان القوة الدافعة خلال المرحلة1الᘌ2وأن تتعلم تحد

خصائص 1المرحلة 
* ᢝ ᢔᣎشᜓل جانᚽ يتحرك سعر السهم ، ᣠخلال المرحلة الأو

.مع عدم وجود أي حركة أسعار مستدامة صعود᠍ا أو هبوط᠍ا
)أسبوع᠍ا 40أو (يوم  200سوف يتأرجح سعر السهم حول *
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ᢝ ،. المتوسط المتحرك
ᡨᣛᘭأي اتجاه حق ᣠفتقر إᘌ ذبᗷخلال هذا التذ

ᢝ مرحلة الماء. لأعᣢ أو لأسفل
ᡧᣚ ᡨᣍستمر هذا الموᛒ مكن أنᘌ

.شهور أو حᡨᣎ سنوات
ᢝ كثᢕᣂ من الأحᘭان ، تحدث هذه المرحلة الأساسᘭة ᗷعد سعر السهم* 
ᡧᣚ

لعدة أشهر أو أᡵᣂᜧ  4انخفض خلال المرحلة 

Amgen (AMGN)  المرحلة ᢝ
ᡧᣚ1 :1987-1989

 ᗷه*
ً
ا ᙏسᘭ᠍ᙫا مقارنة

᠍
سوف ينᜓمش الحجم ᚽشᜓل عام وᗫكون خفᘭف

.مع انخفاض الحجم السابق خلال المرحلة الراᗷعة
لا يتطلب انتقاء من الأسفل

ك من خلال التجᗖᖁة أن محاولة صᘭد السمك  ᢔᣂاء مخ -أستطيع أن أخ ᡫᣃ زون عند قاعه أو محاولة
ا ᗷما ᘌك. سᚏثᘘت أنه مسᣙ محᘘط وغᢕᣂ مثمر -ᗷالقرب منه 

᠍
ᢝ لاختᘭار القاع حᡨᣎ إذا كنت محظوظ

ᡧᣛ
 الجلوس دون تقدم كبᢕᣂ لعدة أ

ً
ᗷ ᢝعض الدقيق ، فإن تحقيق تقدم كبᢕᣂ يتطلب عادة

ᡧᣚشهر و
ᢝ الم

ᡧᣚ كونᘌ ، القرب من قاعهᗷ ي سهم᠍ا ᡨᣂشᘻ 1أو المرحلة  4رحلة الحالات لسنوات ، لأنه عندما 
اء ᗷأقل. وᗖالتاᗷ ᢝᣠحلول التعᗫᖁف ᘌفتقر إᣠ الزخم الصعودي ᡫᣄس الᛳل ᢝ

ᡧᣚن  هد᜻أو أرخص سعر ول
ورᗫة محاولة ا. ، تمام᠍ا ᛿ما أن السهم جاهز للتحرك أعᗷ ᣢكثᢕᣂ " المناسب"ᗷالسعر  ᡧᣅ ᢕᣂنتقاء قاع غ
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كᘭب ؛ لتحقيق أداء فائق ، تحتاج إᣠ تع. ومضᘭعة للوقت ؛ إنه ᘌفتقد بᛳت القصᘭد ᡨᣂات ال ᢕᣂم تأثᘭظ
ائها ᡫᣃ عدᗷ عةᣄᚽ تتحرك ᢝ

ᡨᣎالأسهم ال ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂمن المهم ال ، ᢝᣠالتاᗖو.  ᢝ
ᡨᣎالأسهم ال ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂد الᗫᖁت

ᢝ اتجاه تجارتك
ᡧᣚ الفعلᗷ جب أن ت تظر تطور اتجاه ص. تتحركᘌ ، المرحلة لتحقيق ذلك ᢝ

ᡧᣚ عودي
الثانᘭة قᘘل الاسᙬثمار

2إᣠ المرحلة  1الانتقال من المرحلة 
ومع . رئᛳسᘭة بتحذير ضᘭᚊل أو ᗷدون تحذير ؛ لا توجد إعلانات أو أخᘘار  2قد يᘘدأ تقدم المرحلة 

ء واحد مؤكد ᢝ
ᡫᣒ ة : ذلك ، هناكᘘ2ستظهر المرحلة المناس ᣢث أن الطلب قوي عᘭا ح ᠍ ᢕᣂحجم᠍ا كب 

ᙏ ا
᠍
ة وأسابيع الصعود ، وسᘭكون الحجم خفᘭف ᢕᣂب᜻ام الارتفاع الᘌأ ᢝ

ᡧᣚ ات السهمᘭا أثناء عملᘭ᠍ᙫس
اجع ᡨᣂة. الᘘالسعر ب س ᢝ

ᡧᣚ كون هناك دائم᠍ا ارتفاع سابق مع ارتفاعᘌ جب أنᘌ 25  ᣠالمائة  30إ ᢝ
ᡧᣚ

جاري والتفكᢕᣂ  2أسبوع᠍ا قᘘل أن ᘻسᙬنتج أن تقدم المرحلة  52عᣢ الأقل من أدᡧᣍ مستوى خلال 
اء ᡫᣄال ᢝ

ᡧᣚ . لاحظ أن المتوسط المتحرك لمدة ، ᢝᣠالشᜓل التا ᢝ
ᡧᣚ200  يوم لـAmgen  قد ارتفع وهو

ᢝ اتجاه صعودي واضح
ᡧᣚ . من المتوسط المتحرك لمد 150المتوسط المتحرك لمدة ᣢة يوم᠍ا أع

يوم خلال  200يوم᠍ا و  150يوم ، وᗫتم تداول السهم فوق ᛿ل من المتوسط المتحرك لمدة  200
 ᡧ ᢕᣂم ᡨᣂناقض مع حج. مرحلة الᙬالارتفاعات ي ᢝ

ᡧᣚ ض᠍ا أن الحجم المرتفعᘌات لاحظ أᘭعمل ᢝ
ᡧᣚ م أخف

اجع ᡨᣂال . ᣠة إᘘال سᗷAmgen  ان من الواضح أن المرحلة᛿ حلول الوقتᗷ ،2  ة ، فإنᗫانت جار᛿

طة الأسعار  ᡫᣃ ᢝ ت تقل من المرحلة  Amgen (AMGN)اليومᘭة لـ أ ᡨᣎ1ال
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1989-1987: إᣠ المرحلة الثانᘭة
ᢝ  80ارتفع سعر السهم ᗷالفعل ᗷأᡵᣂᜧ من 

ᡧᣚ مستوى له ᡧᣍالمائة من أد ᢝ
ᡧᣚ52 ستكون هذه . أسبوع᠍ا

اء جدᘌد ؛ أي وقت سابق ᘌف ᡫᣃ ᢝ
ᡧᣚ ᢕᣂالتفك ᢝ

ᡧᣚ دأ عندهاᗷسأ ᢝ
ᡨᣎالنقطة ال ᢝᣦ د وهوᘭᜧالتأ ᣠتقر إ

ᢝ أموال ميتة ᘌعتقد مع
ᡧᣚ عᖔأنك تتعرض لخطر الوق ᢝ

ᡧᣎعᘌ ظم الهواة أن السهم سابق لأوانه ، مما
وه عندما ᛿ان أقل ، ᗷاستخدام الإدراك الم ᡨᣂتمنون لو اشᗫة وᘌلمرتفع للغاᘭهذا هو . تأخر كدل

ᢝ أن معظم الهواة لا ᘌكسبون أمواᢻً طائلة من الأسهم
ᡧᣚ بᛞالس.

معايᢕᣂ الانتقال
.يوممعدل 200يوم و  ᘌ150كون سعر السهم فوق ᛿لا من . 1
.يوم 200يوم᠍ا أعᣢ من  150المتوسط المتحرك لـ . 2
حدثت سلسلة من الارتفاعات المرتفعة . 4.يوم 200ارتفع المتوسط المتحرك لمدة . 3

.والارتفاعات المنخفضه

طة الأسعار الأسبوعᘭة لـ  ᡫᣃأAmgen (AMGN)  1ت تقل من المرحلة ᣠ2المرحلةإ 
1987-1989

ة عᣢ ارتفاع الحجم مع الحجم المنخفض. 5 ᢕᣂب᜻ناقض الأسابيع الᙬت
.الاᙏسحاᗷات

ᢝ الحجم. 6
ᡧᣚ من أسابيع الانخفاض ᡵᣂᜧالحجم أ ᣢادة عᗫهناك أسابيع ز.

62



اᝏم: المرحلة المتقدمة - 2المرحلة  ᡨᣂ ال
 ᢝ
ᡧᣚ ض᠍ا التقدمᘌمكن أᘌ دون سابق إنذار ، إلا أنه ᢝ

ᡨᣍأᘌ الرغم من أنه قد ᣢةعᘭالمرحلة الثان 
تجارᗫة واعدة ، أو رئᛳس  أشعلتها أخᘘار مفاجئة مثل التغيᢕᣂ التنظᢝᣥᘭ المفᘭد ، أو نظرة مستقᘘلᘭة

كة ᡫᣄآفاق ال ᡧ ᢕᣌتحس ᣠته إᗫمكن أن تؤدي رؤᘌ دᘌذي جدᘭتنف . ᡫᣃ ما تكونᗖدة تجذب أو رᘌكة جد
ة تفوق التقديرات ᢕᣂاح كبᗖمفاجأة أرᗷ اه فجأةᘘᙬالان . ᢝ

ᡨᣎــــح الᗫᖁالآن  مع تحول ال ᢝᣦب بها المثل و ᡧᣆᘌ
ᢝ ظهرك بوضᖔح ، ᘻشᢕᣂ المرحلة 

ᡧᣚ2 حار واضح أمامكᗷة إᘭاحتمال ᣠادة زخم الأ. إᗫاح مع زᗖر) ᢝ
ᡧᣚ أو

ᢝ الارتفاع ᚽسᛞب زᗫادة ا) ᗷعض الحالات توقعات الأرᗖاح
ᡧᣚ دأ سعر السهمᘘي ،ᣢلطلب ع

اء الأسهم ᗷالحجم ᡫᣄᚽ ة ᢕᣂب᜻ث تقوم المؤسسات الᘭظهر مخطط السعر والح. حᘭس ᢝᣤجم اليو
ا ᚽشᜓل غᢕᣂ طبᢝᣙᘭ عند الارتفاعات ᠍ ᢕᣂة تمثل حجم᠍ا كب ᢕᣂأعمدة كب ᢝᣘمتناقضة مع  والأسبو ،

ᢝ الأسعار
ᡧᣚ اجع ᡨᣂات الᘭم هذه. انخفاض حجم عملᝏا ᡨᣂجب أن تظهر علامات الᘌ  ᢝ

ᡧᣚ ل تقدم᛿ خلال
ان السهم يتحرك صعود᠍ا ᗷحلول الوقت الذي تكون فᘭه المرحلة الثانᘭة جارᗫة ، ᛿. المرحلة الثانᘭة

ᣢعان أعᘭوق ᣢنمط درج من قمم أع ᢝ
ᡧᣚ .كون سعر السهم قد تضاعف أو تضᘌ اعف ثلاث قد

ᢝ هذه المرحلة ؛ ومع ذلك ، قد تكون هذه الᘘداᘌة فقط
ᡧᣚ لممكن أن يتحرك لا يزال من ا. مرات

 ᢕᣂشᜓل كبᚽ ᣢالسهم أع .ᘌ ة ، فسوفᗫᖔاح قᗖتحقيق أر ᢝ
ᡧᣚ كة ᡫᣄجذب معدل النمو إذا استمرت ال

كة عدة أ ᡫᣄإذا سجلت ال 
ً
اء لاحقة ، خاصة ᡫᣃ اتᘭا اهتمام᠍ا واسع᠍ا وعملᘘ᠍ᗫᖁق ᢝ

ᡧᣚ اع مᜓاسب مذهلةᗖر
خصائص 2المرحلة . الأرᗖاح

).أسبوع᠍ا 40(يوم  ᛿200ان سعر السهم أعᣢ من المتوسط المتحرك لـ *
ᢝ اتجاه صعودي 200إن المتوسط المتحرك لمدة *

ᡧᣚ يوم نفسه.
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Amgen (AMGN)  المرحلة ᢝ
ᡧᣚ2 :1992

يوم 200أعᣢ من ) أسبوع᠍ا 30(يوم᠍ا  150المتوسط المتحرك لـ *
.المتوسط المتحرك) أسبوع᠍ا 40(
ᢝ اتجاه صعودي واضح ، محدد من خلال ارتفاعات أعᣢ و *

ᡧᣚ كون سعر السهمᘌ
ᢝ نمط الدرج

ᡧᣚ ᣢعان أعᘭق.
ة المدى أعᣢ من المتوسطات المتحركة طᗫᖔلة الم ᢕᣂدىالمتوسطات المتحركة قص

 150يوم᠍ا أعᣢ من متوسط الحركة لمدة  50عᣢ سᘭᙫل المثال ، ᘌكون المتوسط المتحرك لمدة (
يوم᠍ا

).معدل
ة ᢕᣂب᜻ة والأسابيع ال ᢕᣂب᜻ام الᘌالأ ᢝ

ᡧᣚ ناقض ارتفاع الحجمᙬي
اجعات السعᗫᖁة العادᘌة ᡨᣂتقلصات الحجم أثناء ال.

هناك المᗫᖂد من الأᘌام والأسابيع عᣢ الحجم فوق المتوسط *
ᢝ الحجم فوق المتوسط

ᡧᣚ ول وأسابيع الانخفاض ᡧ ᡧᣂام الᘌمن أ.

التوزᗫــــع: مرحلة القمة - 3المرحلة 
ᢝ النهاᘌة

ᡧᣚ ᢝᣧدة ت تᘭاء الجᘭل الأش᛿ ، قول المثلᘌ ما᛿ .ᘌ السوق ، لا ᢝ
ᡧᣚ ᣢمكن للأسهم الحفاظ ع

ᢝ مرحل. الزخم إᣠ أجل غᢕᣂ مسᣥ ، مما يؤدي إᣠ زᗫادة ᙏسب نمو الأرᗖاح
ᡧᣚ ، احᗖتفع الأر ᡨᣂة ما ، س
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اᘌد ، ب سᘘة أقل ᡧ ᡨᣂانت لا تزال ت᛿ نលقه. وᗫᖁط ᢝ
ᡧᣚ ما لا يزال سعر السهمᗖالرغم من أنه  ر ᣢع ، ᣢللأع

اجعات ذات الحجم ال᜻بᢕᣂ وزᗫادة التقلᘘات ᡨᣂد من الᗫᖂشهد المᛒ عد  3لمرحلة خلال ا. قدᘌ لم ،
ᢝ حالة تراᝏم شدᘌد ؛ ᗷدᢻً من ذلك ، يتم تغيᢕᣂ الأᘌدي من المش

ᡧᣚ المخزون ᣠاء إᗫᖔن الأقᗫ ᡨᣂ
ᗫن الأضعف ᡨᣂكر عندما ظهر . المشᘘوقت م ᢝ

ᡧᣚ اؤها ᡫᣃ تم ᢝ
ᡨᣎة الᘭالساحة  الأموال الذك ᣢالسهم ع

ة عᣢ قوة السعر ᢕᣂعلامات أخ ᣠعها إᘭᗖاح الآن ، وᗖالأر ᢝ
ᡧᣎون عند حدوث ذ. ج ᡨᣂكون المشᘌ ، لك

ᡧ أضعف ᘌعرفون عن السهم لأنه حقق مثل ᢕᣌالجانب الآخر من الصفقة لاعب ᣢهذا الارتفاع  ع
ᢝ السهم  ᗷمعᡧᣎ آخر ، أصᘘحت التجارة. الدراماتᢝᣞᘭ واستحوذ عᣢ العناوᗫن الرئᛳسᘭة

ᡧᣚ لةᗫᖔالط
ᚽشᜓل ملحوظ ،  يزداد التقلب. تعرض مرحلة التوزᗫــــع هذه نمط᠍ا علᗫ᠍ᖔا. مزدحمة وواضحة للغاᘌة

تقديرات . ᘭة الساᗷقةوᗫصبح السهم أᡵᣂᜧ اضطراᗷ᠍ا ᚽشᜓل واضح ᗷال سᘘة لنمط تداول المرحلة الثان
ᢝ تم تصعᘭدها ᗷاستمرار مع استمرار المفاجቯت الصعودᘌة ستكون

ᡨᣎاح الᗖث  الأرᘭحᗷ ةᘌمرتفعة للغا
ᢝ مرحلة ما

ᡧᣚ مكن التغلب عليهاᘌ لا.

ب التقديرات إᣠ الأᗷد ᡧᣆᗷ كة أن تحتفظ ᡫᣄمكن للᘌ د. لاᘘᚏمرحلة ما ، س ᢝ
ᡧᣚ ة السهمᘭحᗖأ زخم ر

)EPS (اطؤᘘالت ᢝ
ᡧᣚ .أو يتم تداوله ع ، ᢕᣂان إما أن يتوقع سعر السهم هذا التغي᛿ مستوى أقل مما ᣢ

ثم ) التᘘاطؤ(الأرᗖاح  علᘭه قᘘل حدث الأرᗖاح الفعلᘭة ، أو سᘭكون هناك عدة أرᗖاع من تᘘاطؤ نمو 
ᢝ سعر السهم

ᡧᣚ ارᘭانه.

 3المرحلة خصائص
ᢝ تقلᘘات أوسع وأᡵᣂᜧ م*

ᡧᣚ اᗷ᠍اᘌលا وᗷ᠍ث يتحرك السهم ذهاᘭالرغم من أن . رونةيزداد التقلب ، ح ᣢع
عر ، مع تحرك السهم للأعᣢ ، فإن حركة الس 2نمط السعر الإجماᢝᣠ قد يᘘدو مشابه᠍ا للمرحلة 

.تكون أᡵᣂᜧ تقلᘘ᠍ا
ᢝ السهم عند زᗫادة الحجم *

ᡧᣚ السعر ᢝ
ᡧᣚ ᢕᣂكون هناك فاصل كبᘌ غال. عادة ما ᢔᣂᜧكون هذا هو أᘌ ا ماᘘ᠍

ᢝ يوم واحد منذ ᗷداᘌة تقدم المرحلة 
ᡧᣚ ضع ا. 2انخفاضᘌ قد ، ᢝᣘالأسبو ᢝ

ᡧᣍاᘭالرسم الب ᣢلسهم ع
 ᢝ
ᡧᣚ
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Amgen (AMGN)  المرحلة ᢝ
ᡧᣚ3 :1993

.حجام هائلةتحدث فواصل الأسعار هذه دائم᠍ا ᗷأ. أᢔᣂᜧ انخفاض أسبوᢝᣘ منذ ᗷداᘌة الحركة
ᘌعد تقلب الأسعار حول خط . يوم 200قد ᘌقلل سعر السهم من المتوسط المتحرك لمدة  *

ᢝ ) أسبوع᠍ا 40(يوم  200المتوسط المتحرك لمدة 
ᡧᣚ د من الأسهمᘌث أن العدᘭأمر᠍ا شائع᠍ا ح 

.يوم عدة مرات أثناء الصعود 200ترتد أدᡧᣍ وأعᣢ من متوسط  3المرحلة 
تجاه يوم زخمه الصعودي ، وᙬᗫسطح ، ثم يتدحᖁج إᣠ ا 200سᘭفقد المتوسط المتحرك لمدة  *

 ᢝᣖهبو.

اجعة - 4المرحلة  ᡨᣂ الاسᙬسلام: المرحلة الم
ᢝ فقدان زخم رᗖحᘭة السهم وتᘘاطؤ الأرᗖاح ، ستكون ه

ᡧᣚ كة ᡫᣄدأ الᘘعندما ت ᢝ
ᡧᣚ ةᘭناك مفاجأة سلب

كة تقدير أرᗖاحها أو تعلن عن الأرᗖاح وتوجه محلᢝᣢ و . مرحلة ما ᡫᣄستفقد ال ᣠت إᗫ ᡨᣂول س
ᗷ ᢝعض الصناعات ، قد يتم الت بؤ ᗷذلك م. الانخفاض

ᡧᣚ عض الأسهمᘘة لᘘال سᗷ ن خلال
ᢝ تعكس انخفاض

ᡨᣎأو سلع التجزئة ال ᢝ
᡽ᣍم المنتج النهاᝏادة  المخزونات ، مع تراᗫالطلب أو ز

كة ᡫᣄفاق نمو الቯᗷ ᡧᣆᘌ السوق ، مما ᢝ
ᡧᣚ ان يوم᠍ا اتجاه᠍ا صعو . المنافسة᛿ ما ᣠعد ذلك إᗷ ا وانتقلᘌ᠍د

ᢝ المرحلة 
ᡧᣚ امل᛿ ᢝᣖاتجاه هبو ᣠتتم مراجعة نماذج  4خلال المرحلة . 4مرحلة القمة تحول إ ،

ᢝ المرحلة قد ᛒ. الأرᗖاح ᚽشᜓل عام نزوᢻً ، مما ᘌضع المᗫᖂد من ضغط البيع عᣢ السهم
ᡧᣚ ستمر البيع
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ة أخرى م ᡨᣂدخل السهم فᗫا ، و ᠍ ᢕᣂنفاده أخᙬيتم اس ᡨᣎة ممتدة ح ᡨᣂعة لفᗷعندما . ن الإهمالالرا
ᣠالمرحلة الأو ᣠعض ال. تضعف الأسهم ، فإنها تعود إᗷ ستغرق الأمرᛒ كة وقد ᡫᣄتعود ال ᡨᣎوقت ح

ᢝ الم
ᡧᣚ كة ᡫᣄة ، أو قد تظل الᗫᖔاح القᗖالأر ᣠمسار النمو والعودة إ ᣠدةإᘌلسنوات عد ᣠرحلة الأو .

كة ᡫᣄعض الحالات قد تفلس الᗷ ᢝ
ᡧᣚ . الأساس عكس المرحلة  4المرحلة ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣦ2  ثᘭمن ح
ᢝ أᘌام ا

ᡧᣚ ام الانخفاض وحجم أقلᘌأ ᢝ
ᡧᣚ ᣢجب . لصعودخصائص السعر والحجم ، مع حجم أعᘌ

ᢝ المرحلة الراᗷعة
ᡧᣚ كون السهمᘌ اء عندما ᡫᣄد تجنب الᘭᜧالتأᗷ كᘭعل.

 4خصائص المرحلة 
)أسبوع᠍ا 40(يوم  200الغالبᘭة العظᣥ من حركة السعر أقل من * 

.المتوسط المتحرك
ᢝ يوم ، والذي ᛿ان مستᗫ᠍ᖔا أو متجه᠍ا نحو الأسفل* 

ᡨᣎالمتوسط المتحرك لمائ
ᢝ المرحلة 

ᡧᣚ3 واضح ᢝᣖاتجاه هبو ᢝ
ᡧᣚ كون الآنᘌ ،.

 * ᢝ
ᡧᣚ دةᘌاته الجدᗫᖔمست ᡧᣍب سعر السهم من أد ᡨᣂقᘌ52 هᘭصل إلᘌ أسبوع᠍ا أو

ᡧ نمط سعر السهم ᗷأنه سلسلة من الانخفاضات المنخفضة*  ᢕᣂيتم
.والقمم المنخفضة ، صعود الدرج إᣠ أسفل

ة المدى أقل من الحركة طᗫᖔلة المدى*  ᢕᣂالمتوسطات المتحركة قص
.المتوسطات

ة*  ᢕᣂب᜻وأسابيع الانخفاض ال ᢕᣂب᜻ام الانخفاض الᘌأ ᢝ
ᡧᣚ ارتفاع الحجم

ات منخفضة الحجم ᢕᣂل المسᗷمقا.
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Amgen (AMGN)  المرحلة ᢝ
ᡧᣚ4 :1993

ع الزائدة للحجم فوق هناك أᘌام وأسابيع زائدة للحجم فوق المتوسط أᡵᣂᜧ من الأᘌام والأسابي *
.المتوسط

دورة نضج السعر
أن دراسة المراحل  الآن ᗷعد أن قمنا بتقسᘭم المراحل الأرᗖــع ᚽشᜓل فردي ، من المهم أن نفهم
ي يتطلب نهج᠍ا الأرᗖــع لدورة حᘭاة السهم لا تهدف إᣠ تحدᘌد أغراض التوقᘭت ، الأمر الذ

فᘭدة للغاᘌة لاᙬᜧساب ᗷدᢻً من ذلك ، تكون المراحل الأرᗖــع م. وتكتᘭᜓات أᡵᣂᜧ دقة سأناقشها أدناه
 لمقارنة ذلك ᗷمᜓان وجود 

᠍
ᢝ دورة حᘭاته ثمنا

ᡧᣚ دورة  منظور حول مᜓان وجود السهم ᢝ
ᡧᣚ كة ᡫᣄال

ى  من خلال دراسة المراحل. ᘌمكن للسهم أن ᘌمر عᢔᣂ الدورة عدة مرات. أرᗖاحها ᡨᣂــع ، سᗖالأر
ᢝ المرحلة 

ᡧᣚ د المشاركةᗫᖁح أنك تᖔكر᠍ا عندما لا . 2بوضᘘالدخول مᗷ الإطلاق ᣢيزال لست مهتم᠍ا ع 
ᢝ المرحلة 

ᡧᣚ سكع للمرحلة  1السهمᙬد الᗫد لا أرᘭᜧالتأᗖك عن المرحلة  3، وᘭ4، ناه.
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 ᡧ ᢕᣌأمج(AMGN) 1989-1997
ᢝ أن ᛿مثال عᣢ دوران الأسهم عᢔᣂ المراحل المختلفة ، ᘌمكنك أن ترى بوضᖔح س  ᗷAmgenاستخدام 

ᡧᣚ ب رغبتكᛞ
.وتجنب المراحل الأخرى 2تكون طᢿًᗫᖔ خلال المرحلة 
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F5 2007-2011شᘘᜓات 
ᢝ ثمانᘭة أشهر فقط 50وانخفضت ᗷأᡵᣂᜧ من  4إᣠ المرحلة  ᣄᚽ3عة من المرحلة  F5انتقلت شᘘᜓات 

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ.

2009-2012 (WTW)مراقبو الوزن 
ᢝ مايو  Weight Watchersتصدرت 

ᡧᣚ2011  نها استغرقت عام᠍ا لبناء المرحلة᜻3ول  ᣠل الانتقال إᘘمن القمة ق
.4المرحلة 
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1998-1989) نوفل(نوفᘭل 
كة  ᡫᣃ تصدرتNovell  عام ᢝ

ᡧᣚ عام . 1993الصدارة ᢝ
ᡧᣚ ةᘘدة الدبᘭة مص ᢕᣂثناء مسᙬاسᗖسعر السهم  1995و ᡧᣕأم ،

ᢝ المرحلة الراᗷعة من الانخفاض ، حᘭث انخفض ᗷأᡵᣂᜧ من 
ᡧᣚ ةᘭ80السنوات الخمس التال٪.

1996-1994) نوفل(نوفᘭل 
قادر᠍ا عᣢ الانتقال إᣠ المرحلة الثانᘭة والإعداد ᚽشᜓل بناء Novellلم ᘌكن 
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2كᘭفᘭة تحدᘌد المرحلة 
᛿ اᘘ᠍ᗫᖁل سهم ذو أداء فائق تق᛿ ح أنᖔــــخ بوضᗫظهر التارᘌُ ، ق᠍اᗷما ذكرت سا᛿ اتجاه صعودي ᢝ

ᡧᣚ ان
 ᢕᣂب᜻تقدمه ال ᢔᣂختᘌ ل أنᘘالواقع ، تم تداول . محدد ق ᢝ

ᡧᣚ99 من الأسهم فائقة الأداء فوق ٪
٪ تم تداولها فوق متوسطاتها 96يوم قᘘل التقدم الهائل لها ، و  200متوسطاتها المتحركة لمدة 

ل سهم أنا علᘭهع᛿ ᣢ) انظر أدناه(أقوم بتطبيق معايᢕᣂ نموذج الاتجاه . يوم᠍ا 50المتحركة لمدة 
ᗷ ᢝمعايᢕᣂ نموذج الات. قالب الاتجاه مؤهل. مع مراعاة

ᡧᣛᘌ ان السهم لا᛿ هإذا ᢔᣂجاه ، فأنا لا أعت . ᡨᣎح
ᢝ اتجاه صعودي طᗫᖔل الأ 

ᡧᣚ كون السهمᘌ جب أنᘌ ، ات مقنعةᘭانت الأساس᛿ ما هو  -جل إذا᛿
ᢝ نموذج الاتجاه 

ᡧᣚ ه مرشح᠍ا -محدد ᢔᣂلأعت ᢝᣠ ةᘘال سᗷ .د اتجاه الᘌدون تحدᗷ سهم ، يتعرض
ᢝ اتجاه هبوᢝᣖ خطᢕᣂ ، أو ال

ᡧᣚ كون السهمᘌ اء عندما ᡫᣄثمرون لخطر الᙬبيع خلال اتجاه المس
ᢝ مرحلة الإهما

ᡧᣚ الأسهم المفقودة ᢝ
ᡧᣚ د رأس المالᘭصعودي متفجر ، أو تقي ᢝ ᢔᣎمن المهم . ل الجان

ᗷ ᢝجميع معايᢕᣂ قالب الاتجاه الثمانᘭة ل
ᡧᣛᘌ جب أنᘌ أن السهم ᣠاتجاه الإشارة إ ᢝ

ᡧᣚ يتم النظر فيها
ᢝ المرحلة الثانᘭة

ᡧᣚ صعودي مؤكد.

توقᘭت الأمواج :ركوب المد
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᛿ات ال ᡫᣄد الᘌالفور من تحد ᣢتمكن عᙬقالب الاتجاه ، س ᢕᣂاستخدام معايᗷ المرحلة ᢝ
ᡧᣚ موجودة

 ᡧ ᢕᣌكون هناك أي تخمᘌ ة من الاتجاه الصعودي ؛ لنᘭي سهم᠍ا لمجرد ومع ذلك ، فإننا لا . الثان ᡨᣂشᙏ 
ᢝ المرحلة الثانᘭة

ᡧᣚ اتجاه صعودي ᢝ
ᡧᣚ حدثᘌ ــــع لذلك ، من المهم مراعاة م. أنهᗫᣄᘻ حدث ضمنᘌ ا

ᢝ الحركة الصاعدة خلال المرحلة . 2المرحلة 
ᡧᣚ ة قادمة 2لتوضيح ذلك ، فكرᘭأنها موجة عال ᣢع .

ᢝ المد مرة واحدة ؛ تصل إᣠ موجات متتالᘭة ترفع م سو 
ᡨᣍأᘌ ما تعلم ، لا᛿اتᘘ᙭اه بᘭالاتجاه . ب الم

ند الصاعد ضم. العام للاتجاه تصاعدي ، ول᜻ن ᗷداخله توجد نᘘضات أو موجات من الحركة ᡨᣂن ال
ة أو متوسطة المدى) المد(الشامل طᗫᖔل المدى  ᢕᣂة قصᗫᖁكون هناك حركة سعᘭالموجات( س (

اجعات والقاعدة ᡨᣂة المدى من أر . تتكون من ال ᢕᣂات قص᛿ستمر هذه التحرᘻ عة أو خمسة قدᗖ
ᢝ كثᢕᣂ من الحالات 

ᡧᣚ ᡵᣂᜧعام أو أ ᣠشيوع᠍ا ، أن الأنماط. أسابيع إ ᡵᣂᜧشᜓل ضمن  الأᙬت ᢝ
ᡨᣎة الᘭالأساس

ᢝ المرحلة 
ᡧᣚ أي مᜓان من  2اتجاه صعودي ᢝ

ᡧᣚ ستمرᘻ5  ᣠس . أسبوع᠍ا 26إᛳات التأس ᡨᣂخلال ف
ة من الوقت ، ᛿ما لو أنه ᘌلتقط أ ᡨᣂلف ᢝ ᢔᣎشᜓل جانᚽ ام هذه ، سوف يتحرك السهمᘭل القᘘنفاسه ق

ᣢللأع ᢝᣠالدفع التاᗷ .ومرحلة ال ᢝ ᢔᣎهذا السعر الجان ᡧ ᢕᣌالخلط ب ᢝ
ᡧᣙᘘ لا يᣠمرحلة الأو . ᢝ

ᡧᣚ السهم الآن
ᢝ المرحلة الثانᘭة ، متجه᠍ا نحو الأعᣢ من القاعدة إᣠ ال

ᡧᣚ قاعدةاتجاه صعودي . ᣢستمر هذا عᛳس
.تقدم᠍ا 2طول المرحلة 

أين نحن عᣢ هذا الجᘘل؟
ᢝ حركة سعر السهم خلال المراحل الأ

ᡧᣚ فكر ، ᢝᣒل العد الأساᘌدᘘاته استعارات تᘭــع من دورة حᗖر
ᢝ المس

ᡧᣔالأرا ᣠالقمة والعودة إ ᣠالمسطحة إ ᢝ
ᡧᣔل ، من الأراᘘمخطط للج᛿مع . طحة مرة أخرى

 ᣄᛒالجانب الأ ᣢأع ᣠل إᘘكون فيها المسار أو هضاب) 2المرحلة (ارتفاع الجᘌ هناك مناطق ، 
 ًᢿᘭال معسكر᠍ا أساس. الصعود قلᘘسلقو الجᙬه مᘭف ᢝ

ᡧᣎبᚏحون ، هذا هو المᜓان الذي سᗫ ᡨᣂسᚱا ، وᘭ᠍
هذا هو ᗷالضᘘط ما  .وᗫعᘭدون شحن طاقاتهم ، وᚱستعدون للمرحلة التالᘭة من الصعود إᣠ القمة

ᢝ أرᗖاح ، مما يᙬسᛞب. ᘌحدث مع الأسهم
ᡧᣎكون هناك جᘌ ، ᣢعد الارتفاع لأعᗷ  ، تراجع مؤقت ᢝ

ᡧᣚ
ء مهم حق᠍ا ، ف. ᘌقوم خلاله السهم بᙫناء قاعدة ᢝ

ᡫᣒ منتصف ᢝ
ᡧᣚ ان السهم᛿ ل إذاᗫᖔكون الاتجاه طᘭس

المدى

ة المدى للسهم بهضم ارتفاعه السابق ᗷحᘭث. اسᙬئنف ᢕᣂات التوقف قص ᡨᣂسمح فᘻ  مكن أنᘌ
ة التوحᘭد البناءة ᡨᣂج من فᖁخᘌ عندما ᣢمستوى أع ᣠيتحرك إ.

ᢝ مرحلة ما ، يتوقف الزخم التصاعدي ؛ إطارات الأسهم ، وᗫتم وضع القمة
ᡧᣚ . ه الوصولᘘشᛒ هذا

ول ᡧ ᡧᣂال ᢝ
ᡨᣍأᘌ صعد ؛ الآنᘭل لᘘعد هناك جᘌ القمة ، ولم ᣠح. إᘌ ، شᜓل عامᚽ شᜓلᘻ عدᗷ دث هذا

ᢝ المرحلة الثانᘭة
ᡧᣚ اتجاه صعودي ᢝ

ᡧᣚ قᗫᖁطول الط ᣢخمس قواعد ع ᣠتتطابق قواعد . ثلاث إ
ᢝ أصᘘحت فيها مرحلة تراᝏم المخزون واضحة

ᡨᣎة ، مستغلة  المرحلة اللاحقة مع النقطة الᘌللغا
 ᢕᣂكب ᢝᣓالقاعدة . آخر طلب مؤس ᢝ

ᡨᣍما تأ 
ً
ز من تصحيح السوق ، وهو أفضل وقت للقف 2و  1عادة

ند ا. عᣢ اتجاه جدᘌد ᡨᣂطول ال ᣢصنع سلسلة من القواعد عᘌ المرحلة نظر᠍ا لأن السهم ᢝ
ᡧᣚ لصاعد
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  3، فإن القاعدة  2
ً
ل الوقت الذي ᗷحلو . أᡵᣂᜧ وضوح᠍ا قلᢿًᘭ ول᜻نها لا تزال قاᗷلة للتداول عادة

لاتجاه واضح᠍ا للغاᘌة ، ᘌصبح ا) إذا وصلت إᣠ هذا الحد(تحدث فᘭه القاعدة الراᗷعة أو الخامسة 
ة ᢕᣂمراحله الأخ ᢝ

ᡧᣚ دᘭᜧالتأᗷ شᜓل عند هذه النقطة ، تحدث حالات فشل القا. وهوᚽ عدة المفاجئة
-ᗷعض الأسهم ، كᘭف. أᡵᣂᜧ تكرار᠍ا

 ᡧ ᢕᣌأمج
(AMGN) 1987-1994

ᢝ عام 
ᡧᣚ1992  شᜓل ،Amgen  مال المرحلةᝏل إᘘالمرحلة  3قمة مزدوجة ق ᢝ

ᡧᣚ تراجع حاد ᣠ4والانتقال إ.
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ᢝ الهواء الطلق 
ᡧᣚ كرزᘌد(DECK) 2006-2008
ᢝ عام 

ᡧᣚ2008  شᜓلت ،Deckers Outdoor  ا 3قمة المرحلةᘭ᠍ᙫسᙏ قاعدة خامسة واسعةᗷ ᡧ ᢕᣂتتم ᢝ
ᡨᣎال.

اᘌكر  ᡨᣂكة س ᡫᣃ(SYK) 1990-1995
ᢝ عام 

ᡧᣚ1991  تصدرت ،Stryker عد ذروتهاᗷ . دة خلال المرᘌر قاعدة جدᗫᖔعد خمس سنوات ، تم تطᗷ ةᘭحلة الثان
.من الاتجاه الصعودي المتجدد
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ᢝ ذروة الجري أو ا
ᡧᣚ ᢝᣧقة مᜓافئة وت تᗫᖁطᗷ مكن أن تظهرᘌ ، ᡧᣕحد ذاته ، . لنفخمن أي وقت م ᢝ

ᡧᣚ
ك العد الأساᢝᣒ ما إذا ᛿ان السهم قد ارتفع أو عᣢ وشك الارتفاع ᢔᣂخᘌ لن  ᢕᣂشᜓل كبᚽ . ، ومع ذلك

ᢝ المرحلة 
ᡧᣚ ساب منظور حول مᜓانكᙬᜧقة رائعة لاᗫᖁل . المتقدمة 2فإنه يوفر طᘭجانب تحل ᣠإ

 ᖔكون أداة قᘌ مكن أنᘌ ، ᢝᣒل الأساᘭجانب التحل ᣠةالسعر والحجم المحدد إᘌة للغاᗫ . لᘭب ᢝᣠ قدم
لتأᜧد من مᜓان وجود أونᘭل ودᘌفᘭد راᘌان العد الأساᢝᣒ منذ سنوات عدᘌدة ؛ إنها طᗫᖁقة قᘭمة ل

ᢝ دورة نضج السعر
ᡧᣚ السهم.

ثق ول᜻ن تحقق
كة معينة دون تأᘭᜧد من السوق ، أ ᡫᣃ ة حولᘭأفᜓاري الأساسᗷ د᠍اᗷإن . ي سعر السهملا أؤمن أ

ᢝ أراها ᚽسᘭطة
ᡨᣎقة الᗫᖁانت منتج: الط᛿ة جد᠍ا و ᢕᣂكة كب ᡫᣄانت إدارة ال᛿ جب أن إذاᘭة جد᠍ا ، ف ᢕᣂاتها كب

ᢝ مرحلة ما تلك الأساسᘭات ، وលذا لم يتم تأᘭᜧد الأساسᘭات ا
ᡧᣚ عكس السهمᘌ ة من خلال سعرᗫᖔلق

ا
᠍
ق ᡫᣄل مᘘكون المستقᘌ ظهر. السهم ، فقد لاᘌ ما᛿ .تصور ا ᢕᣂما لم يتغᗖكة أو لم أو ر ᡫᣄثمر للᙬلمس

. ا إᣠ أعᗷ ᣢكثᢕᣂ تᗫᖁد الانضمام عندما تتدفق أموال المؤسسة إᣠ الأسهم وترفعه. يتحقق ᗷعد
ᙬسᘻ ل أنᘘحدث قᘌ دأᗷ أن هذا التدفق ᣢد عᘭᜧتأ ᣠذلك ، تحتاج إᗷ امᘭلماذا حركة السعر . ثمرللق

كة ، فإن تصور ا ᡫᣄلل ᢝᣒلك الأساᘭتحل ᢝ
ᡧᣚ صواب ᣢلو كنت ع ᡨᣎثمر هو ما مهمة جدا؟ حᙬلمس

ᗷ الأسهم الخاصة ᢝ
ᡧᣚ ة ᢕᣂاء كب ᡫᣃ أوامر ᣠاء ، وستحتاج إ ᡫᣄخلق أوامر الᘌ ᢕᣂشᜓل كبᚽ كهاᗫᖁك لتح .

ᘌ ما تراه ، فقد ᢝᣓثمار المؤسᙬارك أنه إذا لم يرى مجتمع الاسᘘاعت ᢝ
ᡧᣚ ة ضع ᡨᣂظل سهمك خامد᠍ا لف

ᢝ سهم آخر يتحرك ᗷال. طᗫᖔلة
ᡧᣚ مكنك وضع أموالكᘌ وقد لماذا تجلس وت تظر عندما ᣢفعل للأع

ᘌ ، عةᣄᚽ كᗷ ا لحجم المؤسسات؟ لمضاعفة رأس المال الخاص ᠍ ᢕᣂجب أن تكون اجتذب دعم᠍ا كب
ᢝ مᜓان الحدث ؛

ᡧᣚ
ᢝ انتظار ما تعتقد أنه قصة أس

ᡧᣚ مخزون ᢝ
ᡧᣚ دةᘭمكنك تحمل أموالك المقᘌ لا ᡨᣎمة حᘭة عظᘭاس

ᢝ الأسهم لشخص. ᘌلاحظها العالم
ᡧᣚ ᣠاستعداد لإعطاء المرحلة الأو ᣢد  أنا عᘭᜧل التأᗷآخر مقا

ᢝ المرحلة الثانᘭة مع ᗷعض بناء الزخم
ᡧᣚ دᘭᜧالتأᗷ أن الاتجاه ᣢع

اء ᗷأرخص الأسعار ول᜻ن بيع الأسهم الخاصة ᗷك ᗷأ  ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ من السعر لا يتمثل الهدف ᢕᣂكثᗷ ᡵᣂᜧ

ة ᡨᣂف ᣆأق ᢝ
ᡧᣚ يتم بها تحقيق الأداء ال. الذي دفعته ᢝ

ᡨᣎقة الᗫᖁالط ᢝᣦ فائقهذه.
ᗫسعر له و ᣢأع ᣠصل سهمك إᘭمرحلة ما ، س ᢝ

ᡧᣚ انعᜓاس الاتجاه ᣠه إᘘᙬمستوىان ᣢأع ᣠصل إ .
ᡧ أو ار . ᘌمكن أن ᘌحدث هذا مع أو ᗷدون تحذير ᢕᣌأمن معᗷ غض النظر عن ولعكᗷ ه ، منᗷ اطكᘘت

امه ᡨᣂالاتجاه ، والأهم من ذلك ، اح ᢝ
ᡧᣚ ᢕᣂشاف التغيᙬᜧا ما تتصدر الأسهم  .المهم أن تتعلم اᘘ᠍غال

ذين ي تظرون صورة الأرᗖاح غالᘘ᠍ا ما ي تᢝᣧ الأمر ᗷالمسᙬثمᗫᖁن ال. بᚏنما لا تزال الأرᗖاح تᘘدو جᘭدة
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ᢝ مواجهة المرحلة 
ᡧᣚ العرض ᣠصلوا إᘌ ل أنᘘتتضاءل ق ᡨᣎالقمة أو المرحلة 3ح ᣠخسارة 4إ ᣠإ

ة أو عᣢ الأقل ᘌعᘭدون ال᜻ثᢕᣂ إن لم ᘌكن ᛿لهم ᢕᣂكب

Netflix (NFLX) 2008-2012
ᢝ يوليو 

ᡧᣚ2011  تراجعت ،Netflix  انت  40من خلال متوسطها المتحرك لمدة᛿ ثᘭأحجام هائلة حᗷ أسبوع᠍ا
.المؤسسات تعمل من أجل الخروج

ᢝ الظهور ᗷعد فᡨᣂ . ما صنعوه عᣢ الجانب العلوي
ᡧᣚ دأ علامات القمةᘘلة وممتدة من عندما تᗫᖔة ط

ᢝ أرᗖاحك والتوجه نحو المخᖁج
ᡧᣎات ع. السعر ، فقد حان الوقت لج᛿ ᡫᣄة ستعلن الᘭاسᘭاح قᗖن أر

ا عن أدلة راقب ᗷعناᘌة حركة سعر السهم ᗷ. وتحاول خلق ضجة للحفاظ عᣢ ارتفاع أسهمها
᠍
حث

ᘌ ᢝمᘭل بها المسᙬثمرون المؤسسيون ، والانحناء معهم ، م
ᡨᣎقة الᗫᖁمة للطᘭإذا كنت . ثل الشجرةق

تعرض للانقطاع مثل غᢕᣂ مرن وتقاتل القوة القᗫᖔة لتدفق الأموال المؤسسᘭة ، فإنك تخاطر ᗷال
ᡧ هش ᢕᣌغص

الأسهم المالᘭة تحذر من مشᜓلة وشᘭكة
ᢝ عام 

ᡧᣚ ةᘭل المالᝏة أن تصدق أن المشاᗫارᘘد وسائل الإعلام الإخᗫᖁن . جاءت من العدم 2008ت᜻ل
ᢝ المرحلة الر 

ᡧᣚ اجع ᡨᣂانت ت᛿ ةᘭات المال᛿ ᡫᣄأن أسعار أسهم ال ᢝᣦ قةᘭعة لعدة أشهر ، محذرة الحقᗷا
ᢝ المستقᘘل

ᡧᣚ لᝏة هو الان. من حدوث مشا ᢕᣂارثة كب᛿ ك فعله لتجنبᘭل ما عل᛿ المرحلة ᣠاه إᘘᙬ
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اجع والبيع ᡨᣂعة من الᗷالإط . الرا ᣢسعر ع ᣢالقرب من أعᗷ تᗫ ᡨᣂلو اش ᡨᣎلاق ،ح

ᢝ جروب 
ᡨᣎسي) ᢝᣒ (2004-2009

 ᢝ
ᡧᣚ ة ᢕᣂانت إشارات التحذير وف᛿Citigroup (C)  المرحلة ᢝ

ᡧᣚ أواخر عام  4مع حدوث انخفاض ᢝ
ᡧᣚ2007  وأوائل

ᢝ الأزمة المالᘭة 2008عام 
ᡧᣚ ل من حدوث أسوأ ماᗫᖔل وقت طᘘق ،.
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2004-2009 (BAC)بنك أمᗫᖁᜓا 
ᢝ عام 

ᡧᣚ2001  ض أن تكون علامات التحذير من المرحلة ᡨᣂان من المف᛿ ،3  بيع ᢝ
ᡧᣚ تᘘᙫسᘻ قد

Bank Americastock . ᢝ
ᡨᣎحة الᗷتجنب المذᙬا ، كنت سᘭ᠍جᗫلو قللت تعرضك تدر ᡨᣎحدثت  ح

ᢝ عام 
ᡧᣚ2008.

ᢝ العدᘌد من أسهم البنوك ا
ᡧᣚ اᘭ᠍ᙫسᙏ ة ᢕᣂد خسارة صغᘘان من الممكن أن تتك᛿ ᣠبها الأمر إ ᣧانت ᢝ

ᡨᣎل
لأسهم المالᘭة ، مثل ᗷال سᘘة للعدᘌد من ا. ᛿ارثة ᛿املة ، أي إذا كنت قد انᙬبهت لعلامات الخطر

Citigroup  وBank of America انت هناك تحذيرات قاطعة᛿ ، .ذلك الوقت ، إذا ك ᢝ
ᡧᣚ نت

 ᡨᣎا حᘭ᠍جᗫالأقل تخفض مركزك تدر ᣢيع أو عᙫجب أن تᘭتصبح نقد᠍ا تحمل هذه الأسماء ، ف . ᢝ
ᡧᣚ ثق

ᢝ عي ᘭك ، ولᛳس أذنᘭك عندما ᘌظهر سهم ما علامات عᣢ القمة أو ، الأسوأ م
ᡧᣚ ن ذلك ، دخوله

ᢝ ما تراه ، ولᛳس ما ᘻسمعه
ᡧᣚ جب أن تثقᘌ ، عة من الانحدارᗷتخلص من الضجيج . المرحلة الرا

كة ᡫᣄكة . المحلل وخصم ال ᡫᣄل ᢝ
ᡧᣍاᘭيوضح الرسم البVicor  ه الإᘭحلول الوقت الذي تم فᗷ لاغ أنهᗷ

ا.(عن الأرᗖاح الثابتة ᠍ ᢕᣂاطؤًه كبᘘان ت᛿ والذي

1990-1993 (VICR)فᘭكور 
ᢝ الأرᗖاح ، ᛿ان سعر سهم 

ᡧᣚ جوهري ᢕᣂه عن تغيᘭلاغ فᗷحلول الوقت الذي تم الإᗷVicor  ةᘘالفعل ب سᗷ قد انخفض
.ᗷالمائة تقᘘ᠍ᗫᖁا 70

ᢝ الأرقام
ᡵᣍالفعل من انخفاض حاد) اتجاه نمو ثلاᗷ السهم ᡧᣍان ه. ، فقد عا᛿ جة توقعᘭᙬذا ن

ᢝ قدم᠍ا والخروج من
ᡧᣕاح للمᗖار خسارة زخم الأرᘘ᜻ال ᡧ ᢕᣌن المؤسسيᗫᖁثمᙬالمس  

᠍
. السهم تحسᘘا
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ᢝ الأرᗖاح ، ᛿ان سعر 
ᡧᣚ جوهري ᢕᣂه عن تغيᘭلاغ فᗷحلول الوقت الذي تم الإᗷ  سهمVicor  قد

غ ، لاحظ كᘭف تم الإᗷلا ) التاCrocs ) ᢝᣠعندما تنظر إᗷ . ᣠالمائة تقᘘ᠍ᗫᖁا 70انخفض ᗷالفعل ب سᘘة 
 ᢝ ᢔᣎــع السلᗖᖁا) ٪71-(عن ال ᡨᣎس حᛳالقمة ول ᣠلة من ارتفاع السهم إᗫᖔة ط ᡨᣂعد فᗷ نخفض السعر

ار يوضح هذا بوضᖔح سᛞب عدم قدرتك عᣢ انتظ. ٪ عن أعᣢ مستوى لهᗷ73الفعل ب سᘘة 
أو حᡨᣎ أسوأ من ذلك إᣠ  3حدوث تغيᢕᣂ جوهري عندما تتحول حركة سعر السهم إᣠ المرحلة 

م اتجاه السوق وحᜓمته. 4المرحلة  ᡨᣂجب أن تحᘌ ، تكون ناجح᠍ا ᢝᣟيوضح الرسم ا. ل ᢝ
ᡧᣍاᘭلب

كة  ᡫᣄل ᢝᣘالأسبوCrocs ز حᜧة للمرا ᢕᣂب᜻ك المؤسسات الᘭمع تفك ᢝᣘث ي تقل حدوث خروج جماᘭ
.4إᣠ المرحلة  2السهم ᣄᚽعة من المرحلة 

2006-2009 (CROX)كروكس 
كة  ᡫᣄل ᢝᣘالأسبو ᢝ

ᡧᣍاᘭيوضح الرسم البCrocs ة م ᢕᣂب᜻الذي حدث مع خروج المؤسسات ال ᢝᣘن الخروج الجما
.4إᣠ المرحلة  2مراᜧزها وانتقال السهم ᣄᚽعة من المرحلة 
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ᢝ إنك 
ᡧᣚكو ᡧ ᡨᣌن ماونᗫᖁج(GMCR) 2010-2012

ᢝ الأرᗖاح المادᘌة إلا ᗷعد أن انخفض سعر السهم ᗷالفعل ᗷما GMCR ᘌلم تظهر أرᗖاح 
ᡧᣚ ا

᠍
.ᗷالمائة 80قارب تᘘاطؤ

 ᡧ ᢕᣌᗖأراء دار المضار
كة المضارᗖه؟ إذا ᛿ان السهم ᡫᣃ ةᘭتوص ᣢاء الأسهم بناءً ع ᡫᣃ كᘭجب علᘌ هل  ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣖاتجاه هبو ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ ا. ، ᗷالتأᘭᜧد لا 4المرحلة 
ᡨᣎالأسهم الᗷ ةᘭى التوص ᢔᣂ᜻ة الᣄات السم᛿ ᡫᣃ نخفضت أسعارهاتحب .

قᘭات إᣠ التقيᘭم وتتجاهل تمام᠍ا حقᘭقة أن سعر ا ᡨᣂند هذه الᙬسᘻ ا ماᘘ᠍غال ᢕᣂار كبᘭمن انه ᡧᣍلسهم عا
ᢝ السعر

ᡧᣚ .أ ᣢيتم ترقيتها ع ᢝ
ᡨᣎان ، يتضح أن الأسهم الᘭمن الأح ᢕᣂكث ᢝ

ᡧᣚ عد انخفاضᗷ مᘭساس التقي
ة جᘭدة ᢕᣂمرشحة قص ᢝᣦ الأسعار ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂلك الخاص و . كبᘭة إجراء تحلᘭفᘭتعلم ك ᣠاتك إᗫ ᡨᣂسناد مشល
ᘭمة جᘭق ᢝᣦ قول إن الأسهم المكسورةᘌ س لأن شخص᠍ا آخرᛳمة ، ولᘭسل ᢕᣂوضعنا . دةمعايCMG 

ة لدينا قᘘل ثمانᘭة أᘌام من رفع  ᢕᣂه القصᘭقائمة الت ب ᢝ
ᡧᣚCitigroup اء ᡫᣄفها للᘭ عد ثلاثة . تصᗷ

ᢝ المائة 40أشهر ، انخفض السهم ب سᘘة 
ᡧᣚ.
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2011-2012 (CMG)شᚏبوتل المكسᢝᣞᘭ جᗫᖁل 

ᢝ السلوك
ᡧᣚ جوهري ᢕᣂتغي

ᡧ أن ᘌكونوا حذرᗫن مما ᛿ان ᢕᣌن المؤسسيᗫᖁثمᙬمكن للمسᘌ ا ᠍ ᢕᣂمثل تحذير᠍ا كبᘌ  مكنهمᘌ ا ؛ᗫ᠍ᖔأداءً ق
ن يتضح أن قᘘل أ. عندما ᘌحدث ذلك ، انᘘᙬه. فجأة إرسال السهم إᣠ الانخفاض عند خروجه

ᢝ أحجا
ᡧᣚ سعر السهم ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂاق كب ᡨᣂحدث اخᘌ ا ماᘘ᠍ت ، غال ᢕᣂات قد تغᘭإذا شهد . م هائلةالأساس
ᢝ السعر منذ ᗷداᘌة المرحلة / سهمك أᢔᣂᜧ انخفاض يوᢝᣤ و 

ᡧᣚ ᢝᣘ2أو أسبو  ᢝ
ᡧᣚ فهذه إشارة بيع ،

ᢝ أعقاب تقᗫᖁر أرᗖاح يᘘدو رائع᠍ا
ᡧᣚ انت᛿ لو ᡨᣎستمع ل. معظم الحالات حᘻ كة أو وسائل الإعلاملا ᡫᣄل .

᛿ات تᘘلغ عن أرᗖاح ᛿انت أفضل من المتو . الاستماع إᣠ الأسهم ᡫᣃ تᘌضعة س تات لقد رأᘘقع ب
᛿ ، ᢝما رأᘌت أᘌض᠍ا تقارᗫر 

ᡧᣐة والارتفاع الصارو ᡫᣃاᘘات فقط من الإيرادات الم᛿ ᡫᣄال
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2007) كروكس(كروكس 
ة ᗷعد تقᗫᖁر أرᗖاح ) CROX(بيع سعر سهم كروكس  ᢕᣂات كبᘭᜓمᗷ"انت هذه مجر ". أفضل من المتوقع᛿ ة لماᘌداᗷ د

ᡧ أنه انخفاض ب سᘘة  ᢕᣌسعر السهم خلال الأشهر الـ  99تب ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ12 لةᘘالمق.

ᢝ الأرᗖاح والمبᘭعات أفضل ᗷكثᢕᣂ مما ᛿ان متوقع᠍ا ول᜻ن الأسهم بᘭعت ᚽشدة و 
ᡧᣚستطع التعاᘻ عد . لمᗷ

 ᢝ
ᡧᣚ ر  31إغلاق السوقᗖᖔتᜧكة  2007أ ᡫᣃ أعلنت ،Crocs  ة للسهم الواحدᗫᖔــع سنᗖاح رᗖعن أر

تقᗫᖁر ᛿ان عᣢ الرغم من أن هذا ال. دولار أمᢝᣞᗫᖁ  0.63دولار أمᢝᣞᗫᖁ مقاᗷل إجماع قدره  0.66قدرها 
ᗫت ، إ 144متقدم᠍ا ب سᘘة  ᡨᣂتجاوز تقديرات س ᡨᣎالمائة عن العام السابق وح ᢝ

ᡧᣚ لا أن رد فعل
ᢝ يوم واحد فقط ᚽسᛞب حجم ه 36السهم ᛿ان أقل حماسة ، حᘭث انخفض ب سᘘة 

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ ائل

ᢝ يوم من الأᘌام  5عᣢ الرغم من ارتداد القط المᘭت ب سᘘة . ᗷعد إعلان الأرᗖاح
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ)نتعاش ا
ᢝ  29م ب سᘘة ، انخفض سعر السه) قصᢕᣂ الأجل من عملᘭات بيع لم ᘻستأنف الاتجاه الصعودي

ᡧᣚ
ᢝ . المائة أخرى خلال أᘌام التداول الستة التالᘭة

ᡧᣚ13  ᢔᣂتم تداول سهم  2008نوفم ،Crocs   كسهم
ᢝ المائة عن أعᣢ مستوى عند  99دولار للسهم ، ᗷانخفاض  0.79ب س واحد عند 

ᡧᣚ75  ᢝ
ᡧᣚ دولار᠍ا

ᢝ كثᢕᣂ من الأحᘭان قᘘل ظهور مشᜓلة أساسᘭة ، سᘭكون ه. العام السابق فقط
ᡧᣚ شᜓل ᢝ

ᡧᣚ ناك تلميح
ᢝ سلوك السعر

ᡧᣚ جوهري ᢕᣂلو لم تج. تغي ᡨᣎح ᢕᣂام هذا التغي ᡨᣂجب دائم᠍ا احᘌبᛞد أي س
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2006-2009 (CROX)كروكس 
كة  ᡫᣄل ᢝᣤانخفاض يو ᢔᣂᜧجاء أCrocs  ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣘانخفاض أسبو ᢔᣂᜧض᠍ا مع أᘌأ
....حجم ضخم
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2011) مفتᖔح(مفتᖔح 
.عᣢ حجم ضخم ᗷعد تقᗫᖁر الأرᗖاح Opentableينهار 

2011) مفتᖔح(مفتᖔح 
ᢝ الحجم إᣠ إغراق الم

ᡧᣚ تضخم ᢔᣂᜧة أᘭخلف ᣢالأسعار ع ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣘانخفاض أسبو ᢔᣂᜧؤسسات للأسهموأشار أ.
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ᢝ المشاعر
ᡧᣚ ᡽ ᢔᣐمفا ᢕᣂدة. تغيᘭدو جᘘاح تᗖما لا تزال ال. قد لا تزال الأرᗖمةرᘭقصة سل . ᢝ

ᡧᣚ ، ومع ذلك
ᗷدᢻً  -سئلة لاحق᠍ا إطلاق النار أوᢻً وطᖁح الأ  -معظم الحالات ، سᘭكون من الأفضل لك الخروج 

ᢝ مرحلة قᖔ . من الانتظار لمعرفة سᛞب ذلك
ᡧᣚ ان᛿ ة عندما ي تقل المخزون الذيᗫ2  نمط ᣠفجأة إ

ض أن ᛿ل  4تحتل المرتᘘة الأوᣠ أو ي تقل ᣄᚽعة إᣠ المرحلة  3المرحلة  ᡨᣂلا تجلس هناك وتف ،
ء عᣢ ما يرام ᢝ

ᡫᣒ .س ؛ أنت فقط لا تعرف ذلك حᜧب لتحرك السعر المعاᛞالآنهناك س ᡨᣎ = .
اء ᡫᣃ السهم هو الآن فرصة ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂب᜻ال ᣄ᜻قع. مهما فعلت ، لا تعتقد أن الᘌ  نᗫᖁثمᙬد من المسᘌالعد
ᢝ هذا الفخ

ᡧᣚ : شᜓل حادينخفضᚽ ونه فجأة᜻متلᘌ جب أن  اعتقاد᠍ا منهم أن. السهم الذيᘌ السوق
اء المᗫᖂد ᘌكون خاطئ᠍ا وأن السهم لا يزال يؤدي أداءً جᘭد᠍ا ، قرروا أن الوقت قد حان ᡫᣄإنهم لا . ل

ᡧ الᘘ᜻ار ᘌعرفون  ᢕᣌدركون أن سعر السهم قد انخفض لأن اللاعبᘌ)بهونᙬشᛒ الأقل أو ᣢوجود ) ع ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ حركة السعر ، ᗷغض النظر عما ت. خطأ ما وᗫخرجون
ᡧᣚ حدثᘌ قوله عندما ترى أن ذلك

.الأساسᘭات ، فقد حان وقت الخروج

كة  ᡫᣃIllumina Inc (ILMN) 2011
كة  ᡫᣃ عتᘭبIllumina دᘭاح جᗖر أرᗫᖁدو أنه تقᘘما يᘭف ᢕᣂشᜓل كبᚽ . ةᘘل صدور  50انخفض السهم ب سᘘالمائة ق ᢝ

ᡧᣚ
 من حᘭث الأرᗖاح والمبᘭعات

᠍
.تقᗫᖁر الأرᗖاح التاᢝᣠ ، والذي ᛿ان سلبᘭا
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كة  ᡫᣃIllumina Inc (ILMN) 2011
كة  ᡫᣃ عد إعلانᗷ الاتجاه ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂحدث انقطاع كبIllumina احهاᗖعن أر

عتك ᡫᣃــــح تملأ أᗫᖁدع ال
ᢝ هذا الفصل ، لتحقيق أداء فائق ، تحتاج إᣠ القوة القᗫᖔة

ᡧᣚ ما ناقشنا᛿  ᡧ ᢕᣌن المؤسسيᗫ ᡨᣂللمش
ᗷ . ᢝجانᘘك لدفع سعر سهمك إᣠ أعᚽ ᣢشᜓل حاد

ᡧᣚ ة يوفر الاتجاه الصاعد المناسبᘭالمرحلة الثان 
اض المرحلة الراᗷعة دلᢿًᘭ عᣢ أن المؤسسات تتقدم ᗷالفعل إᣠ اللوحة ، تمام᠍ا ᛿ما يوضح انخف

ᢝ ظهركإن وجود اتجاه طᗫᖔل المدى من جانᘘك ᛒشᘘه الإᗷحار مع الᖁ . عكس ذلك بوضᖔح
ᡧᣚ ــــحᗫ .

ᢝ الماء 
ᡧᣚ تᘭــــح ، فأنت مᗫ1المرحلة (إذا لم تكن هناك ر (ᘌس لدᛳاح ضدك ، فلᗫᖁانت ال᛿ ذاលك ، و

ᢝ قدم᠍ا 
ᡧᣕات). 4المرحلة (فرصة تذكر للم ᢝᣦ عتك ᡫᣃأ ᢝ

ᡧᣚ ب بها المثل ᡧᣆᘌ ᢝ
ᡨᣎــــح الᗫᖁل إن الᗫᖔجاه ط

امنة معك ᡧ ᡨᣂــها مᗫ ᡨᣂشᘻ ᢝ
ᡨᣎة ال ᢕᣂب᜻الا . الأجل للأموال ال ᣠجب أن تتطلع إᘌ هذه القوة ᣠنضمام إ

ᢝ اتجاه صعودي قوي وستكون أᡵᣂᜧ عرضة لا . الجᘘارة
ᡧᣚ ᢝᣦ ᢝ

ᡨᣎالأسهم الᗷ م ᡧ ᡨᣂه الᘌمتلاك سهم لد
ᢝ وأن تصبح صاحب أداء فائق

ᡧᣐالارتفاع الصارو ᣢالقدرة ع.

6الفصل 
الفئات والمجموعات الصناعᘭة والمحفزات
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ء أفعله هو تحدᘌد نᖔع الموقف الذي ᢝ
ᡫᣒ اء سهم ، فإن أول ᡫᣃ ᢝ

ᡧᣚ أتعامل معه عندما أفكر . ᢝ
ᡧᣚ

كة ، أرᗫد أن أطور توقع᠍  ᡫᣄتعمل فيها ال ᢝ
ᡨᣎعة العمل والصناعة الᘭاق طبᘭاحها المرتقب سᗖا لنمو أر

ف بها عᣢ نطاق واسع وᗖالتاᢝᣠ مخ ᡨᣂانت هذه التوقعات مع᛿ سعر السهم ومعرفة ما إذا ᢝ
ᡧᣚ فضة

 ᢝᣠم أفᜓارك حول. الحاᘭساب منظور وتنظᙬᜧدة لاᘭقة جᗫᖁات ط᛿ ᡫᣄف الᘭ عد تصᘌ  ᡧ ᢕᣌسهم مع .
كة الذي تفكر فᘭه ᗷال سᘘة لها ᡫᣄع الᖔد نᘌتحد ᣢساعدك عᛳس

ᢝ دورة نضجه
ᡧᣚ تتمكن من إصدار حᜓم حول مᜓان السهم ᡨᣎالسوق ح ᢝ

ᡧᣚ الآخرون  ᡧᣎلا . أو منح
ᢝ وقت᠍ا أ

ᡧᣕقᘌ عضهاᗖد ، وᗷالأ ᣠإ ᡧᣎنفس الجزء من المنح ᢝ
ᡧᣚ ات᛿ ᡫᣄال ᡨᣛᘘمراحل ت ᢝ

ᡧᣚ طول من الآخر
 ᢝᣙᘭا لنضج طبᘘ᠍ᗫᖁات تق᛿ ᡫᣄمعينة من الدورة ؛ ومع ذلك ، تخضع جميع ال .ᣢقمت  ع ᡧ ᢕᣌمر السن

᛿ات المتداولة علن᠍ا ᡫᣄات الآلاف من ال ᡫᣄل عᘭم. بتحلᘌ شفته هو أنهمᙬᜧع ما اᖔالوق ᣠلون عموم᠍ا إᘭ
ᢝ واحدة من ست فئات

ᡧᣚ:
قادة السوق. 1
2 . ᡧ ᢕᣌأفضل المنافس
التفضᘭلات المؤسسᘭة. 3

حالات التحول. 4
الأسهم الدورᗫة. 5
القادة الساᗷقون والمتقاعسون. 6

قائد السوق
وهو المجال الذي قمت فᘭه ᗷمعظم تداول —النᖔع المفضل لدي من الأسهم للاسᙬثمار فᘭه 

 ᢝᣠالسوق—أموا ᢝ
ᡧᣚ ش. هو دور القائدᚽ احهاᗖادة أرᗫز ᣢات قادرة ع᛿ ᡫᣄعهذه الᣃما . ᜓل أ 

ً
عادة

ᘭالمب ᢝ
ᡧᣚ أو ثلاثة ᡧ ᢕᣌالصناعة رقم واحد أو اثن ᢝ

ᡧᣚ كون اللاعبون الأقوىᘌ سبونᙬكᗫاح وᗖعات والأر
ᢝ السوق

ᡧᣚ ن يواجهو . حصةᗫᖁثمᙬن معظم المس᜻د قادة السوق ، لᘌة من السهل تحدᗖᖔن صع
ائهم ᡫᣃ اتخاذ قرار ᢝ

ᡧᣚ ةᘭنفس .ᘘسᙏ ᣢأع ᣠالمراحل ترتفع أسعار أسهم قادة السوق إ ᢝ
ᡧᣚ ةᗫᖔة مئ

سعᗫᖁة غᢕᣂ المعقولة هذه القوة ال. ي تقلون إᣠ أرض مرتفعة جدᘌدة أوᢻً . الأوᣠ من صعود السوق
ᗖ؛ و ᢕᣂشᜓل كبᚽ عتقدون أن هذه الأسهم قد ارتفعتᘌ نᗫᖁثمᙬتجعل معظم المس ᡫᣓخᘌ ، ᢝᣠالتا

اء أفضل الأسهم القادرة عᣢ الأداء الفائق ᡫᣃ نᗫᖁثمᙬمعظم المس .ᘌ ؟ ما الذيᣢأع ᣠدفعهم إ
كة وآفاقها المستقᘘلᘭة توفر القوة ا ᡫᣄعن ال ᢝ

ᡧᣛكᘌ تعرف ما ᢝ
ᡨᣎةالمؤسسات الᘭائ ᡫᣄإنهم لا يهتمون . ل

ᢝ المستقᘘل ᗷمدى تقدم السهم ᗷالفعل ول᜻ن ᚽشأن إᣠ أين يتجه وما ᢝᣦ احتمالات النمو 
ᡧᣚ . أفضل

ᢝ السو : نᖔع من حالات النمو هو النمو القاᗷل للتطᗫᖔر
ᡧᣚ سب حصةᙬكة تك ᡫᣄعة الᗫᣃ صناعة ᢝ

ᡧᣚ ق
كة أو خدماتها كبᢕᣂ للغاᘌة ᗷال سᘘة لحجم الᡫᣄ . النمو ᡫᣄكة ، وهذه المنتجات إن سوق منتجات ال

كة أن تنمو ᗷمعدل مرتفع لف ᡫᣄمكن للᘌ ثᘭحᗷ ةᘭاف᛿ درجةᗷ ةᗖᖔة ممتدةوالخدمات مطل ᡨᣂ . تتمتع
᛿ات ᗷمنتجات وخدمات فائقة الجودة ، وغالᘘ᠍ا ما تكون جزء᠍ا من صن ᡫᣄهذه ال ᣢة ؛ عᘭاعة متنام

ᢝ صناع
ᡧᣚ السوق ᢝ

ᡧᣚ كة الرائدة ᡫᣄوري أن تكون ال ᡧᣆس من الᛳــــع الرغم من أنه لᗫᣃ ة أو قطاع
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ة إضافᘭة إذا ᛿انت كذلك ᡧ ᢕᣂد مᘭᜧالتأᗷ ᢝᣧتأخ. النمو ، ف ᢝ
ᡨᣎكة ال ᡫᣄمكن للᘌ صناعة ᢝ

ᡧᣚ ةᘭذ حصة سوق
كة ᘌمكنها تحقيق الأمر الأᡵᣂᜧ أهمᘭة هو أ. ᗷطيئة النمو أن تᗫᖂد أرᗖاحها ᚽشᜓل جᘭد للغاᘌة ᡫᣄن ال

ة ᢕᣂاح كبᗖدة ، والعائ. أرᘌا ᡧ ᡨᣂدة ، والهوامش المᘭة الجᘭة العمومᘭان ᡧ ᢕᣂحقوق الم ᣢد المرتفع ع
ادة السوق أرᗖاح᠍ا ينمو ᗷعض ق. الملᘭ᜻ة ، والديون المعقولة ᛿لها علامات عᣢ الإدارة الجᘭدة

ᗷمعدل صᢝᣑ جد᠍ا لـ

اوح من رقم واحد منخف ᡨᣂة تᘭᙫسᙏ الصناعات مع معدلات نمو ᢝ
ᡧᣚ ات ممتدة ᡨᣂمتوسطف ᣠض إ .

ᢝ السوق أو لديها جزء كبᢕᣂ م
ᡧᣚ حصة ᣢتحصل ع ᢝ

ᡨᣎكة ال ᡫᣄومع ذلك ، فإن ال ᢝ
ᡧᣚ ن حصة السوق

ة ᗫᣃعة ᢕᣂاحها بوتᗖد أرᗫᖂمكن أن تᘌ عة النموᗫᣃ جب أن تكون الأ . صناعةᘌةᘭسᛳسئلة الرئ : ᢝᣦ ما
كة؟ وهل نموذج العمل قاᗷل للتطᗫᖔر؟ ثم يتعلق الأ  ᡫᣄة للᘭة التنافس ᡧ ᢕᣂانت الإدارة الم᛿ ما إذاᗷ مر

قدير كبᢕᣂ للأسعار قادة السوق قادرون عᣢ إنتاج ت. تنفذ بنجاح وᘻسلᘭم الᘘضائع ، أي الأرᗖاح
ᢝ المائة أو أعᣢ 20إنهم ينموون ᚽشᜓل عام أرᗖاحهم ᗷمعدل . خلال مرحلة النمو المرتفع

ᡧᣚ . لغᘘي
ة تمتد من  45إᣠ  35العدᘌد من متوسط  ᡨᣂالمائة خلال أفضل ف ᢝ

ᡧᣚ5  ᣠة . سنوات 10إ ᡨᣂخلال ف
حᡨᣎ مايو  1989من مارس . نموهم الأᢔᣂᜧ ، زاد الᘘعض من أرᗖاحهم ᗷمعدلات من ثلاثة أرقام

 Ciscoتقدم سعر سهم . ᗷالمائة 100أᡵᣂᜧ من  Cisco Systemsنمو أرᗖاح ، ᗷلغ متوسط  1993
ة ᗷ13أᡵᣂᜧ من  ᡨᣂتلك الف ᢝ

ᡧᣚ ا
᠍
كة غᢕᣂ  خلال أوائل الثمانᚏنᘭات ، عندما ᛿انت وول. ضعف ᡫᣃ مارت

ᢝ اليوم ، ᗷلغ معدل نمو الأرᗖاح  20000معروفة تتداول ما لا ᘌقل عن 
ᡧᣚ المائة لمدة  38سهمᗷ14 

ة 1000ارتفع سعر سهم وول مارت ب سᘘة . رᗖع᠍ا متتالᘭ᠍ا ᡨᣂتلك الف ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ .داول اليوم ، يت
Walmart  من ᡵᣂᜧأᗷ7 المتوسط ᢝ

ᡧᣚ اᘭ᠍سهم يوم ᡧ ᢕᣌملاي . ᢝ
ᡧᣚ اهظة الثمنᗷ الواقع عندما تكون 

 ᡧ ᢕᣌاهظᗷ مرحلة النمو المرتفع ᢝ
ᡧᣚ دو دائم᠍ا قادة السوقᘘᚏصة ، سᘭم من الم. رخᘭّفقط أن نق ᢝ

ᡨᣛنط
كة ᗷطيئة النمو ᡫᣃ من ᣢعة أعᣄᚽ كة تنمو ᡫᣃ . ᡧ ᢕᣌᜓم الجمال حول المزارعᘭعة إلᣄتنمو : فائق ال

ᗫت تقيᘭمها ᗷدقة ᡨᣂستطيع وول سᘻ ث لاᘭحᗷ ة ᢕᣂعة كبᣄᚽ ات᛿ ᡫᣄمكن أ. هذه الᘌ ᣠن يؤدي ذلك إ
ة ᢕᣂفعال ، مما يوفر فرصة كب ᢕᣂكة من. ترك سعر السهم غ ᡫᣄوطالما تمكنت ال  ᣢالحفاظ ع

اᘌدة ᚽشᜓل كبᢕᣂ ، فإن سعر السهم سᚏتبع  ᡧ ᡨᣂاحها المᗖعاتها وأرᘭما ل -مبᗖن أسعار ر᜻الفور ، ل ᣢس عᛳ
كة ᚽشᜓل أᣃ . الأسهم تᙬبع نمو الأرᗖاح ᗷمرور الوقت ᡫᣄاح الᗖلما زادت أر᛿ عهاᘘᙬع ، زاد احتمال أن ي

᛿ات عالᘭة النمو. لا تضلوا. سعر سهمها ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ من المخاطر ᢕᣂث᜻م. هناك الᘌ تᗫ ᡨᣂكن لوول س

كة ᗫᣃعة النمو إذا تᘘاطأت أرᗖاحها حᗷ ᡨᣎأقل مᘘلغ مقارنة ᗷال ᡫᣃ ةᘘات ذات . توقعاتمعاق᛿ ᡫᣄال
.النمو المرتفع تعᛳش وتموت من خلال توقعات الأرᗖاح

89



قاتل المجموعات
ᗷ كة ᡫᣄفئة ؛ تتمتع ال ᣢمن تمام᠍ا عᘭكة وته ᡫᣄال ᢝ

ᡨᣍان تأᘭمن الأح ᢕᣂكث ᢝ
ᡧᣚ ة واضحةᘭة تنافس ᡧ ᢕᣂم

ᢝ نفس السوق أو المᜓان المناسب أنه
ᡧᣚ ات الأخرى᛿ ᡫᣄث تجد الᘭحᗷ ل  ومستدامةᘭمن المستح

كة تتمتع علامتها قاتل الفئة ᘌُ . ᢝᣦعرف قادة السوق هؤلاء ᗷاسم قتلة الفئات. تقᘘ᠍ᗫᖁا المنافسة ᡫᣃ 
ᢝ السوق ᗷالقوة ᗷحᘭث ᘌصعب التنافس ضدها حᡨᣎ لو ᛿ان

ᡧᣚ ة ومᜓانتهاᗫالتجار  ᢕᣂك رأس مال غᘌلد
نت ᘌمن eBayومن الأمثلة الجᘭدة عᣢ ذلك موقع . محدود ᡨᣂالإن ᣢة ، مع موقع للمزادات ع ᡧ ᢕᣂحه م

ᢝ أᢔᣂᜧ سوق ᘌضم معظ
ᡧᣚ المشاركة ᢝ

ᡧᣚ يرغبون ᡧ ᢕᣌائعᘘن والᗫ ᡨᣂساحقة لأن المش ᡧ ᢕᣌلذلك ، . م اللاعب
ك الجميع مع الفتات ᘌeBayأتون إᣠ موقع  ᡨᣂᗫلتهم الفرصة ، وᘌ ا. ، الذي ᡧ ᢕᣌعᗷ كة خذ ᡫᣃ ارᘘلاعت

Apple ات مبᘭث تحدد الاتجاه السائد بتقنᘭمساحتها ، ح ᣢمن عᘭته ᢝ
ᡨᣎدة ، الᗫᖁتكرة ومنتجات ف

فيهᘭة تصنف عᣢ أنها فئة قاتلة مع ا. حق᠍ا ᡨᣂال ᢝ
ᡧᣍل من المنافسة من المؤكد أن حدائق ديزᘭلقل

كة مثل . الهائلة ᡫᣄة لᘘال سᗷ وكذلك الأمرWalmart التجزئᗷ قطاع البيع ᣢأثرت ع ᢝ
ᡨᣎث ، الᘭة ، ح

ᢝ منافسة العملاق
ᡧᣚ ةᗖᖔد من المتاجر صعᘌتجد العد.

مفهوم تقطيع ال᜻عᜓات
ᢝ متجر واحد ثم تكررها مرار᠍ا و 

ᡧᣚ ة ناجحةᘘات تركي᛿ ᡫᣄسوق  -تكرار᠍ا عندما ت تج إحدى الᙬز الᜧمرا ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ جميع أنحاء الᘘلاد أو حول العالم 
ᡧᣚ عᜓات -والمواقع᜻أداة تقطيع ال ᢝᣧف . ᢝ

ᡧᣚ فكرMcDonald's 
و  Starbucksو  Home Depotو  The Gapو  Taco Bellو  Starbucksو  Walmartو 

Chili's  وCracker Barrel  وThe Limited  وDick's Sporting Goods  وWendy's  و
Outback Steakhouse  وCostco Wholesale ات الإطلاᘭعمل ᣢأمثلة رائعة ع ᢝᣦق ، و
ᢝ تحقق ا. الناجحة لتقطيع ال᜻عᜓات 

ᡨᣎد من الأسماء الᘌما ترى ، فإن العد᛿ لنجاح مع نموذج أعمال
ᢝ منطقة البيع ᗷالتجزئة

ᡧᣚ عᜓات موجودة᜻ج. قطع تقطيع الᘌ، هذه مع هذا المفهوم ᣢب ع
᛿ات أن تتفوق ᗷاستمرار عᣢ توقعات الإجماع ᡫᣄلغ ع. الᘘ

ُ
كة ت ᡫᣄاح أفضل من نظر᠍ا لأن الᗖن أر
ᢝ المرة القادمة

ᡧᣚ كة لتتغلب عليها ᡫᣄط لتلك الᗫ ᡫᣄالمتوقع ، يتحرك ال . ᢝ
ᡧᣚ  طᗫ ᡫᣄكون الᘌ ، ةᘌالنها

كة ᡫᣄال ᡽ᣗتحقيق أ. مرتفع᠍ا جد᠍ا وتخ ᣢكة قادرة ع ᡫᣄدارة ومع ذلك ، طالما أن الលة وᗫᖔاح قᗖر
. ف الأرᗖاحالتوقعات ᚽشᜓل جᘭد ، ᘌمكن أن يرتفع سعر السهم وᗫختᢔᣂ توسع مضاعف لمضاع

ᢝ مرحلة النم
ᡧᣚ اᘭ᠍ᙫسᙏ كر᠍اᘘثمار فيهم مᙬد قادة السوق والاسᘌاحالهدف هو تحدᗖسارع الأرᙬو عندما ت.

ᢝ أسواق جدᘌدة ، فتجلب متاجر جدᘌدة ᣄᚽعة 
ᡧᣚ كة ما ᡫᣃ عات خاصة إ(عندما تتوسعᘭانت مب᛿ ذا

ة صحᘭة ومستدام) المتجر نفسه ᗫᣃعة أᘌض᠍ا ᢕᣂاح بوتᗖسارع الأرᙬمكن أن تᘌ ،تعد هذه الأنواع . ة
ᢝ اᙬᜧشافها ومراقبتها والاسᙬثمار ف

ᡧᣚ ات᛿ ᡫᣄات من أسهل أنواع ال᛿ ᡫᣄيها خلال مرحلة النمو من ال
ᢝ لتحدᘌد نمو ا. المرتفع

ᡧᣛكᘌ ماᗷ لةᗫᖔة ط ᡨᣂاحهم لفᗖادة أرᗫستمر دورات زᘻ احᗖالطاولة"لأر ᣢع "
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ᢝ المستقᘘل
ᡧᣚ من النمو ᢕᣂث᜻نما لا يزال لديهم الᚏب.

ᢝ نم
ᡧᣚثمارᙬجب مراعاتها عند الاسᘌ وذج تقطيع نقاط

ال᜻عᜓات
، ) comps(مماثلة تعتᢔᣂ مبᘭعات المتجر نفسه ، أو ما ᛒشار إلᘭه أᘌض᠍ا ᗷمبᘭعات المتاجر ال 

ستخدم لتحلᘭل صناعة البيع ᗷالتجزئة
ُ
ᘻ ة مهمة جد᠍اᘭعات تقارن هذه الإحص. إحصائᘭة مبᘭائ

 ᡵᣂᜧانت مفتوحة لمدة عام أو أ᛿ ᢝ
ᡨᣎد . المتاجر الᘌن تحدᗫᖁثمᙬيح ذلك للمسᙬعات  يᘭأي جزء من المب

ᘭل مهم لأنه عᣢ هذا التحل. الجدᘌدة جاء من نمو المبᘭعات وأي جزء من افتتاح متاجر جدᘌدة
كة ونمو أرᗖاحه ᡫᣄمن توسع ال ᢝᣓᛳجزء رئ ᢝᣦ دةᘌشبع الرغم من أن المتاجر الجدᙬا ، إلا أن نقطة ال

ᢝ المستقᘘل من خلال نمو مبᘭعات الم
ᡧᣚ عاتᘭد نمو المبᘌيتم فيها تحد ᢝ

ᡨᣎال ᢝ
ᡧᣚ تجر نفسه تحدث

ᡧ قᘭاس أداء المبᘭعات م. النهاᘌة ᢕᣌمكن للمحللᘌ ، استخدام هذه المقارناتᗷ ل تجار التجزئةᗷقا
 ᢝ

ᡨᣎة ال ᡨᣂدة خلال الفᘌفتح مواقع جد ᢝ
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌس ᡫᣃ كونونᘌ ن الذين قد لاᗫᖁمهاالآخᘭد أن .  يتم تقيᗫᖁت

ن رقم واحد إᣠ رقم إن نمو مبᘭعات المتجر نفسه م. ترى زᗫادة مبᘭعات المتجر نفسه ᛿ل رᗖــع سنة
ᢝ ليتم اعتᘘاره قᗫ᠍ᖔا ول᜻نه لᛳس مرتفع᠍ا لدرجة

ᡧᣛكᘌ ماᗷ مستدام  مزدوج متوسط مرتفع ᢕᣂ25(أنه غ 
 ᣠ30إ ᘭᜧالتأᗷ مستدام ᢕᣂعات المتجر نفسه غᘭمن نمو مب ᡵᣂᜧالمائة أو أ ᢝ

ᡧᣚلᗫᖔالمدى الط ᣢد ع .(
ᢝ نفس المخزن ب سᘘة 

ᡧᣚ عاتᘭنمو المب ᢔᣂعتᘌ ، شᜓل عامᚽ10 اᘭ᠍صح ᡵᣂᜧالمائة أو أ ᢝ
ᡧᣚ . امل ما العو

ᢝ تؤثر عᣢ مبᘭعات المتجر نفسه؟ العاملان الرئᛳسᘭان هما الأسعار وح
ᡨᣎمن خلال . جم العملاءال

ᢝ تم افتتاحها لمدة عام
ᡨᣎالمتاجر ال ᢝ

ᡧᣚ عات أو النقصانᘭادة المبᗫاس زᘭمكنك الحصول  قᘌ ، ᡵᣂᜧأو أ
كة حق᠍ا ، لأن هذا المقᘭاس  ᡫᣄأداء الᗷ شعور أفضل ᣢعات المتجر نفس -عᘭأخذ إغلاق  -ه مبᘌ

ᢝ أن ال. المتاجر وتوسعات السلسلة من مᖂج
ᡧᣎعᘌ عات المتجر نفسهᘭد من العملاء ارتفاع مبᗫᖂم

ᢝ المتاجر أو ينفقون أᡵᣂᜧ مما فعلوا قᘘل عام أو مᗫᖂــــج م
ᡧᣚ ون المنتج ᡨᣂشᛒ ᡧ ᢕᣌن الاثن . ᣢهذه علامة ع

ᢝ ثمارها وأن العلامة التجارᗫة تحᚽ ᡧᣗشع
ᡨᣍة تؤᘭقᗫᖔسᙬأن جهود الإدارة ال ᡧ ᢕᣌ᜻ة لدى المستهلᘭب.

 ᢝ
ᡧᣎمكن أن تعᘌmps لةᘭاء القلᘭأحد الأش:

 * ᢝ
ᡧᣚ سوقونᙬة قوتها ، والناس لا يᗫتفقد العلامة التجار

كة ᡫᣄمتاجر ال.
الاقتصاد يزداد سوء᠍ا ولا يهتم ᗷه الناس* 

ᢝ أي مᜓان
ᡧᣚ سوقᙬال.

ة جد᠍ا ᗷأسعار مخفضة ودولار*  ᢕᣂكث ᣅكة عنا ᡫᣄلدى ال
.الحجم لᝣل عمᘭل أقل من المعتاد

᛿ات من خلال منح حق الامتᘭاز لأعمالها أو من خلال مجموعة ᡫᣄعض الᗷ من المتاجر  تنمو
كة والامتᘭاز ᡫᣄمكن أن تؤد. المملوكة للᘌ ازᘭالرغم من أن رسوم الامت ᣢة لمانح ع ᢕᣂاح كبᗖأر ᣠي إ

كة ᡫᣄأقل جودة من القاعدة المملوكة لل ᢔᣂاح تعتᗖاز ، إلا أن الأرᘭاح أقل الامتᗖإذا . مع استقرار أر
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ᘌا من افتتاح المتاجر الجدᘭ᠍ᙫسᙏ ةᘭة عالᘘاز ل سᘭمنح الامتᗷ كة ᡫᣄدة ، فإن مخاطر فشل قامت ال
ᢝ الأرᗖاح تزداد

ᡧᣚ ة الأملᘘعام . المتجر وخي ᢝ
ᡧᣚ2007 دونالدز ، أحد أفضل نماذج قᜧان ما᛿ ، طع

 ᢝᣠمتلك حواᘌ ، ــــخᗫالتار ᢝ
ᡧᣚ از᠍اᘭتمتلك امت ᢝ

ᡨᣎاط الᘘف الارتᗫᖁ60ملفات تع  ᢝ
ᡨᣎالمائة من مطاعمها الᗷ 

خاصة إذا (لارتᘘاط هناك اعتᘘار آخر مهم لنموذج قاطع ملفات تعᗫᖁف ا. ᘌديرها أصحاب الامتᘭاز
ᢝ مواقع جغرافᘭة) ᛿ان مفهوم العمل جدᘌد᠍ا ᙏسᘭ᠍ᙫا

ᡧᣚ الشمال (متنوعة  وهو سجل سابق من النجاح
ᢝ ، والجنوب ، والغرب الأوسط ، والدولᘭة ، وما إᣠ ذلك

ᡨᣚ ᡫᣄد الح). الᗫᖁأن ت ᣢل عᘭدل ᣢصول ع
ᢝ تنا. النموذج قاᗷل للتطᗫᖔر

ᡧᣚ كون الإفراطᘌ مكن أنᘌ ، ذلك ᣠالإضافة إᗷ ة ᢕᣂعة كبᣄᚽ ول الطعام
᛿ات ، ᘌعد فتح أᡵᣂᜧ من . علامة حمراء ᡫᣄة لمعظم الᘘال سᗷ100  صعب الحفاظᘌ ا رقم᠍اᗫ᠍ᖔمتجر سن

ᢝ عام . علᘭه
ᡧᣚ2006  كسᗖالعام السابق 1102، افتتحت ستار ᢝ

ᡧᣚ مما افتتحت ᡵᣂᜧلغ  متجر᠍ا أᗷ ؛
ᢝ المائة خلال الـ  82سعر سهم ستارᗖكس ذروته وانخفض ب سᘘة 

ᡧᣚ24 حلول عام . شهر᠍ا القادمةᗷ
ᢝ ع 2011

ᡧᣚ هᘭان عل᛿ كس عدد أقل من المتاجر المفتوحة مماᗖان لدى ستار᛿ ، شمل . 2008امᘻو
ᘌ ᢝجب مراعاتها مقارنة المبᘭعات لᝣل قدم م

ᡨᣎة الأخرى الᘭسᛳس الرئᛳل المقايᝣعات لᘭــع والمبᗖᖁ
ᢝ نفس الأعمال

ᡧᣚ ات أخرى᛿ ᡫᣃ ل وحدة معᝣثمر لᙬدولار من رأس المال المس.

ابق عي ᘭك: أفضل منافس
᛿ا ᡫᣃ ة واحدة أو اث تان أو ثلاثᘭما تقود مجموعة صناع 

ً
ᢝ المساᗷقة عادة

ᡧᣚت منك . تᘘإذا طل
 ᡧ ᢕᣌوب الغازي رقم واحد ورقم اثن ᡫᣄة المᘭسمᘻ

᛿ات ، من شᘘه المؤكد أن تقول  ᡫᣃCoca-Cola  وPepsi . إذا سألتك من هو رقم ثلاثة ، هل
ᘌ— ᡧمكنك إعطاء إجاᗷة ᗫᣃعة؟ ماذا عن القهوة  ᢕᣌس؟ أو تحسᘻكس ودانكن دوناᗖما ستارᗖر

ل  ᡧ ᡧᣂحث عن أصحاب الأداء الم -المᘘارك أننا نᘘاعت ᢝ
ᡧᣚ مثل هوم ديبوت ولوي؟ ضع ، ᡧ ᢕᣌالتالي ᡧ ᢕᣂتم

Starbucks  وApple  وGoogle لᘘالمستق ᢝ
ᡧᣚ . عام ᢝ

ᡧᣚ1981  تحدت ،MCI 
Communications  كة ᡫᣃAT&T السوق ᢝ

ᡧᣚ سجلت . الرائدةMCI  ث ظهر سعرᘭة حᗫᖔاح᠍ا قᗖأر
ᢝ  17السهم من اندماج لمدة 

ᡧᣚ دᘌمستوى جد ᣢل  2أسبوع᠍ا وحقق أعᗫᖁانت  1981أب᛿ ن هذه᜻ل ،
ᢝ المائة 500ب سᘘة  MCIشهر᠍ا التالᘭة ، تقدم سهم  22عᣢ مدار . الᘘداᘌة فقط

ᡧᣚ . كونᘌ قد لا
ᢝ مجموعة صناعᘭة أو حᡨᣎ لدᘌه منت

ᡧᣚ كة المتفوقة ᡫᣄهو ال ᢝᣓᛳالمنافس الرئ 
ً
جات متفوقة مقارنة

ᢝ الوقت المناسب
ᡧᣚ المᜓان المناسب ᢝ

ᡧᣚ لᗷ ؛ ᢝ
ᡨᣛᘭالر . برائد السوق الحق ᣢع ᢝ

ᡧᣚ غم من أنها قد تكون
ᢝ السوق ، إلا أن منتجات

ᡧᣚ كة الرائدة ᡫᣄعة النمو مثل الᗫᣃ كة أو متاجرها قد  نفس الصناعة ᡫᣄال
كة أو متاجرها ᗷطᗫᖁقة ما ᡫᣄمن منتجات ال ᡧᣍمكن له. تكون أقل شهرة أو أدᘌ ات᛿ ᡫᣄذه ال

عار عᣢ نطاق واسع ، أᘌض᠍ا إنتاج معدلات عالᘭة من نمو الأرᗖاح والتمتع بتقدم الأس" المنافسة"
.وលن ᛿ان أقل من ذلك الذي يتمتع ᗷه القائد

ᢝ صناعة ما أن تحص 
ᡧᣚ ةᘭة الثانᘘتحتل المرت ᢝ

ᡨᣎكة ال ᡫᣄمكن للᘌ ، حصة ومع ذلك ᣢة عᘌالنها ᢝ
ᡧᣚ ل
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ᗷ ᢝعض الحالات تأخذ المركز الأول
ᡧᣚكة الرائدة و ᡫᣄالسوق من ال ᢝ

ᡧᣚ .مكن أᘌ ن تعكس أسعار أسهم
ᡧ هذه الظاهرة ، حᘭث تؤدي أداءً جᘭد᠍ا ᙏسᘭ᠍ᙫا بᚏنما ᘻستوعب ا ᢕᣌار المنافسᘘك ᢝ

ᡧᣚ كة الرائدة ᡫᣄل
ᢝ الأسهم

ᡧᣚ قةᗷعام  1990من عام . السوق مᜓاسبها السا ᡨᣎارتفع سعر سهم  2000ح ،Home 
Depot  ةᘘمن 3700ب س ᡵᣂᜧة ، تق. ٪ معدل عائد سنوي مركب40٪ ، أي أ ᡨᣂدم خلال تلك الف

ᢝ المائة فقط ، محقق᠍ا رᗖــع تقدم سعر  1،000ب سᘘة  Loweسهم 
ᡧᣚHome Depot عد . فقطᗷ

٪ بᚏنما انخفض ᗷ100أᡵᣂᜧ من  Lowe، ارتفع سعر سهم  2004حᡨᣎ يناير  2000ذلك ، من يناير 
. ٪ من أعᣢ مستوى له عᣢ الإطلاق40فعلᘭ᠍ا ، متخلᘭ᠍ا عن أᡵᣂᜧ من  Home Depotسعر سهم 

كة  14أدى هذا إᣠ رفع سجل الإنجازات لمدة  ᡫᣄعام᠍ا لLowe  ةᘘالمائة وللمستودع  2900ب س ᢝ
ᡧᣚ

ᢝᣠ ب سᘘة 
ᡧ ᡧᣂالمائة فقط 1800الم ᢝ

ᡧᣚ.
أوا إمᜓاناتها ، ᢝᣦ الرائدة لأᡵᣂᜧ من عقد ، وᗖال سᘘة للمسᙬثمᗫᖁن الذين ر  ᛿Home Depotانت   

ᡧ أو ثلاثة أ. ᛿انت مجرد مسألة وقت صعدوا عᣢ متنها ᢕᣌاثن ᣢبع دائم᠍ا أعᙬمجموعة ت ᢝ
ᡧᣚ سهم

نت . صناعᘭة ᡨᣂالإن ᢔᣂان مزود الوصول ع᛿America Online  ᡨᣂسوق الإن ᢝ
ᡧᣚ نت هو الرائد الواضح

جوجل. انتقل إᣠ الفتحة العلᗫᖔة! Yahooحᡨᣎ محرك الᘘحث 

ᢝ م! Yahooمنافس المخᖁج لـ 
ᡧᣚ ᣠالآن القوة الأو ᢔᣂعتᗫحث، ثم تم طرحه للجمهور وᘘات ال᛿حر .
 ᢝ
ᡧᣚ ان᛿ ة ، خاصة إذا ᢕᣂة كبᗫثمارᙬقدم منافس لرائد السوق فرصة اسᘌ مكن أنᘌ ةᘭمجموعة صناع 

NASCAR  ᢝمثل مᙬسابق . قᗫᖔة
ᡧᣚ رᗫᖁانتظار التم ᢝ

ᡧᣚ ، مسودة القائد ᢝ
ᡧᣚ بعᙬاللحظة  الذي ي

ᢝ ال
ᡧᣚ فوزᗫم السوق وᘭأعقاب زع ᢝ

ᡧᣚ أن يركب ᢕᣂمكن لمنافس كبᘌ ، ةᘘالسوقالمناس ᢝ
ᡧᣚ حصةᗷ ةᘌنها .

ᢝ المجموعة
ᡧᣚ أو ثلاثة أسهم ᡧ ᢕᣌاثن ᢔᣂᜧأ ᣢجب أن تركز عᘌ :ث اᘭعات القادة من حᘭاح والمبᗖلأر

عة قطاع᠍ا رائد᠍ا هذا صحيح ᚽشᜓل خاص إذا ᛿انت مجموعة الصنا. والهوامش وقوة السعر ال سᘭᙫة
.خلال سوق صاعدة

:للجمهور  Netflixطᖁح  
ᢝ غضون  

ᡧᣚ ل المصادفة أنهᘭس من قبᛳس ل᚜ᖔت ᡨᣂاسᘘلوكᗷ15  حᖁيوم᠍ا فقط من طNetflix 
يᘘدو الأمر معقولا؛ تحتل . ᚽشᜓل دائم Blockbuster Videoللاᜧتتاب العام ، تفوق سهم 

سعر سهم  تصدّر . المنافسة رأسها ، مما يوفر حᢿً أᡵᣂᜧ ملاءمة لأعمال تأجᢕᣂ الأفلام
Blockbuster  هᘭنفس الوقت الذي ظهرت ف ᢝ

ᡧᣚNetflix  انت᛿ ما لو᛿ اᘘ᠍ᗫᖁالساحة تق ᣢع
ة إᣠ منافسها الجدᘌد ᡫᣃاᘘناوب مᙬرؤ . الدولارات من أسهمها ت ᢝ

ᡧᣍمᜓاឝان ب᛿ ة هذه القصة تتكشفᗫ
ᢝ الᢝᣑ الذي أعᛳش فᘭه حᘭث خرجت متاجر تأجᢕᣂ الفᘭديوهات الأم والبوب 

ᡧᣚ احدة تلو الأخرىو .
ᢝ إغلاق أبوابها ، وᗖدأت ال᜻تاᗷة ع

ᡧᣚ ة ᢕᣂة الصغᘭمᘭدأت السلاسل الإقلᗷ دو واضحة ثمᘘالحائط ت ᣢ
ᢝ طᗫᖁقه للخروج

ᡧᣚ قذائف هاونᗷ ديوᘭف ᢕᣂان تأج᛿ ح الشمس ؛ᖔمن قاع السوق  عند الخروج. وض
ᢝ عام 

ᡧᣚ2009  ث تم تداول السهم عندᘭعات حᘭانخفاض المبᗷ ᡨᣂاسᘘلوكᗷ تᘭمستوى  ، ابتل
ᢝ ! دولار ᛿18.00ان هذا من أعᣢ مستوى قدره . دولار 0.13منخفض ᗷلغ 

ᡧᣚ ، هذه الأثناء ᢝ
ᡧᣚ18 
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ᢝ السوق ، ᗷعد سᘘعة أᘌام فقط من تداول مؤᡫᣃ ناسداك المركب عند أدᡧᣍ م 2009مارس 
ᡧᣚ ستوى

ᢝ السوق ا 10الهاᗷطة وᗖعد 
ᡧᣚ مستوى ᡧᣍداو جونز عند أد ᡫᣃام فقط من تداول مؤᘌطة عند أᗷلها

يوم᠍ا فقط من التداول ، ارتفع  ᗷ17عد . أعᣢ مستوى له عᣢ الإطلاق Netflix، سجل  6469
الأرᗖاع  ᛿انت المبᘭعات ᗫᣃعة ومᙬسارعة خلال. ᗷالمائة إضافᘭة 20ب سᘘة  Netflixسعر سهم 

ᢝ المائة إᣠ  11الثلاثة الساᗷقة من 
ᡧᣚ16  المائة و ᢝ

ᡧᣚ19  ᢝᣠالتوا ᣢالمائة ع ᢝ
ᡧᣚ .احᗖانت الأر᛿  ᡵᣂᜧأ

ᢝ أᜧتᗖᖔر . ٪ عᣢ التواᢝᣠ 58٪ و 38٪ و 36إثارة للإعجاب ، حᘭث ارتفعت 
ᡧᣚ2009  ي ᡨᣂكنت أش ،

᛿Netflix  ᡧانت أرᗖاح . Netflixأسهم  ᢕᣌحقوق المساهم ᣢعاتها وهوامشها وعائدها عᘭومب 
 ᢝ

ᡧᣚ سᛳتلك المقاي ᣢعها متفوقة عᘭات الديون جمᗫᖔومستBlockbuster . تم تداولNetflix 
ا بᚏنما تم تداول  ᗷ32أرᗖاح تᘘلغ 

᠍
ي ما هو المخزون الذ. ᗷأرᗖاح مضاعفة فقط Blockbusterضعف

؟ من"الرخᘭصة"᛿ان حق᠍ا الأسهم 
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Netflix (NFLX)  لᗷمقاBlockbuster Video (BLOAQ) 2002-2011
ᢝ تأجᢕᣂ الفᘭد Netflixتحصل 

ᡧᣚ المركز الأولᗷ السوق وتطالب ᢝ
ᡧᣚ حصة ᣢع ᣢد المنافس الأعᘌيو بنموذج عمل جد

ᢝ التطور Blockbusterحᘭث فشل 
ᡧᣚ.
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ᢝ ارتفع فيها سهم 
ᡨᣎالنقطة الNetflix  من ᡵᣂᜧأᗷ ، ان عام᠍ا᛿ المائة 3400عندماᗷ . خلال نفس

ة ، خᣄ سعر سهم  ᡨᣂالفBlockbuster 99متهᘭمن ق ٪.

المؤسسة المفضلة
᛿ات عالᘭة الجودة أو أسه ᡫᣃ أنها ᣢة عᘭلات المؤسسᘭالتفض ᣠض᠍ا إᘌشار أᛒُ ن لا᜻ة ، ولᘭم نمو رسم

ا ᠍ ᢕᣂك كثᗷإعجا ᢕᣂن تثᗫد ل. تدع هذه العناوᘭᜧالتأᗷ ᢝᣦات ناضجة ، و᛿ ᡫᣃ اهذهᣃ᠍ ستᛳ . لديهم عموم᠍ا
ال مؤسᢝᣓ متحفظ سجل حافل من المبᘭعات المᙬسقة ونمو الأرᗖاح ، وغالᘘ᠍ا ما ᘌجتذبون رأس م

ᢝ قدرة الإدارة عᣢ زᗫادة الأرᗖاح وتوسيع الهوام
ᡧᣚ تᘘخهم المثᗫب تارᛞسᚽ مةᘭش وخلق ق

 ᡧ ᢕᣌالمتوس. للمساهم ᣠسن المراهقة المنخفضة إ ᢝ
ᡧᣚ احهم عموم᠍اᗖكون نمو أرᘌهذه . طة ᢔᣂتعت

ᢝ عᣢ الأرجح لن تتوقف عن العمل
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄأنها ال ᣢات ع᛿ ᡫᣄا ما . الᘘ᠍اسم الرقائق  غالᗷ شار إليهاᛒ

كة . الزرقاء أو ال شطاء ᡫᣃ ذلك ᣢومن الأمثلة عCoca-Cola  وJohnson &amp; Johnson  و
General Electric ᣆل المثال لا الحᘭᙫس ᣢدو . ، عᘘل هذا ي᛿ الرغم من أن ᣢد᠍ا ، إلا أن  عᘭج
ᗷ ᡧحلول الوقت الذي ᘌصلو : هناك مشᜓلة واحدة ᢕᣌطيئᗖار᠍ا وᘘكونون كᘌ وضعهم عادة ما ᣠه إᘭن ف
 ᢝᣓة ، إ. المفضل المؤسᘭسقة وذات جودة عالᙬاحها مᗖار أرᘘالرغم من اعت ᣢكون عᘌ لا أن النمو

᛿ات عᣢ نطاق واسع ᗷحᘭث لا يوجد مجال كب ᡫᣄعة الᗷتم متاᗫو ، 
ً
ᢕᣂ لارتفاع الأسعار ᗷطيئ᠍ا عادة

ᢝ صالحها وتعمل ᚽشᜓل ج.ᣄᚽعة
ᡧᣚ مكن أن تصبح هذه الأسهمᘌ عض الأسواقᗷ ᢝ

ᡧᣚدᘭ . ، ومع ذلك
كة ᡫᣃ ك أوᗫ ᡨᣂ᜻ال إل ᡧᣂد᠍ا عن جᘭعᗷ أداء فائق ᣢالمحتمل أن تحصل ع ᢕᣂل من غᘘآند جام ᡨᣂبروك . ᢝ

ᡧᣚ
لسوق الهاᗷطة ᗷعض الأحᘭان ، يؤدي سوء الإدارة ، أو ᗷعض المصائب الأخرى ، أو تصحيح ا

᛿ات إᣠ الانهᘭار الᗫᣄــــع ᡫᣄعض هذه الᗷ دفع ᣠد إᘌمكنهم تحقيق  مع انتعاش الأسهم. الشدᘌ ،
.تقدم جᘭد للخروج من مرحلة التصحيح

حالة التحول
ᘻ ᢝستدير

ᡨᣎة ال ᡵᣂات المتع᛿ ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ ة ᢕᣂاح كبᗖمكن تحقيق أرᘌ .اء موق ᡫᣃ جب أن عندᘌ ، ف تحول

ᡧ أو ثلاثة أرᗖا  ᢕᣌعᗖآخر ر ᢝ
ᡧᣚ ة جد᠍اᗫᖔحققت نتائج ق ᢝ

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄحث عن الᘘجب. عتᘌ

ᢝ الأرᗖاح أو رᗖــع واحد مر 
ᡧᣚ ةᗫᖔادات القᗫᖂمن ال ᡧ ᢕᣌعᗖقل عن رᘌ اح ترى ما لاᗖلنقل أر ᢝ

ᡧᣛكᘌ ماᗷ 12تفع 
ᣠ التحولات ، اسأل عند النظر إ. شهر᠍ا اللاحقة لᝣل سهم إᣠ أقرب ما ᘌكون فوق ذروته القدᘌمة

نتائج مب ᘭة فقط هل تتعاᡧᣚ هوامش الᗖᖁــح ، وهل ᢝᣦ عند الذروة أم قᘘᗫᖁة منها؟ هل ال: نفسك
كة لᗫᖂادة الأرᗖاح ᗷما يتجاوز خف ᡫᣄف؟ ما الذي تفعله الᘭخفض التᜓال ᣢع ᡧ ᢕᣌف وتحسᘭض التᜓال

كة؟ عᣢ الرغ ᡫᣄم نقدا لدى ال᛿ ة؟ᣃات الخاᘭة والتخلص من العملᘭمكن الإنتاجᘌ كة ᡫᣄم من أن ال
اق وعبء الد ᡨᣂم معدل الاحᘭمكنك محاولة تقيᘌ فكرة أن تحرق أموالها ، إلا أنه ᣢيون للحصول ع
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ᘌ ᢝمكن أن ᘻستمر فيها أثناء الᙬشغᘭل ᗷاللون الأحمر
ᡨᣎعن المدة ال .

كة؟ ديون البنوك ᢝᣦ أسوأ أنواع الديون وأقل مواتاة من ديو  ᡫᣄم ديون ال᛿ المدة ᢝᣦ ن السندات ما
كة أن تعمل أثناء حل مشاᝏلها؟ من المهم متاᗷعة القصة وا ᡫᣄمكن للᘌ ᢝ

ᡨᣎان التحول ال᛿ د مما إذاᜧلتأ
ᢝ عادة ما ᘌكون أسوأ من المت. ᛒسᚽ ᢕᣂشᜓل أفضل أو أسوأ من أو ᛿ما هو متوقع

ᡧᣚ ᢕᣂا للتفكᘘ᠍ᙫوقع س
ᗫن مقارنة ᗷمعدل ا. البيع ᢕᣂالأخ ᡧ ᢕᣌالفصل ᢝ

ᡧᣚ معدل النمو ᢝ
ᡧᣚ سارعᘻ حث عنᗷلنمو لثلاث وخمس أ

ᘌ ᢝجب طرحها أهم الأ . سنوات ، والذي غالᘘ᠍ا ما ᘌكون سالᘘ᠍ا أو ᘌعكس نمو᠍ا ᗷطيئ᠍ا للغاᘌة
ᡨᣎسئلة ال

 ᢝᣦ اء تحول ᡫᣃ عند:
 ᛿ د أن ترىᗫᖁة؟ تᗫᖔات قᘭالسوق؟ وهل الأساس ᢝ

ᡧᣚ دᘭشᜓل جᚽ عمل السهمᘌ تتعارض . لاهماهل
ة مع المقارنات السهلة ᙏسᘭ᠍ᙫا من الأرᗖاع الساᗷقة ، ولذل ᢕᣂك من المهم أن نرى أحدث الأسهم المتغ

ᡧ أو ثلاثة أᚽ100شᜓل عام نمو ب سᘘة : النتائج ترتفع ᚽشᜓل ملحوظ ᢕᣌعᗖآخر ر ᢝ
ᡧᣚ ᡵᣂᜧاع ، ٪ أو أᗖر

ورة. وᘻسارع كبᢕᣂ مقاᗷل معدل النمو السابق ᡧᣆالᗷ ᡨᣛᘘد تذكر أن الأسهم لا تᗷالأ ᣠفئة واحدة إ ᢝ
ᡧᣚ .

ᢝ تحدث فᘭما يتعلق ᗷمنتجات ا
ᡨᣎات الᘭكᘭب من المهم فهم الدينامᛞكة وخدماتها ولهذا الس ᡫᣄل

منذ عᘘارة عن حالة تحول تحولت إᣠ مخزون نمو و  ᛿Appleان ᛿مبيوتر . وលمᜓانᘭة نمو المبᘭعات
 ᢝᣓالوضع المفضل المؤس ᣠوصلت إ ᡧ ᢕᣌعام  2001من عام . ذلك الح ᣠانت الإيرادات  2003إ᛿ ،

ون ؛ انخفض والهوامش تحت ضغط شدᘌد ، مما أدى ᗷدوره إᣠ ضعف الأرᗖاح وانخفاض المخز 
كة آᗷل ᗷأᡵᣂᜧ من  ᡫᣃ المائة عن ارتفاعه 80سعر أسهم ᢝ

ᡧᣚ .ةᘌانت الأمور قاتمة للغا᛿  لدرجة أنه
كة  ᡫᣃ ل ، مؤسسᘌᜓل دᘌعندما سئل ماDell Inc .مبيوترᝣالمنافسة لل
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᛿(AAPL) 1985-2010مبيوتر أᗷل 
ᢝ تم إصدارها حديث᠍ا ᛒApple ᗷشهد ᛿مبيوتر  ᡨᣎأعقاب المنتجات ال ᢝ

ᡧᣚ ᢿًهائ 
ً

ᢺذلك تحو ᢝ
ᡧᣚ ماiPod  و

iTunes  وiPhone . شاؤه بواسطةᙏتم إMax Olson / Max Capital Corporation.

كة  ᡫᣃ فعل إذا أدارᘭماذا سApple  ᡧ ᢕᣌالمساهم ᣠد الأموال إᘭعᗫغلقها وᘭومع ذلك ،  .، قال إنه س
كة نائمة ، وលطلاق  ᡫᣄدة لᘌاة جدᘭجلب حᘌ د أنᘌمكن لمنتج جدᘌiPod  عام ᢝ

ᡧᣚ2001  انت᛿و
ᢝ عام  iTunesمتاجر 

ᡧᣚ2003 ــــخ الᗫتار ᢝ
ᡧᣚ تحول ᢔᣂᜧه أᘭوشك تأجيج ما أطلق عل ᣢكةع ᡫᣄ . من

ᢝ هوامش أرᗖاح  2011إᣠ عام  2003عام 
ᡧᣚزاد صا ،Apple  ا منᗫ᠍ᖔ1.2سن ᣠ23.9٪ فقط إ٪ .

ة ، ᗷلغ معدل نمو الإيرادات  ᡨᣂا 39خلال تلك الفᗫ᠍ᖔالمائة سنᗷ . الهو ᢝ
ᡧᣚ ــــعᗫᣄامش مع التوسع ال

ᢝ عا. ᗷالمائة سنᗫ᠍ᖔا 114والمبᘭعات القᗫᖔة ، ارتفعت الأرᗖاح ᗷمتوسط 
ᡧᣚ مستوى له ᡧᣍم من أد

ᢝ القᘭمة ᗷأᡵᣂᜧ من  Apple، ارتفع سعر سهم  2003
ᡧᣚ10،000٪ .73  المائة من هذا النمو ᢝ

ᡧᣚ
ا
᠍
ᢝ تم إطلاقها حديث

ᡨᣎالهائل جاء من المنتجات ال.

الأسهم الدورᗫة
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اء دورᗫة ᗷعد عدة سنوات من أرᗖاح قᘭاسᘭة وعندما" ᡫᣃ
صف الخاص ᗷكوصلت ᙏسᘘة السعر إᣠ العائد إᣠ نقطة منخفضة وᢝᣦ طᗫᖁقة مجᗖᖁة لفقدان ن

ة من الزمن ᢕᣂة قص ᡨᣂف ᢝ
ᡧᣚ المال".

بيᡨᣂ لي ش -
كة حساسة للاقتصاد أو لأسعار السلع ᡫᣃ ᢝᣦ ةᗫكة الدور ᡫᣄشمل الأمثلة م. الᘻ اراتᘭالس ᢝᣙصن

᛿ات الᘭ᜻ماوᗫات ᡫᣃالصلب ومخزون الورق و ᢝ ᢔᣑللاهتمام ، أ. ومنت ᢕᣂة لها ومن المثᗫن الأسهم الدور
ᢝ أنها تتمتع عموم᠍ا ب سᘘة  P / Eدورة 

ᡧᣎعᘌ معكوسة ، مماP / E  ة عندما تكون مستعدةᘭعال
ᗫت  وᗫرجع ذلك إᣠ حقᘭقة أن محلᗷ . ᢝᣢالقرب من نهاᘌة الدورة P / Eللارتفاع وانخفاض  ᡨᣂوول س

ᣢتعتمد ع ᢝ
ᡨᣎات ، وال᛿ ᡫᣄاح لهذه الᗖات دورة الأرᘭكᘭحاولون توقع دينامᘌ صبح . دورة الأعمالᘌ قد

ة من أمرهم عندما ᘌحاولون تطبيق نموذج أرᗖاح عᣢ ع ᢕᣂح ᢝ
ᡧᣚ ثمرو النموᙬار الأسهم مسᘭة اختᘭمل

كة الدورᗫة ، ولا ᘻستجᘭب اختᘭاراتهم للأسهم مثل تاجر تجزئة لملفات تعᗫᖁف ا ᡫᣃ اط أوᘘلارت
من النمو ᗷعد الأرᗖاح  تكنولوجᘭا عالᘭة النمو ᘻستعد للعدᘌد من الأرᗖاع المستمرة أو حᡨᣎ سنوات

ᢝ فئتهم الخاصة وتطبيق نهج مختل. ᗷالفعل عᣢ الطاولة
ᡧᣚ ب وضعهمᛞعما هذا هو س ᢿًᘭف قل

ᢝ لها آفاق نمو مستدام
ᡨᣎة ، ت. أفعله مع فئات الأسهم الᗫمعرفة ما مع الأسهم الدور ᢝ

ᡧᣚ لةᘭᜓمن الح
ᢝ وقت أᗷكر أو متأخر᠍ا عن المعتا

ᡧᣚ حدثᘭة سᘭان انعطاف الدورة التال᛿ المخزونات . دإذا ᢔᣂتعت
ᢝ تحلᘭل دينامᘭكᘭات المخزونات الدورᗫة

ᡧᣚ ات مهمة ᢕᣂسب عن. والعرض والطلب متغᙏ دما تكون
أشهر أو عدة سنوات ،  السعر إᣠ الᗖᖁحᘭة للأسهم الدورᗫة منخفضة جد᠍ا ᗷعد ارتفاع الأرᗖاح لعدة

ابها من نهاᘌة دورة الصعود ᡨᣂاق ᣢا ما تكون هذه علامة عᘘ᠍ون عندما تك. فغالP / Es  ة جد᠍اᘭعال
وأنت

ة طᗫᖔلة ، ᡨᣂكة أو الصناعة لف ᡫᣄة حول الᗷቯᝣة والᗷቯᝣئ᠍ا سوى الᚏسمع شᘻ ا لمᘘ᠍ᗫᖁكون القاع قᘌ فقد.
ᢝ الجزء السفᢝᣢ من التأرجح الدوري ، تحدث الأشᘭاء التالᘭة

ᡧᣚ:
.الأرᗖاح تنخفض. 1
.ᘌجوز قطع أرᗖاح الأسهم أو حذفها. 2

.ᙏسᘘة السعر إᣠ العائد عالᘭة. 3
.الأخᘘار سᚏئة ᚽشᜓل عام. 4

ᢝ الجزء العلوي من التأرجح الدوري
ᡧᣚ:

.الأرᗖاح ترتفع. 1
.يتم رفع أرᗖاح الأسهم. 2
.ᙏسᘘة السعر إᣠ العائد منخفضة. 3
.الأخᘘار جᘭدة ᚽشᜓل عام. 4

 ᢕᣂالتفك ᢝ
ᡧᣛᘭد᠍ا عن ضعᘭعᗷ ابق
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ᢝ ي تᢝᣥ إليها قائد السوق و 
ᡨᣎنفس المجموعة ال ᣠإ ᢝᣥالمتقاعس هو سهم ي ت ᡧᣍن أداء سعره أد᜻ل

ᢝ معظم الحالات أرᗖاح ونمو مبᘭعات أقل
ᡧᣚو . ᡨᣂكون لهذه الأسهم فᘌ مكن أنᘌ ، ات من الأداء اللائق

ᡧ قرب نهاᘌة ᢕᣌقيᘭالقادة الحقᗷ الدورة أو خلال الأوقات  عادة ما تكون موجزة ، لأنها تحاول اللحاق
ᘌ ᢝصعد ᣄᚽعة

ᡨᣛᘭم الحقᘭد ال شاط والزعᘌكون فيها القطاع شدᘌ ᢝ
ᡨᣎالأسهم يتحرك ا. ال ᢝ

ᡧᣚ لسعر
كة ال ᡫᣄᚽ بتلك الخاصة 

ً
عادة . سوق الحقᘭقᘭةالمتخلفة ، ومع ذلك ، عادة ما ᘌكون شاحᘘ᠍ا مقارنة

لا . ᢕᣂ المهرةما يᘘدو المتخلفون أرخص ᙏسᘭ᠍ᙫا من قادة السوق ، وهذا ᘌجذب المسᙬثمᗫᖁن غ
ᢝ لم/ تنجذب إᣠ الأسهم ذات السعر 

ᡨᣎا أو الأسهم الᘭ᠍ᙫسᙏ ة المنخفضᘭحᗖᖁر بنفس القدر  ال قدَّ
ُ
ت

ᢝ صناعتها
ᡧᣚ كة الرائدة ᡫᣄمضاعفا. مثل الᗷ ب وراء تداول سهمᛞة وتداول آخر هناك دائم᠍ا سᘭت عال
ᢝ السوق ᗷاهظة. ᗷمضاعف منخفض

ᡧᣚ كة الرائدة ᡫᣄان ، فإن الᘭمن الأح ᢕᣂكث ᢝ
ᡧᣚ  الواقع ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣦ الثمن
ᡧ ، اع. رخᘭصة الثمن والمتقاعس هو الخᘭار الأᡵᣂᜧ تᜓلفة حق᠍ا ᢕᣌمر السن ᣢمن الناس أن ع ᢕᣂث᜻تقد ال

اء  ᡫᣃWild Oats  كة ᡫᣄالمنافس الأصغر ل ،Whole Foods اتجا ᢝ
ᡧᣚ قة أفضل للعبᗫᖁان ط᛿ ، ه

فشل  :᛿ان هناك سᛞب وجᘭه لانخفاض السعر إᣠ الᗖᖁحᘭة. P / Eالغذاء الصᚽ ᢝᣑسᛞب انخفاض 
Wild Oats احᗖق نمو الأرᗫᖁط ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂث᜻تحقيق ال ᢝ
ᡧᣚ . ثمرون الذين رᙬاح حقق المسᗖنمو الأر ᣢكزوا ع

كة هول فودز عᣢ الرغم من أنه ᛿ان ᡫᣃ من الأموال من خلال امتلاك ᢕᣂث᜻ال  ᣢيُنظر إليها عموم᠍ا ع
.Wild Oatsأنها أغᣢ من 
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2005-1993مقاᗷل مؤᡫᣃ ناسداك المركب ) WFMI(أغذᘌة ᛿املة 
كة هول فودز ثمانᘭة أضعاف 2005حᡨᣎ عام  2000من عام  ᡫᣃ ة ، ا. ، ارتفع سعر سهم ᡨᣂنفس الف ᢝ

ᡧᣚ ᡫᣃنخفض مؤ
ᢝ المائة 50ناسداك المركب ᗷأᡵᣂᜧ من 

ᡧᣚ.

كة هول فودز ᗷأقل من  ᡫᣃ اح خلال مرحلة النمو الدراما 30نادر᠍ا ما يتم تداولᗖا للأر
᠍
. تᘭكᘭةضعف

ᢝ ظاهᗫ᠍ᖁا ، لᛳس من المستغرب أن يᙬنازل العدᘌد من المسᙬثمᗫᖁن عن ᗷقالة ᗷم
ᡧᣚ ثل هذا الارتفاع
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رتفاع السعر إᣠ الᗖᖁحᘭة السعر إᣠ الᗖᖁحᘭة ، ول᜻ن إذا ᛿انوا قد فهموا فرصة النمو ، فلن ᘌكون ا
ا ᠍ ᢕᣂمعد. مهم᠍ا كثᗷ احᗖادة الأرᗫز ᣢكة هول فودز هو قدرتها ع ᡫᣃ ان مفتاح᛿ ث تنموᘭل مرتفع ، ح

ᢝ المتوسط 20ب سᘘة تᗫᖂد عن 
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ .ذلك ، دفعت الأسهم كᗷ امᘭا من خلال الق ᠍ ᢕᣂث
.لمسᙬثمᗫᖁــها

قᘭادة مجموعات صناعᘭة محددة
اᝏم الأسواق الصاعدة الجدᘌدة عادة ما يᘘدأ تكᗫᖔن قاع السوق الهاᗷط ᗷعلامات ᡨᣂال

ᢝ قطاعات أو قطاعات معينة من السوق 
ᡧᣚ . ، شᜓل عامᚽ3  4أو  ᣠصل إᘌ ما ᣠ8إ  ᣠ10إ 

ا صاعد᠍ا جدᘌد᠍ا
᠍
لسوق أᘌض᠍ا ᘌمكن أن ᘌكون ل. مجموعات صناعᘭة أو مجموعات فرعᘭة تقود سوق

᜻والرأسمال ال ، ᢕᣂمة ، ورأس المال الصغᘭذلكموضوع᠍ا أوسع مثل النمو ، والق ᣠوما إ ، ᢕᣂمكن . بᘌ
ᢝ تنظᘭم ارتفاعات السوق الصاعدة ق

ᡧᣚ دءᘘة الᘌادᘭالعامللمجموعات أو الفئات الق ᡫᣃل قاع المؤᘘ .
ᢝ قاع السوق لعام 

ᡧᣚ ، ل المثالᘭᙫس ᣢة تظهر علا  1974ع ᢕᣂدأت الأسهم المتوسطة والصغᗷ ، مات
ات السوق ا ᡫᣃالرغم من أن مؤ ᣢر عᗖᖔتᜧوأ ᢔᣂتمᙫم ملحوظة خلال شهري سᝏة لم تراᘭسᛳلرئ

 ᢔᣂسمᛒد ᡨᣎمارس . تنخفض ح ᢝ
ᡧᣚ دةᘌدأت سوق صاعدة جدᗷ ان من الواضح  2003عندما᛿ ،

ا من الموارد المالᘭة والطاق
᠍
ة والمواد الأساسᘭة ، ᗷالفعل أن المسᙬثمᗫᖁن ᛿انوا يراᝏمون مخزون

ة ، لعدة أشهر ᢕᣂات المتوسطة والصغ᛿ ᡫᣄال ᣠالإضافة إᗷ .ف تجد المجموعاᘭتقود؟ اتبع ك ᢝ
ᡨᣎت ال

ᢝ مدتها . الأسهم الفردᘌة
ᡨᣎدة الᘌة الجدᘭبع القائمة العالᙬا ما تكون . أسبوع᠍ا 52أحب تᘘ᠍غال

ᢝ تصل إᣠ مستᗫᖔا
ᡨᣎمن الأسهم ال ᢝᣑلديها عدد ص ᢝ

ᡨᣎة الᘭالمجموعات الصناع ᢝ
ᡧᣚ دةᘌة جدᘭت عال

ᘌ ᢝجب أن تتكون محفظتك من أفضل ال. وقت مᘘكر من السوق الصاعدة ᢝᣦ الرائدة
ᡧᣚ ات᛿ ᡫᣄ

ᣠعة أو الخمسة الأوᗖعض القط. القطاعات الأرᗷ السوق الصاعدة ، تقدمت ᢝ
ᡧᣚ ᢝ

ᡧᣚ اعات عدة مئات
ك قطاعات واسعة هنا. أو حᡨᣎ دون المستوىالمائة والᘘعض الآخر ᗷالᝣاد يتفوق عᣢ المتوسط 

ᘻشمل أ
᛿ات والمجموعات الفرعᘭة ᡫᣄة . مجموعة واسعة من الᘭة الصحᘌة ،/ الرعاᘭا ،  الطبᘭوالتكنولوج

ᘭᜧة غᢕᣂ الدورᗫة ، والخدمات ، والمواد الأساسᘭة ، والدورة الاستهلاᘭᜧة ، والدورة الاستهلا 
᛿ ᢝل . عات واسعةوالمالᘭة ، والنقل ، والسلع الرأسمالᘭة ، والطاقة ، والمرافق ᛿لها قطا

ᡧᣚ يوجد
ᢝ قطاع الرعا. قطاع قطاعات فرعᘭة أو مجموعات صناعᘭة

ᡧᣚ ، ل المثالᘭᙫس ᣢة عᘭة الصحᘌ /
ᘻ ، ᢝشمل القطاعات الفرعᘭة الأدوᗫة ، الأدوᗫة الجنᛳسة ، الأدوᗫة ا ᢔᣎا الطᘭة ، التكنولوجᘭلأخلاق

علم الوراثة ، صناديق المرᡧᣔ ، المسᙬشفᘭات ، التمᗫᖁض/ الحيᗫᖔة 

لᘭة والمعدات الطبᘭة والخدم/ المنازل والعᘭادات الخارجᘭة  ᡧ ᡧᣂة المᘌة والإمدادات الرعاᘭات الطب
.الطبᘭة

ᢝ وقت مᘘكر من السوق الصاعدة
ᡧᣚ المناطق الرائدة ᢝ

ᡧᣚ اء ᡫᣄمكن أن يؤدي الᘌ  ᢝ
ᡧᣚ ة ᢕᣂمᜓاسب كب ᣠإ
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ᢝ وقت متأخر من دورة صعودᘌة و . رأس المال
ᡧᣚ الظهور ᢝ

ᡧᣚ عض المجموعاتᗷ دأᘘمكن أن تتصدر تᗫ
ة الانتعاش التالᘭة ᗷعد السوق الهاᗷطة ᡨᣂد الت. خلال فᘭᜧالتأᗷ حقق من المجموعات من الجدير

قت لاحق᠍ا ا ᡨᣂانت معظم الأسهم فيها تقاوم الانخفاض ثم اخ᛿ ᢝ
ᡨᣎة الᘭنما الصناعᚏدة بᘌرتفاعات جد

اجع عن أدᡧᣍ مستᗫᖔاته أو خلال ارتفاعات السوق القلᘭلة الأ ᡨᣂان السوق ي᛿ةᘭار . ولᘘقود كᘌ ما 
ً
عادة

ᢝ هذه المجموعات تقدم مجموعتهم منذ الᘘداᘌة ومن ا
ᡧᣚ ةᘭᙫقادة القوة ال س ᢔᣂᜧظهروا أᘌ لمرجح أن

ᢝ صناعة معينة تحقق ارتفاعا. تقدير
ᡧᣚ د᠍ا من الأسماءᘌا ᡧ ᡨᣂعندما ترى عدد᠍ا م ᢝ

ᡧᣚ دةᘌ52ت جد 
ᢝ السوق(أسبوع᠍ا 

ᡧᣚ مستوى ᡧᣍخاصة الخروج من أد (ᣢا ع ᠍ ᡫᣃكون هذا مؤᘌ أن تقدم  ، فقد
.المجموعة جاري

ᢝ إᣠ مجموعة أو قطاع صناᢝᣘ ، مع ات
ᡧᣍة تقودᘌترك الأسهم الفرد ᣠل إᘭأم ᡵᣂᜧاع نهج تصاعدي أᘘ

ᗷ . ᢝدᢻً من أعᣢ لأسفل
ᡧᣚ ان ، أفضل الأسهمᘭمن الأح ᢕᣂكث ᢝ

ᡧᣚ المجموعات الرائدة لقد وجدت أنه
نᘭᙬجة لذلك. تقدم قᘘل أن يتضح أن المجموعة أو القطاع ساخن

ᡧ عᣢ الأسهم والسماح لهم بتوجيᢝᣧ إᣠ المجموعة ᢕᣂك ᡨᣂس دائم᠍ا. الᛳاتصال مع ما ما زل. ل ᣢت ع
ᣠفأنا أنظر إ ، ᢝᣤجذب اهتماᘌ ئ᠍اᚏت شᘌذا رأលمستوى الصناعة ، و ᣢحدث عᘌ شᜓلᘻ ᢝ

ᡨᣎالأسهم ال 
ي ᢕᣂالصناعة وفرزها وفق᠍ا لمعاي . ًᢻأقوى الأسهم أو ᣠلدي: أنظر إ ᢝ

ᡨᣎعات ، تلك الᘭاح ومبᗖها أفضل أر
ا هو المᜓان الذي تجد هذ. والأقرب إᣠ ارتفاع جدᘌد ، وتظهر أᢔᣂᜧ قوة سعᗫᖁة ᙏسᘭᙫة مقاᗷل السوق

 ᡧ ᢕᣌقيᘭه قادة السوق الحقᘭف .ᘭحة تمᗷة الرا ᢕᣂب᜻ــــخ أن الأسهم الᗫظهر التارᘌ ل مجموعاتᘭتفض ᣠل إ
ᢝ أنتجت أᢔᣂᜧ عدد من أسهم الأداء الفا. صناعᘭة معينة

ᡨᣎشمل المجموعات الᘻ ᢝᣢᘌ ئق ما:
التجزئة/ المستهلك * 
مجᘭات وما يتصل بها* ᢔᣂا والحاسوب والᘭالتكنولوج

الأدوᗫة والطبᘭة والتكنولوجᘭا الحيᗫᖔة
فᘭه/ وقت الفراغ *  ᡨᣂال

ابتᜓارات جدᘌدة تخلق
ᢝ الظروف الأساسᘭة تأثᢕᣂ ك

ᡧᣚ ةᗫᖁات الجوه ᢕᣂكون للتغيᘌ مكن أنᘌ دةᘌأداء فرص جد ᣢع ᢕᣂب
.المجموعة

ᢝ أن المخزون ᘌجب أن ي تᢝᣥ إᣠ مجموعة قᗫᖔة لتحقيق تقدم كب 
ᡧᣎعᘌ أن المد هذا لاᗷ حاءᘌأو الإ ᢕᣂ

ᣢالأع ᣠب بها المثل إ ᡧᣆᘌ ᢝ
ᡨᣎل القوارب ال᛿ فع ᢕᣂاطلاع ع. القوي س ᣢات كن ع᛿ ᡫᣃصناعات و ᣢ

ة متخصصة ، أو تكنولوجᘭا مملوكة ، أو ت ᢔᣂة ، أو خᘭدة ذات مجالات سوقᘌجد ᢝ
ᡧᣚ ᢝ ᢔᣍجاᘌإ ᢕᣂغي

ᢝ تعد اᗷحث عن تقنᘭات جدᘌدة أو تعدᘌلات للتقنᘭات ال. القطاع مثل تحᗫᖁر القيود
ᡨᣎمة الᘌقد

ᗷ ة أطول ، والاستمتاع ᡨᣂش لفᛳشᜓل أفضل ، والعᚽ العمل ᣢمساعدة الناس عᗷ أو ᡵᣂᜧاة أᘭالح
ᡧ الإنتاجᘭة وال᜻فاءات ᢕᣌف وتحسᘭخفض التᜓال ᣢات ع᛿ ᡫᣄساعد الᘻ .حث عن اᗷا ᢝ

ᡧᣚ لفرص
ات إᘌجابᘭة ᢕᣂتمر بتغ ᢝ

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄة الصنا. الᗫمكنك قراءة المجلات التجارᘌةᘭمكنك الاتصال . عᘌ
ᢝ يوصون بها لمواᘘᜧة الأحداث و 

ᡨᣎكة والسؤال عن المطبوعات ال ᡫᣄال ᢝᣢممثᗷ ةᘭالأحداث الصناع
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ᢝ مجالهم
ᡧᣚ دةᘌالجد.

كة صناعة جدᘌدة ، غالᘘ᠍ا ما تكون امتدا ᡫᣃ شاءᙏدة أو إᘌشاء فئة جدᙏد᠍ا لفئة مجموعة أوسععند إ .
كة منتجات طبᘭة US Surgicalعᣢ سᘭᙫل المثال ، ᛿انت  ᡫᣃ . الجر ᢝ

ᡧᣚ انت رائدة᛿ عد أنᗷ احة
ᢝ عام 

ᡧᣚ ةᘭه 1987الأساسᗷ د تمام᠍ا مᜓانة خاصةᘌجد ᢝ ᢔᣎأصبح نهج ط ، .ᙬأوائل ال ᢝ
ᡧᣚ ، اتᘭ سعي

كة  ᡫᣃ قدمتUS Surgical  كᘘمشEndo ᗖالمنظار ، وᗷ زالة المرارةឝدأ سوق هذه ، والذي سمح ب
ᢝ النمو ᣄᚽعة

ᡧᣚ ات ا. الأجهزةᘭعمل ᢝ
ᡧᣚ طنᘘال ᢕᣂعان ما تم استخدام تنظᣃلفتق ،و

مع احتᜓار فعᢝᣢ  .اسᙬئصال الزائدة الدودᘌة واسᙬئصال الرحم وأنواع أخرى من جراحات الᘘطن
كة  ᡫᣃ ات ، شهدتᘭعات المعدات لهذه العملᘭلمبUS Surgical  ةᘘعاتها ب سᘭ50نمو مب  ᢝ

ᡧᣚ المائةᗷ
ᢝ النصف الأول من عام  75و  1990عام 

ᡧᣚ المائةᗷ1991 .ةᘘاح خلال ذلك الوقت ب سᗖنمت الأر 
كة . ᗷالمائة ، وᗖحلول نهاᘌة العام لقد تضاعف تقᘘᗫᖁا 78 ᡫᣃ اعتᗷUS Surgical  من ᡵᣂᜧ300أ 

ᢝ عام 
ᡧᣚ ᢕᣂا 1991مليون دولار من معدات المناظ ᢝ

ᡧᣚ ات نمو᠍ا᛿ ᡫᣄع الᣃات لتصبح واحدة من أᘌلولا
كة . مليون دولار 91المتحدة ، ᗷأرᗖاح ᗷلغت  ᡫᣃ اعتᗷ ، لة فقطᘭل سنوات قلᘘقUS Surgical 

ᡧ دولار فقط ᗷحلول عام  10أدوات تنظᢕᣂ الᘘطن ᗷقᘭمة  ᢕᣌكة لهذا  1992ملاي ᡫᣄتجاوزت عائدات ال 
.ملᘭار دولار 1العام 

دينامᘭكᘭات دورة المجموعة
ᘭمجموعات صناع ᣢع ᢕᣂة واحدة تأثᘭمجموعة صناع ᢝ

ᡧᣚ كون للأحداثᘌ مكن أنᘌة أخرى . ᣢع
᛿ا 11سᘭᙫل المثال ، ᛿ان لحرب العراق وهجمات  ᡫᣄال ᣢع ᢕᣂكب ᢕᣂة تأثᘭالإرهاب ᢔᣂتمᙫة سᗫᖁت العسك

و . والدفاعᘭة ᡨᣂ᜻ات المصنعة للأجزاء الإل᛿ ᡫᣄال ᣢع ᢕᣂدوره تأثᗷ ان لهذا᛿ ᢝ
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄما الᘭة ، ولا سᘭن

ᢝ الᙬسعي ᘭات ، عزز إصلاح الرعاᘌة الصحᘭة صناد. تصنع أجهزة قᘭاس دقᘭقة
ᡧᣚ وأدى ، ᡧᣔيق المر

᛿ات ᡫᣄف لمساعدة تلك الᘭرامج احتواء التᜓالᗖات و᛿ ᡫᣃ ᣠالحاجة إ ᣠالتعامل مع  ذلك إ ᣢع
.  أشᘘاه الموصلات᛿ان لظهور الᝣمبيوتر الشخᢝᣕ تأثᢕᣂ مᘘاᡫᣃ عᣢ. المرᡧᣔ والخدمات اللوجسᘭᙬة

ة إᣠ زᗫادة الطلب عᣢ محر᛿ات الأق ᢕᣂشار الأجهزة المحمولة الصغᙬراص الثابتة مقاس بوصة أدى ان
ة . واحدة ᡨᣂالف ᢝ

ᡧᣚ استخدام الطا 2008-2006أدى ارتفاع أسعار الطاقة ᢝ
ᡧᣚ د المستمرᘌا ᡧ ᡨᣂوال ᢝ

ᡧᣚ قة
وجᘭا الطاقة الشمسᘭة جميع أنحاء العالم ، فضᢿً عن زᗫادة مستᗫᖔات التلوث ، إᣠ انᙬشار تكنول

امج والأجهزة ال. والطاقة الᘘدᘌلة ᢔᣂال ᣠة الحاجة إᘭة الشخصᘘدوره خلقت الحوسᗷ ة ، مما أدىᘭطرف
نت ، مما خلق الحاجة إᣃ ᣠعة أᢔᣂᜧ والوصول إ ᡨᣂشار استخدام الإنᙬان ᣠضإᗫᖁالنطاق الع ᣠ . الآن

ᡧ إᣠ أن ᘌمكنك أن ت. نرى وسائل التواصل الاجتماᢝᣘ والحوسᘘة السحابᘭة آفاق جدᘌدة ᡽ᣌطم
ᢝ الصناعة الرائدة

ᡧᣚ الأسهم الرائدة ᢝ
ᡧᣚ ة ستظهرᘭلᘘمجالات النمو المستق

.مجموعات

عندما ᘌعطس القائد 
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ᘌمكن للمجموعة الحصول عᣢ نزلة برد 
ᗷ ᢝعض الأحᘭان أن تᙬنᘘأ ᗷحدوث تقدم قوي لل

ᡧᣚ مكن للأسهم الرائدةᘌ ة مثلماᘘمجموعة ، فإن مراق
ا عن ال

᠍
ᢝ مجموعة صناعᘭة ᘌمكن أن تقدم ᗷلاغ

ᡧᣚ ات᛿ ᡫᣃ أو ثلاث ᡧ ᢕᣌكت ᡫᣃ ᢔᣂᜧوقت الذي قد تتجه أ
ᢝ . فᘭه المجموعة نحو المشاᝏل

ᡧᣚ القطاعات الأفضل من المهم أن تراقب الأسماء الرائدة المهمة 
ᢝ المجم. أداءً 

ᡧᣍشدة ، وستعاᚽ ᣄالمجموعة ينك ᢝ
ᡧᣚ ى سهم᠍ا مهم᠍ا ᡨᣂا ما سᘘ᠍ملهاغالᝏأᗷ ان . وعة᛿ إذا

ᘌ ة ، فقدᘭقمة مجموعة صناع ᢝ
ᡧᣚ من الأسهم المهمة ᡵᣂᜧكون ذلك تحذير᠍ا من هناك سهم واحد أو أ
مجموعة ، مثل حᡨᣎ الأسهم الموجودة خارج ال. أن المجموعة ᗷأᝏملها ستواجه مشᜓلات قᘘ᠍ᗫᖁا

ᢝ المعاناة
ᡧᣚ شاركᘻ ان. الموردين والعملاء ، قد᛿ ، ةᘭخᗫة التارᘭمن  من الناح ᡵᣂᜧالمائة من  60أ ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ الصناعة من المفᘭد مراقᘘة أعᣢ. أسهم الأداء الفائق جزء᠍ا من تقدم مجموعة الصناعة

ᡧᣚ الأسهم 
للتعرف عᣢ إمᜓانات هذه المجموعة

كون هذا هو العَرَض الأوᢝᣠ غالᘘ᠍ا ما ᘌ. ومع ذلك ، إذا انهار قائد رئᗷ ᢝᣓᛳعد تقدم كبᢕᣂ ، فاحذر. قوة
.عᣢ أن المجموعة ᗷأᝏملها عᣢ وشك أن تمرض

التقنᘭات الجدᘌدة تصبح تقنᘭات قدᘌمة
ᢝ القᘭام ᗷذلك ، فإنه ي

ᡧᣚ ة عن كونه ابتᜓار᠍ا ؛ᘌالنها ᢝ
ᡧᣚ ل ابتᜓار يتوقف᛿ اق السوق ᡨᣂبع مسار اخᙬ

ᢝ نهاᘌة المطاف
ᡧᣚ شبعᙬقة خالدة. والᘭل ابتᜓار . هذه حق᛿ دأᘘة ، يᘌداᘘال ᢝ

ᡧᣚ  دᘌة (جدᘌدᘌالسᜓك الحد
نت وما إ ᡨᣂمبيوتر والإنᝣون وأجهزة الᗫᖂارات وأجهزة الراديو والتلفᘭذلكوالس ᣠ ( عند نقطة سعر

ة من السوق ᢕᣂحة صغᗫ ᡫᣃ ستطيع تحملها سوىᛒ ا لاᘭ᠍ᙫسᙏ ال. مرتفعة ᢝ
ᡧᣚ ا والتص يع التقدمᘭتكنولوج

ᢝ للمنتج الجدᘌد ᢔᣎمن السعر ال س 
᠍
اق السو . ᘌقلل تدرᗫجᘭا ᡨᣂاخ ᣠمكن لعدد يؤدي هذا إᘌ ثᘭق ح

ᡧ الحصول عᣢ المنتج أو الخدمة الجدᘌدة ᢕᣌالمحتمل ᡧ ᢕᣌد من المستخدمᘌا ᡧ ᡨᣂم.  ᣠيتم الوصول إ
ᢝ مرحلة ما

ᡧᣚ شبع السوقᘻ :ستخدم اᘻي و ᡨᣂشᙬس ᢝ
ᡨᣎال ᣃات أو الأ᛿ ᡫᣄد لديها فجميع الᘌلمنتج الجد

السوق. إمᜓانᘭة الوصول إلᘭه ؛ من الأمثلة الجᘭدة السᘭارة والتلفᗫᖂون
ء ᢝᣗᘘحده النمو الᘌ للوحدات ᢝᣠمع نمو إجما ᢕᣂحد كب ᣠإ 

ً
ᢾᘌدᗷ ا

᠍
. للاقتصاد ᚽشᜓل عام ᘌصبح سوق

 ᡨᣂد من الاخᗫᖂلم ᢕᣂمجال صغ ᡨᣛᘘشبع ، يᙬمرحلة ال ᣠصل السوق إᘌ مجرد أنᗷكون لانخفاض . اقᘌ
ᢝ أقل فأقل عᣢ مبᘭعات الوحدات ᢔᣍجاᘌإ ᢕᣂة تأثᘭᙫةلم تعد الص. الأسعار ال سᘭناعة صناعة متنام . ᢝ

ᡧᣚ
ᗷعض الحالات ، التكنولوجᘭا
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ᢝ صناعة السᘭارات 
ᡧᣚ ات᛿ ᡫᣄو) 1970-1890(عدد ال

).1990-1940(صناعة التلفᗫᖂون 
."James M. Utterback ،"Mastering the Dynamics of Innovation: المصدر

᛿ات المصنعة لمحر᛿ات الأقراص  ᡫᣄة) 1998-1976(عدد الᘭوالشخص
).1992-1974(أجهزة الᝣمبيوتر 

.CSFBوعلوم الإدارة وتقديرات  DISK / TRENDتقارᗫر : المصدر
ᢝ والتص ᢝᣙᘭ إᣠ انخفاض الأسعار الذي يتجاوز ا ᢔᣐقد يؤدي التقدم التكنولو ᢝ

ᡧᣚ ادات اللاحقةᗫᖂل
ات ᘻشبع السوق هذه ، عادة ما تؤدي الضغوط التن. مبᘭعات الوحدات ᡨᣂخلال ف ᣠة إᘭافس

ᢝ هوامش الᗖᖁــح
ᡧᣚ التو . انخفاض حاد ᣠقة الموجهة إᗷتدخل صناعة النمو السا ᢝ

ᡧᣚ ــــعᗫᣄسع ال
ة من الدمج تصبح فيها المنافسة شدᘌدة ᚽشᜓل غᢕᣂ عادي ᡨᣂعات فᘭات عادة م. المب ᡨᣂف ᡧ ᢕᣂا تتم

 ᢝ
ᡧᣚ من متوسط الصناعة السابق ، وانخفاض ᢕᣂكثᗷ ــح أقلᗖمعدلات رᗷ الدمج هذه ᢝ

ᡧᣚ ات᛿ ᡫᣄعدد ال 
ᢝ ، خضع. الصناعة ، والإفلاس

ᡧᣔات من القرن الماᘭ سعيᙬات والᘭنᚏالثمان ᢝ
ᡧᣚ ت صناعة

اق للسو  ᡨᣂة اخᘭلعمل ᢝᣕمبيوتر الشخᝣال ᣢا الفائقة القائمة عᘭا . قالتكنولوج
᠍
لم ᘌكن هذا مختلف
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 ᢝ
ᡧᣚ ونᗫᖂوصناعة التلف ᢝ

ᡧᣔات القرن الماᘭ ᗫ ᡫᣄع ᢝ
ᡧᣚ اراتᘭة صناعة السᗖᖁات ؛ ومع عن تجᘭنᚏالخمس 

ة أᣃع ، رᗖما نᘭᙬجة لᗫᖂادة تدفق المعلومات و  ᢕᣂالأسواق ذلك ، تحركت الدورة بوت ᣠالوصول إ
.العالمᘭة

7الفصل 
ᡧ عليها ᢕᣂ ك ᡨᣂ أساسᘭات ال

ᢝ السعر ، ᘌكون هناك سᛞب ، وغالᘘ᠍ا م
ᡧᣚ ᢕᣂار كبᘭالسهم من انه ᢝ

ᡧᣍعاᘌ ة انخفاض عندماᘌداᗷ ا تكون
ᢝ المستقᘘل

ᡧᣚ أعم. الأسعار ᢝ
ᡧᣚ اᗫ᠍ᖁجوه ᡽ᣖء خا ᢝ

ᡫᣒ ا ، هناكᘘ᠍ᗫᖁل حالة تق᛿ ᢝ
ᡧᣚكة أو الصناعة ᡫᣄال ال .

ᢝ ذلك  2008مع دخول عام 
ᡧᣚ ماᗷ ، ى ᢔᣂ᜻د من البنوك الᘌان العد᛿ ،Citigroup  جنب ᣠا إᘘ᠍جن ،

 Bearو  Lehman Brothersمع الوسᘭط والتاجر وأبناء عمومتهم المᣆفᘭة الاسᙬثمارᗫة مثل 
Stearns ة متدهورةᘭات عمومᘭان ᡧ ᢕᣂة وتعرضت مᘭعانون من فرط المديونᘌ ، . ــــج السام  هذاᗫᖂالم

᡽ القطاع الماᢝᣠ للانهᘭار حᘭث أصᛳب الاقتصاد الᗷ ᢝᣢᝣالر  ᢕᣎدمن شأنه أن يهᘌمن عام . كود الشد
المكونة ساᗷق᠍ا لمؤᡫᣃ داو ) AIG(، تحطمت المجموعة الأمᗫᖁكᘭة الدولᘭة  2009إᣠ عام  2007

ا 0.33دولارات إᣠ  103من  ᠍ ᢕᣂدولار᠍ا صغ . ᢝ
ᡧᣚ22  ᢔᣂتمᙫتمت إزالة  2008س ،AIG  داو ᡫᣃمن مؤ

 ᢝᣘتمت إزالة . جونز الصناCitigroup  منDow  ᢝ
ᡧᣚ8  لقد سمعت القول المأثور . 2009يونيو

اء ᚽسعر منخفض والبيع ᚽسعر مرتفع ، لذلك رᗖما تعتقد أن ᡫᣄم حول الᘌهذه فرصة تحدث  القد
ᢝ العمر 

ᡧᣚ اء  -مرة واحدة ᡫᣃ أيGE ،Citigroup  ات المألوفة الأخرى أثنا᛿ ᡫᣄعض الᗷ ء ، أو
ال موتورز لصناعة ا. انخفاض سعرها ᡧᣂكة ج ᡫᣃ وا ᡨᣂارات ذات الرقائق أراهن أن أولئك الذين اشᘭلس

ᢝ عام 
ᡧᣚ ض᠍ا 2008الزرقاءᘌصفقة أ ᣢحصلون عᘭعام واح. شعروا أنهم س ᢝ

ᡧᣚ ، د فقط ومع ذلك
ال موتورز إᣠ مستوى لم ᙏشهده منذ عام  ᡧᣂكة ج ᡫᣃ طت أسهمᘘقرب  1933هᘌ ث فقدت ماᘭح ،

ᢝ . ٪ من قᘭمتها95من 
ᡧᣚ8  داو ج 2009يونيو ᡫᣃض᠍ا من مؤᘌال موتورز أ ᡧᣂونز ، تمت إزالة ج

 ᢝᣘكة أو مᜓانتها ، عندما . الصنا ᡫᣄغض النظر عن حجم الᗷ ، أنه ᢝᣦ قةᘭات  الحقᘭتتدهور الأساس- 
.السهمفأنت لا تعرف أᗷد᠍ا إᣠ أي مدى سᚏنخفض  -أي الأرᗖاح 
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ᢝ جروب 
ᡨᣎسي) ᢝᣒ (2006-2011

ما الذي ᘌدفع إᣠ الأداء الفائق؟
كة ᡫᣄذلك مᜓانة ال ᢝ

ᡧᣚ ماᗷ ، ᢝ
ᡧᣔالماᗷ ᢿًᘭل ، أي ما ي. لا يهتم سوق الأسهم إلا قلᘘهمها هو المستق

ᢝ اعتᘘارك أن هدفنا هو ال᜻شف عن الأسهم فائقة الأداء. النمو
ᡧᣚ الأسهم: ضع  ᢕᣂكثᗷ تفوقᙬس ᢝ

ᡨᣎال
 ما تو . عᗷ ᣢقᘭة المجموعة

᠍
ᢝ سلة الصفقاتهذه الأسهم ᢝᣦ ذات الإمᜓانات الأقوى ، ونادرا

ᡧᣚ جد .
ᢝ تقف وراءهم

ᡨᣎة الᗫᖔب القوة القᛞسᚽ قوةᗷ النمو ال -النمو : إنهم يتقدمون ᢝ
ᡨᣛᘭاح  -حقᗖالأر ᢝ

ᡧᣚ
ي الᘘضائع التالفة؟ إذا ᛿ان هدفك هو تحقيق أداء ف. والمبᘭعات ᡨᣂشᘻ جب لماذاᘭالأسهم ، ف ᢝ

ᡧᣚ ائق
ة ᡧ ᢕᣂكة متم ᡫᣃ محفظتك من خلال كونها ᢝ

ᡧᣚ كة أن تكسب مᜓانتها ᡫᣃ ل᛿ ᣢر أسهم الأداء تظه. ع
ᡧ وزᗫادة الأرᗖاح والمبᘭعات واله ᢕᣌتحس ᣢات . وامشالفائق قوتها من خلال قدرتها ع᛿ ᡫᣄلغ هذه الᘘت

ᗫت ، مع مفاجቯت صعو  ᡨᣂة أفضل مما تتوقعه وول سᗫᖔــع سنᗖة عن نتائج رᗫᖔة تدفع السهم القᘌد
ᣢالأع ᣠا. إ

᠍
كثᢕᣂ . لا تنجذب إᣠ بيع الأسهم ᚽسعر منخفض لأنه ᘌحمل اسم᠍ا معروف

᛿ات لم ᘻسمع بها من قᘘل ᡫᣃ امهم ت تظرهم. قد تكون الأسهم الفائزةᘌأفضل أ  ᢝ
ᡧᣔالما ᢝ

ᡧᣚ سᛳول ، .
كة أو وضعها أو سمعتها ، لا يوجد سᛞب ذᢝᣜ للمسᙬث ᡫᣄغض النظر عن حجم الᗷ ة سجلᗫᖔسᙬمر ل

᛿ات ذات الأسس الᘘارزة ᡫᣄالᗷ ء ᢝᣢسوق م ᢝ
ᡧᣚ ــع س. حافل دون المستوىᗖل ر᛿ ᢝ

ᡧᣚ رᗫنة ، تقدم تقار
غالᘘ᠍ا اسᘘᙬدال  الأرᗖاح والمبᘭعات مجموعة محدثة من الإحصائᘭات ᗷأسماء جدᘌدة ، حᘭث يتم

 ᢔᣂᜧات أᘭأسماء ذات إمᜓانᗷ فةᘭجلب الإصدا. أولئك الذين لديهم توقعات ضعᘌ ر نفسه من النتائج
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᛿ات الموجودة ᡫᣄم الᘭمكن من خلالها تقيᘌ دةᘌانات جدᘭض᠍ا بᘌة أᗫᖔــع السنᗖمحفظة  ر ᢝ
ᡧᣚ الفعلᗷ

وح  وᗖــهذه الطᗫᖁقة ، تتطور المحفظة ᚽشᜓل طبᢝᣙᘭ لتحقيق هدف الأداء من. الفرد ᡧ ᡧᣂخلال ال
ᢝ المحفظة ، و . القᣄي

ᡧᣚ ضائعᘘم الᘭسلᘻ ᢝ
ᡧᣚ ستمرᘻ ᢝ

ᡨᣎمكن أن تظل الأسهم الᘌ جب أن تذهبᗫ
ᢝ الأداء

ᡧᣚ تفشل ᢝ
ᡨᣎتلك ال.

لماذا الأرᗖاح؟
ᢝ العقارات ، الشعار هو 

ᡧᣚ"سوق الأوراق ا". الموقع ، الموقع ، الموقع ᢝ
ᡧᣚ احᗖة ، إنها الأرᘭلمال

ء ، فإن ما يهم هو المحصلة النهائᘭة ᢝ
ᡫᣒ ل᛿ عدᗷ اح ؛ᗖاح والأرᗖم م. والأر᛿ هᘘمكن أن تكسᘌ ن المال

؟ يؤدي هذا إᣠ ثلاثة أسئلة أساسᘭة ᘌجب ع᛿ ᣢل مسᙬثمر ط ᡨᣎم ᣠលكة و ᡫᣄرحها عندما يتعلق ال
؟ تمثل الᗖᖁحᘭة والا : الأمر ᗷالأرᗖاح ᡧ ᢕᣌقᘭ؟ وما مدى ال ᡨᣎم ᡨᣎلغ؟ حᘘما الم ᡵᣂᜧة أᗫستدامة والرؤ

ᢝ تحرك أسعار الأسهم
ᡨᣎأسعار . العوامل المؤثرة ال ᣢاح عᗖالأر ᢕᣂالأسهم ، دعنا نذهب وراء  لفهم تأث

ᗫت ᡨᣂة عمل وول سᘭفᘭس ونفحص كᛳوال᜻ار ا. الᘘحرك أسعار الأسهم؟ كᘌ ن من الذيᗫᖁثمᙬلمس
᛿ ᡫᣃكة وصناديق التحوط وصناديق التقاعد و ᡨᣂمثل الصناديق المش ᡧ ᢕᣌالمؤسسي ᡧ ᢕᣌات التأم .

ا ᙏسᘭ᠍ᙫا  ᠍ ᢕᣂذلك عدد᠍ا كب ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ، ᡧ ᢕᣌن المؤسسيᗫᖁثمᙬد من المسᘌستخدم العدᛒ  ᢝ

ᡧᣚ ᡨᣂمن مح
ᢝ تحدد مفاجቯت الأرᗖاح ، أي الأرᗖاح ا

ᡨᣎثمار الᙬثمار ، نماذج الاسᙬفاقت الاس ᢝ
ᡨᣎلغ عنها الᘘلم

 ᡧ ᢕᣌقفز هؤلاء الا . توقعات المحللᘌ اح ، سوفᗖلاغ عن مفاجأة الأرᗷمجرد الإᗷ ᡧ ᡨᣌم ᣢون عᗫنتهاز
اءالطائرة أو عᣢ الأقل ᘌضعون الأسهم عᣢ شاشات الرادار الخاصة بهم ᛿مرش ᡫᣄح محتمل لل.
ᣠند إᙬسᘻ ᢝ

ᡨᣎم الᘭار نماذج التقيᘘ᜻ال ᡧ ᢕᣌن المؤسسيᗫᖁثمᙬستخدم معظم المسᛒ احᗖتقديرات الأر 
كة عن نتائج رᗖــ. لتحدᘌد القᘭمة أو القᘭمة الحالᘭة للسهم ᡫᣄلغ الᘘ

ُ
ع سنᗫᖔة تكون أفضل من عندما ت

ᡧ الذين يتاᗷعون الأسهم إعادة الف ᢕᣌالمحلل ᣢجب عᘌ ، شᜓل هادفᚽ حص والمراجعةالمتوقع

جعة التقدير ستعمل مرا. هذا يᗫᖂد من الاهتمام الموجه للسهم. تقديرات أرᗖاحهم تصاعدᘌة
كة ᡫᣄلل ᡧ ᢕᣌن المؤسسيᗫᖁثمᙬمة المتوقعة للمسᘭرفع الق ᣢرتفع تقديرات عندما ت. التصاعدي ع

اء -الأرᗖاح لسهم ما ، تصبح الأسهم ᗷالطبع أᡵᣂᜧ جاذبᘭة  ᡫᣄال ᣠوتدعو إ.

التوقع والمفاجأة
 ᡧ ᢕᣌأساسي ᡧ ᢕᣌبᙫأ. التوقع والمفاجأة: تتحرك الأسهم لس ᢝ

ᡧᣚ ل حركة سعر متجذرة᛿ حد هذين
ᢝ العمل ، أو رد فعل ل: العنᗫᣆن

ᡧᣚ مهم ᢕᣂار ، أو حدث ، أو تغيᘘمتوقع توقع الأخ ᢕᣂحدث غ
.ومفاجأة ، سواء ᛿انت إᘌجابᘭة أو سلبᘭة

ᢝ تفᘭد ᗷأنه قد ي
ᡨᣎل المثال ، الشائعات الᘭᙫس ᣢالتوقع ، ع ᢝ

ᡧᣎعᘌ لمقاولالتوقع ᢕᣂتم منح عقد كب .
العقد رسمᘭ᠍ا ،  ᗷمجرد طᖁح الصفقة عᣢ الطاولة ومنح. تحسᘘا لإعلان ، قد يتقدم سعر السهم

ᢝ تتماᡫᣒ مع الت. ᘌمكن بيع السهم
ᡨᣎاح الᗖء مع الأر ᢝ

ᡫᣓحدث نفس الᘌ مكن أنᘌ مجردᗷ وقعات ؛
ᢝ إصدار الإعلان ، ينخفض 

ᡧᣚ هذا الحدث أو خصمه ᢕᣂسعᘻ الفعلᗷ سعر السهمالسهم لأنه تم  .
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 لأخᘘار جᘭدة وسᚏئة ، وᗖعد ذلك قد تتحرك ا
᠍
ᢝ الاتجاه غالᘘ᠍ا ما تتحرك الأسهم تحسᘘا

ᡧᣚ لأسهم
ᢝ والبيع عند إصدار الإعلان(المعاᜧس  ᢔᣍجاᘌلتطور إ 

᠍
تحᢕᣂ ظاهرة السوق  قد ). أي الارتفاع تحسᘘا

ᢝ الأحداث ا. هذه المسᙬثمᗫᖁن الجدد
ᡧᣚ ذلك هو أن أسعار البورصة ᢝ

ᡧᣚ بᛞةوالسᘭلᘘهذا هو . لمستق
. المقصود عندما ᘌقول الناس أن سوق الأوراق المالᘭة ᢝᣦ آلᘭة خصم

. ᙫيع السوق الأخᘘارعᣢ الرغم من أن التوقع ᘌحرك الأسعار ، فᘘمجرد حدوث الحدث المتوقع ، ي
ᢝ القول المأثور 

ᡨᣍأᘌ قة "ومن هناᘭالإشاعة ؛ بيع الحق ᠒
ᡨᣂمكن أن تت". اشᘌ 

ً
ᢺت أشᜓاቯخذ المفاج

᛿ ᢝانت أعᗷ ᣢكثᢕᣂ أو أقل من التقديرات إᣠ الت
ᡨᣎاح الᗖدة ، من الأرᘌعد ᢕᣂغᘌ الذي ᡽ ᢔᣐطور المفا

كة ᡫᣄمن نظرة أعمال ال ᢕᣂشᜓل كبᚽ .حᜓم تᗷ ، تቯالمفاج ᡧ ᢕᣌك ب ᡨᣂالقاسم المش ᢕᣂفها ، هو أنها غᗫᖁع
. متوقعة

ᢝ ال᜻ونجرس أو دواء يᘘدو من
ᡧᣚ ة ᡫᣄᙬر صناعة ما منᗫᖁحت فكرة تحᘘفوز  فجأة ، أصᘌ المرجح أن ᢕᣂغ

 مع. ᘌحصل ᚽشᜓل غᢕᣂ متوقع عᣢ الضوء الأخᗷ)FDA ( ᡧᣆموافقة إدارة الغذاء والدواء الأمᗫᖁكᘭة 
ᢝ النتائج أعᗷ ᣢكثᢕᣂ من التوقعات لمفاجأة إᘌجابᘭة أو أق

ᡨᣍاح ، تأᗖةالأرᘭمن مفاجأة سلب ᢕᣂكثᗷ ل.

مفاجأة الأرᗖاح
ᗫت ᗷمفاجأة الأرᗖاح ᡨᣂه وول سᘭكة أ: دعنا نحدد ما تعن ᡫᣄاح الᗖساطة ، أرᛞمن ) أو أسوأ(فضل ب

 ᡧ ᢕᣌكة من خلال مصا. إجماع تقديرات المحلل ᡫᣄاح الᗖمكنك معرفة تقديرات أرᘌ ار مثلᘘدر الأخ
Yahoo! Finance  وZacks  وBriefing.com . ᡧ ᢕᣌات من المحلل ᡫᣄإذا اتبع العXYZ Corp .

كة 0.53للأرᗖاح الفصلᘭة ) المتوسط(و᛿ان الإجماع  ᡫᣄلغت الᗷعن نتائج  دولار للسهم الواحد ، إذا أ
كة عن . دولار 0.07دولار للسهم ، فستكون هذه مفاجأة إᘌجابᘭة ᗷقᘭمة  0.60 ᡫᣄلغت الᗷإذا أ
قد تؤدي المفاجأة إᣠ . دولار 0.05دولار للسهم ، فستكون هذه مفاجأة سلبᘭة قدرها  0.48

اء تؤدي إᣠ ارتفاع سعر ال ᡫᣃ ذلك موجة ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ، حالة حدوث اندلاع موجة من ال شاط ᢝ

ᡧᣚ سهم
᡽ وما ᗷعد ا. مفاجأة إᘌجابᘭة ᢔᣐات الانجراف المفا ᢕᣂار أظهرت الدراسات أن تأثᘘاتجاه (لأخ ᢝ

ᡧᣚ الحركة
 ᡽ ᢔᣐستمر لأشهر) رد الفعل المفاᘻ مكن أنᘌ .ة السوق الفعالة أن السᗫᖁشᜓل ترى نظᚽ وق يتفاعل

ᢝ المعلومات الجدᘌدة تمام᠍ا
ᡧᣚ امل مع الأسعار᛿عرف المتداولون ال. فوري وᘌ متمرسون أن هذه

ᢝ نفس الوقت لسᛞب واحد ، أنه من المستحᘭل عᣢ الجميع الر . النظᗫᖁة خاطئة لعدة أسᘘاب
ᡧᣚ د

اء وال. السيولة ᢝᣦ أᘌضا عامل. ᗷالضᘘط ᡫᣄمن الأسهم المتاحة لل ᢕᣂث᜻ار . بيعفقط الᘘك ᣢجب عᘌ
ة ، وលذا ق ᢕᣂعة كبᣄᚽ ادة المخزونᗫمرور الوقت لتجنب زᗷ اء ᡫᣄن الᗫ ᡨᣂعة المشᣄᚽ البيعᗷ اموا

ة ، فᘭمكنهم سحق السهم ᢕᣂات ، و . كبᘘسᙬعد المكᗷ انحراف ما ᣄفᘌ هذا هو ما ᢝ
ᡧᣚ مستمر ᡧ ᢕᣂهو تح

ᢝ تتفوق عᣢ تقديرات الأر . اتجاه المفاجأة
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄال ᣢاطلاع ع ᣢانت مفاجأة كن ع᛿ لما᛿ اح ؛ᗖ

.الأرᗖاح أ᛿ ، ᢔᣂᜧان ذلك أفضل

تأثᢕᣂ الᣆصور
110



، ᘌمكنك المراهنة عᛒ  ᣢسمونه تأثᢕᣂ الᣆصور لأنه ᛿ما هو الحال مع الᣆاصᢕᣂ ، إذا رأᘌت واحدة
ᢝ الأ. وجود آخᗫᖁن

ᡧᣚ تቯلغ عن مفاجᘘت ᢝ
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄال ᣢع ᢕᣂاحينطبق نفس التفكᗖت . ر ᡫᣄᙏ إذا

كة نتائج رᗖــع سنᗫᖔة جᘭدة جد᠍ا أفضل ᗷكثᢕᣂ مما ᛿ان متوقع᠍ا من قᘘل ال ᡫᣄفمن المحتمل ال ، ᡧ ᢕᣌمحلل
كة تعمل ᚽ. أن ᘌكون هناك المᗫᖂد من الأرᗖاع الجᘭدة المقᘘلة ᡫᣄانت ال᛿ ت إذاቯد مع مفاجᘭشᜓل ج

ᢝ نفس الصناعة أو القطاع ᗷعض المفاجቯت
ᡧᣚ ات أخرى᛿ ᡫᣃ ᡫᣄ اح ، فقد تᗖض᠍ا الأرᘌة أᘌالصعود.

ᗫة  ᡧᣆس الحᚽمصنع الملا(URBN) 2003-2007
ᚽشᜓل كبᢕᣂ من  Urban Outfitterمدفوعة ᗷمفاجቯت الأرᗖاح الإᘌجابᘭة المستمرة ، ارتفع سعر 

ᢝ المقاᗷل ، من . 2003-2005
ᡧᣚ2006-2007 ᘭت السلبቯمنت عليها المفاجᘭة ه ᡨᣂف ᢝᣦة ، لم ، و

 ᢝᣒشᜓل أساᚽ السهم ᢕᣂذن من . يتغឝب ᢝ
ᡧᣍاᘭرسم بZacks Research Wizard.

ᡧ المسᙬثمᗫᖁن المؤسسي ᢕᣌتخم ᣠت إቯد من المفاجᗫᖂعض قد يؤدي احتمال حدوث المᗷ ᢝ
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌ

اتᘭجᘭة مᗖᖁحة. الأسهم حᡨᣎ قᘘل ظهور الأرᗖاح ᡨᣂمكن أن تكون هذه الاسᘌ .لمحتمل أن تنذر من ا
ᢝ الᗖᖁــع التاᢝᣠ أᘌض᠍ا

ᡧᣚ ᣢاح أعᗖأرᗷ ــعᗖᖁة لهذا الᘭقᘭاح حقᗖح᠍ا غال. مفاجأة أرᘭالمرآة صح ᢕᣂكون تأثᘌ ا ماᘘ᠍
ᢝ تفوت تقديرات الأ. ᗷال سᘘة للمفاجቯت السلبᘭة

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄب الᘭا ما تخᘘ᠍غال ᢝ
ᡧᣚ اح مرة أخرىᗖر

ᢝ تتفوق لأن مفاجቯت الأرᗖاح لها تأثᢕᣂ طᗫᖔل الأمد ، نᗫᖁد الᡨᣂ . الأرᗖاع اللاحقة
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄال ᣢع ᡧ ᢕᣂك

ᢝ لديها مفاجቯت أرᗖاح سلبᘭة
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄالتقديرات وتتجنب ال ᣢتتمثل إح. ع ᣢدى طرق العثور ع

 ᡧ ᢕᣌعᗖᖁال ᢝ
ᡧᣚ لغ عنهاᘘاح المᗖانت الأر᛿ التحقق لمعرفة ما إذا ᢝ

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌان المرشح᛿ ن أفضل مماᗫ ᢕᣂالأخ 
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.متوقع᠍ا

لᛳست ᛿ل المفاجቯت متᜓافئة
كة عᣢ رقم الإ . لᛳست ᛿ل المفاجቯت حقا مفاجቯت ᡫᣄان تتغلب الᘭعض الأحᗷ ᢝ

ᡧᣚ جماع الم شور ؛
كة  ᡫᣄلغت الᗷل المثال ، أᘭᙫس ᣢعXYZ  اح قدرهاᗖل تقدير الشار  1.23عن أرᗷع دولار للسهم مقا

دولار ، فلا تتأثر  0.03عᣢ الرغم من أن هذا ᘌمثل مفاجأة صعودᘌة ᗷقᘭمة . دولار 1.20الᘘالغ 
 ᡧ ᢕᣌتقديرات المحلل ᣢتفوقت ع ᢝ

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄالᗷ شᜓل مفرطᚽ . ر الإᗫمن تؤكد التقار ᢕᣂكث ᢝ
ᡧᣚ ةᗫارᘘخ

ᡧ ب س واح ᢕᣌتقديرات المحلل ᣢات المعلنة تفوقت ع᛿ ᡫᣄاح الᗖان أن أرᘭللسهم ؛الأح ᡧ ᢕᣌد أو اثن

ᢝ كثᢕᣂ من الأحᘭان تتفوق عᣢ تقديراتها. هذا لᛳس شᚏئ᠍ا جدᘌد᠍ا
ᡧᣚ ات᛿ ᡫᣄال .ᘌ حدث هذا لأنهم

ᢝ بᘭاناتهم العامة خلال الᗖᖁــع ، مما ᘌضمن ت
ᡧᣚ ه التوقعاتᘭتوج ᣢصون عᗫᖁقارب تقديرات ح

كة ستقدمه ᡫᣄل مما تعرف الإدارة أن الᘭقلᗷ حول رقم أقل ᡧ ᢕᣌرجع ذ. المحللᗫو ᣠض᠍ا إᘌا أᘭ᠍لك جزئ
ᡧ الذين لا يᗫᖁدون أن تكون توقعاتهم رᗖــع السن ᢕᣌالمحلل ᡧ ᢕᣌالقطيع ب ᢕᣂأو أقل من تأث ᣢة أعᗫᖔ

ᢝ وضع تقديرات الأرᗖمتوسط 
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌكون المحللون متحفظᘌ نظر᠍ا لأن السوق . احأقرانهم ، وعادة ما

ᢝ مجال بيع الأسهم ل
ᡧᣚ ت تعملᗫ ᡨᣂات وول س᛿ ᡫᣃ ة وأنᘌت الصعودቯحب المفاجᘌ ، ᡧ ᢕᣌ᜻لمستهل

. ᘌمكنك أن ترى كᘭف ᘌحدث ذلك
اوح ،  إذا ᛿انت. عندما يتعلق الأمر ᗷالتقديرات ، لا فائدة من أن تكون عدوانᘭ᠍ا ᡨᣂت ᡧ ᢕᣌة المحللᘭغالب

 ᡧ ᢕᣌل المثال ، بᘭᙫس ᣢان الإج 0.30دولار و  0.25ع᛿احهم وᗖتقديرات أر ᢝ
ᡧᣚ 0.27ماع دولار للسهم 

ᢝ رفع نموذج الأرᗖاح لتوقع 
ᡧᣚ غب ᢕᣂاح أفضل 0.40دولار ، فمن سᗖر أرᗫᖁتق ᡨᣎمن  دولار للسهم؟ ح

ᘭᙬب السهم ، ون ᡧᣆمكن أن يتᘌ اح ؛ᗖة أمل للأرᘘأنه خي᛿دو وᘘمكن أن المتوقع قد يᘌ ، جة لذلك
ا وآمن᠍ا ضمن نطاق معقول من رقم ا. ᘌكون المحلل عاطᢿً عن العمل

᠍
لإجماع ᘌجعل كونك متحفظ

كة تتفوق عᣢ التقديرات ᡫᣄانت ال᛿ الرغم م. الجميع سعداء ، خاصة إذا ᣢدة عᘭدو جᘘن أنها قد ت
ᢝ الظاهر ، لا تنخدع ᗷالاعتقاد ᗷأن هذه مفاجأة حقᘭقᘭة

ᡧᣚ .حث عن حدᘘث مهم ب تائج تفوق أنت ت
.التقديرات بهامش ذي مغزى

ᢝ الشارع ، رقم غامض ᛿ان أ 
ᡧᣚ رقم الهمس ᡧ ᢕᣂان من الشائع تمي᛿ ، ة من التقدير منذ سنواتᘭواقع ᡵᣂᜧ

.الم شور أو الإجماع
كة ᘌمكن أن ᘻشارك المعلومات ᚽشᜓل   ᡫᣄان رقم الهمس موجود᠍ا لأن إدارة ال᛿  داخل دائرة ᢝ

ᡧᣍقانو
ᗷ ᡧدورهم سᛳشاركون تلك المعلوما ᢕᣌ؛ هؤلاء المحلل ᡧ ᢕᣌعض المحللᗷ مغلقة من ᢔᣂᜧت مع أ

 رقم الهمس ᗷقواعد أᣅ ᡵᣂᜧامة تطلب 2002لعام  Sarbanes-Oxleyأسكت قانون . عملائهم
᛿ات ᡫᣄᙏ المعلومات ᗷطᗫᖁقة أᡵᣂᜧ تقيᘭد᠍ا ، مع فرض عقᗖᖔات صارمة ع ᡫᣄاتمن الᝏالانتها ᣢ . ᡨᣎح

ᢝ أغسطس 
ᡧᣚ ة والبورصاتᘭل ذلك ، اعتمدت لجنة الأوراق المالᘘلائحة  2000قFD ) الإفصاح

ᢝ لم يتم الإعلان" (المعلومات غᢕᣂ العامة"لمعالجة ) العادل
ᡨᣎعد المعلومات الᗷ مكن ) عنهاᘌ ᢝ

ᡨᣎال
᛿ات المتداولة علن᠍ا ᡫᣄل الᘘشف عنها من ق᜻ال .ᣢشᜓل عام ، تنص القاعدة عᚽ  أنه إذا أصدرت

ᡧ ، فعليها أᘌض᠍ا تقد ᢕᣌمثل المحلل ، ᡧ ᢕᣌكة معلومات معينة لأفراد معين ᡫᣄمالᘌ
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ᢝ عن تلك المعلومات
ᡧᣎشف العل᜻ــــج . الᗫو ᡨᣂامل والعادلالإفصاح ا"الغرض من القاعدة هو الᝣل " ،

وفق᠍ا للجنة الأوراق المالᘭة والبورصات

ᡧ للتقديرات ᢕᣌمراجعات المحلل
كة ما عن مفاجأة أرᗖاح ذات مغزى ، فمن المرجح أن ᘌقوم ال ᡫᣃ لغᘘعون عندما تᗷمحللون الذين يتا

لᗖᖁــع الحاᢝᣠ ول᜻ن أود أن أرى رفع التقديرات لᛳس فقط ل. هذا السهم ᗷمراجعة تقديرات أرᗖاحهم
ᢝ  5الᗫᖂادة ب سᘘة أظهرت الدراسات أنه عند مراجعة التقديرات ᗷ. أᘌض᠍ا للسنة المالᘭة الحالᘭة

ᡧᣚ
كس من ذلك ، مع عᣢ الع. المائة أو أᡵᣂᜧ ، تمᘭل الأسهم إᣠ إظهار أداء أفضل من المتوسط

ولᘭة ب سᘘة  ᡧ ᡧᣂحات الᘭتظهر الأسهم أداءً أقل من المتو  5التنق ، ᡵᣂᜧالمائة أو أ ᢝ
ᡧᣚشᜓل عام ، . سطᚽ

ᗷ ᢝعض . لإعلانيتم إجراء تعدᘌلات عᣢ التقديرات ᗷعد مفاجأة الأرᗖاح ᗷعد وقت قصᢕᣂ من ا
ᡧᣚ

ᢝ منتصف الᗖᖁــعالأحᘭان ، ومع ذلك ، يتم رفع التقديرات قᘘل تقᗫᖁر الأرᗖاح ، عᣢ سᘭᙫل ا
ᡧᣚ ، لمثال .

فضل من المتوقع قد ᘌكون السᛞب هو أن المنتج يتم بᘭعه ᚽشᜓل أ. هذا ᘌعكس توقع نتائج جᘭدة
᛿ات ᗷمراج. أو أن ظروف العمل قد تحس ت ᡫᣄعون الᗷقوم المحللون الذين يتاᘌ عة تقديراتهم

علموه من خلال ᗷعناᘌة فائقة لᛳس فقط بناءً عᣢ البᘭانات التارᗫخᘭة ول᜻ن أᘌض᠍ا ᚽسᛞب ما ت
التحدث مع العملاء

ة المشمولة ᗷالتقᗫᖁر ، من المحتمل أن تᘘدأ ا. والموردين ᡨᣂاب الف ᡨᣂالالتقاء حول مع اق ᢝ
ᡧᣚ لتقديرات

سعر يتوقع هذه مهمتك ᢝᣦ مراقᘘة الأسهم للحصول عᣢ فكرة عما إذا ᛿ان ال. تقدير الإجماع
رᗖاحهم عᣢ أساس لاحظ أᘌض᠍ا أنه عندما يرفع المحللون تقديرات أ. النتائج المتوقعة ᗷالفعل

ة ، فإن هذا ᘌقلل من ᙏسᘘة السعر  ᢕᣂاح / النتائج الأخᗖالأر)P / E ( اح  -للسهم لأن المقامᗖالأر- 
 ᢔᣂᜧدأ المحللون بتوقعات الإيرادات ، م. أᘘة ، يᘭلᘘاح المستقᗖلحساب الأر ᢝ

ᡨᣎثل جميع العقود ال
كة أو تقول إنها ستحصل عليها ᡫᣄها ال᜻ــح المتوق. تمتلᗖᖁقون هامش الᘘطᘌ طرحون ثمᗫكة و ᡫᣄع لل

ائب ᡧᣆة معينة من الᘘسᙏ .ــع أو السنةᗖᖁة السهم للᘭحᗖر ᢝᣦ جةᘭᙬم. والن ᢝ
ᡨᣍعظم المدخلات تأ

ᢝ شᜓل بᘭانات صحفᘭة ومᜓالمات جماع
ᡧᣚ كة ᡫᣄالتقدير من إرشادات الᗷ ة ومناقشات الخاصةᘭ
 ᡧ ᢕᣌذيᘭن التنفᗫᖁة مع المديᘌة فردᘭشخص . ᢝ

ᡧᣚ ل الأرقامᘌقوم المحلل بتعدᘌ قد  ᣢاح عᗖتوقعات الأر
ون إᣠ ذلك ᢕᣂشᛒ أساس المحادثات مع العملاء الذين قد
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تنقᘭحات تقدير الأرᗖاح
 ᡫᣄالعكس ، أفضل مما ذكرت ال ᣢما هو متوقع أو ، ع᛿ دةᘭست جᛳعات لᘭقرر . كةالمبᘌ أو قد

ائب أقل ᡧᣅ كة ستكون مؤهلة لمعدل ᡫᣄع. المحلل أن ال ᡧ ᢕᣌكون أحد المنافسᘌ وشك قد ᣢ
. ض هوامش الᗖᖁــحالإعلان عن انخفاض الأسعار ، مما سيؤدي إᣠ حرب أسعار ستؤدي إᣠ انخفا
ᢝ يرفع المحللون تقديراتها ، حᘭث ᘌجب أن تتجه تقدي

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄحث عن الᗷة اᘭرات السنة المال
عᣢ الأقل ، أود أن . لك أفضلالᗖᖁعᘭة والحالᘭة إᣠ الأعᣢ ؛ ᛿لما زادت المراجعات التقديᗫᖁة ، ᛿ان ذ

يوم᠍ا الساᗷقة ؛ إذا ᛿ان  30ن أرى السنة المالᘭة الحالᘭة أو تقديرات العام المقᘘل تتجه نحو الأعᣢ م
ᢝ لن أسᘘᙬعد ᗷال᛿ . ᡧᣆلاهما يتجه نحو الأعᣢ ، فهذا أفضل

ᡧᣎالرغم من أن ᣢورة أحد الأسهم ع
اء إذا ᛿ان ᘌفتقر إᣠ تنقᘭحات الأرᗖاح التصاعدᘌة ، إلا أن ا ᡫᣄمرشح لل᛿ ة للتقديرات ᢕᣂب᜻لمراجعات ال

.التنازلᘭة تعد ᗷالتأᘭᜧد علامة حمراء

ة تجذب الانᘘᙬاه ᢕᣂب᜻اح الᗖالأر
كة ما عدة أرᗖاع من الأرᗖاح القᗫᖔة ، فإن هذا لا يؤدي فق ᡫᣃ حات عندما تقدمᘭد من التنقᗫᖂم ᣠط إ

ᣠض᠍ا إᘌل يؤدي أᗷ ، ةᣄات السمᘭوترق ᡧ ᢕᣌاح المحللᗖة لتقديرات أرᘌللسهم التصاعد ᢔᣂᜧة أᘭتغط 
كة ᡫᣄعة الᗷلمتا ᡧ ᢕᣌمحلل ᡧ ᢕᣌة بتعيᘭثمار الإضافᙬث تقوم بيوت الاسᘭمكن أ. حᘌ د منᗫᖂن يؤدي الم

اء ᡫᣄد من الᗫᖂم ᣠل المتفائل إᘭاد لوحظ ق. التحلᝣالᗷ دأ المخزون ، الذيᗷ ᢝ
ᡧᣚ ، اع فقطᗖضعة أرᗷ لᘘ

ة قᗫᖔة ، فإن زخم إذا ᘻسارعت الأرᗖاح رᗖع᠍ا تلو الآخر ب. جذب الانᘘᙬاه والاستمتاع ᗷالأضواء ᢕᣂوت
.ᘌمكن أن ᘌدفع سعر السهم أعEPS (ᣢ(رᗖحᘭة السهم 

ᢝ زخم 
ᡧᣎيبEPS -  ةᘘاح ب سᗖل المثال ، نمو أرᘭᙫس ᣢالمائة ، ثم  10ع ᢝ

ᡧᣚ30  المائة ، و ᢝ
ᡧᣚ50  ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ عᗖᖁة الᙬسوق -المائة ، وما إᣠ ذلك 

ᡧᣚ احᗖو زخم الأر ᡨᣂقفز مشᘭجري ا. سᘌ ل᛿ة ، وᘌلآن جنون تغذ
.وتوقعات النمو المستقEPS  ᢝᣢᘘذلك مدفᖔع بنمو 

اء ا ᡫᣄات من الᘭالأساس ᡧ ᢕᣌب احتمالات تحسᛞسᚽ عةᣄᚽ دأ مع ارتفاع سعر السهمᘘت ، ᢝᣓلمؤس
اء السهم عᣢ أسا ᡫᣃ ᢝ

ᡧᣚ دأ لاعبو زخم السعرᘘᗫة وᘭة الإضافᘭمᝣس اتجاه قوي للسعر النماذج ال
ᢝ تظهر حركة سعᗫᖁة ق. وزخم السعر

ᡨᣎن الأسهم الᗫᖁثمᙬعض هؤلاء المسᗷ ي ᡨᣂشᛳغض النظر سᗷ ةᗫᖔ
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ᢝ الارتفا . عن الأساسᘭات
ᡧᣚ ستمرᛳقوة سᗷ عتقدون أن السهم الذي يرتفعᘌ المدى وهم ᣢع ع

ᢝ مرحلة ما ، ᘌصبح النمو واضح᠍ا وᗫعر . كنᘭᙬجة للزخمالقصᢕᣂ إᣠ المتوسط 
ᡧᣚ شᜓلᚽ ف الجميع

ᛒ . ᢝسᣥ السهم رسمᘭ᠍ا ᗷمخزون النمو. أساᢝᣒ عنه
ᡧᣚ ظهرت ᢝ

ᡨᣎة الᘭالأموال الذك  ᢝᣦ كرᘘوقت م
اء ما ᛿انوا ᘌقرؤ  ᡫᣄثمرون الساذجون لᙬتدخل المسᗫاح ضخمة ، وᗖأرᗷ الصفحات الخروج ᢝ

ᡧᣚ ون عنه
المالᘭة أو

، ومفاجأة أرᗖاح سلبᘭة  EPSما ᢝᣢᘌ هو فقدان زخم . ثم يتوقف الزخم. ᛒسمع عنها عᣢ التلفᗫᖂون
ا عᣢ سعر ال ᠍ ᢕᣂلها تضع ضغط᠍ا كب᛿ة ، وᘭة المطاف ، ومراجعات هبوطᘌنها ᢝ

ᡧᣚتحدث دورة . سهم
نضج الأرᗖاح هذه مرار᠍ا وتكرار᠍ا ، ᗷعد دورة السوق

دورة نضج الأرᗖاح
ᢝ الم

ᡧᣚ حث عن الأسهمᗷا ، ᢝᣠصاحب الأداء الفائق التا ᣢاح من أجل العثور عᗖة ذات الأرᘭرحلة الثان
.القᗫᖔة والمفاجቯت الإᘌجابᘭة والتقديرات المعدلة ᗷالᗫᖂادة

ها. دورة السوق ᢕᣂالدورة والاستفادة من تأث ᢝ
ᡧᣚ المفتاح هو أن تفهم مᜓانك.

احصل علᘭه عᣢ الطاولة
ᢝ النهاᘌة وتخلق الظروف لأداء

ᡧᣚ ارᘘ᜻ال ᡧ ᢕᣌة اللاعب ᢕᣂب᜻اح الᗖستجذب الأر  ᢕᣂعتمد طول . سعر كبᘌ
كة ، و  ᡫᣄات الᘭأساس ᣢة عᘭالمرحلة الثان ᢝ

ᡧᣚ ه السهمᘭف ᡨᣛᘘالوقت الذي ي ᣠد ، إᘌوجه التحد ᣢع
ᢝ نمط نمو الأرᗖاح القوي

ᡧᣚ ستمرᛒ مكن أنᘌ ات الا . أي مدى᛿ ᡫᣄعض الᘘمكن لᘌ هذا الأمر ᢝ
ᡧᣚ ستمرار

ة طᗫᖔلة ᡨᣂأو الت . لف ᡧ ᢕᣌالتخم ᣠك القبول للاستفادة من هذه الظاهرة ، لا تحتاج إᘭعل ᡧ ᢕᣌبؤ ، ولا يتع
ᢝ ا. ᗷأقل من الأداء الممتاز من حᘭث الأساسᘭات

ᡧᣚ حث عن اتجاهات الصعودᗷمدعومة  2لمرحلة ا
 ᢕᣂتحقيق نجاح كب ᢝ

ᡧᣚ من فرصك ᢕᣂشᜓل كبᚽ دᗫᖂاح ، وسوف تᗖالأر ᢝ
ᡧᣚ الأسهمبنمو قوي ᢝ

ᡧᣚ .
ᢝ يرتفع سعر سهمها ال᜻ثᢕᣂ من ا

ᡨᣎكة ال ᡫᣄان ، قد لا تحقق الᘭعض الأحᗷ ᢝ
ᡧᣚ ن السعر᜻لمال ، ل

ᢝ المستقᘘل
ᡧᣚ حةᗖᖁأملون أن تكون مᘌ نᗫᖁثمᙬأن المس ᢝ

ᡧᣎعᘌ ثلاث مرات من  ومع ذلك. المرتفع ᢝ
ᡧᣚ ،
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 ᢝ
ᡧᣚ احᗖالأر ᢝ

ᡧᣚ ةᘌادات مجدᗫظهر أصحاب الأداء الأفضل زᘭُــع مرات ، سᗖمن أصل أر ᢕᣂــع الأخᗖᖁال 
رتفع᠍ا ᗷمقدار ذي ᘌجب ألا تطالب فقط ᗷأن ᘌكون الᗖᖁــع الأخᢕᣂ م. نفس الᗖᖁــع من العام السابق

ᘭ . ᢝة مᜓاسب جᘭدةمغزى ، ᗷل ᘌجب أن تطالب أᘌض᠍ا ᗷأن ᘌظهر الᗖᖁعان أو الثلاثة أرᗖاع الماض
ᡧᣚ

ᢝ دراسᙬنا لأ . الواقع ، من الأفضل أن تزداد الأرᗖاح ᗷالتتابع ᛿ل رᗖــع سنة
ᡧᣚ سهم الأداء الفائق

ᢝ دراسات 
ᡧᣚ قة ، وكذلكᗷالساLove and Reinganum ة أᘭة الحالᘭاح الفصلᗖأظهرت الأر ، ᣢع

ة ᢕᣂب᜻أداء أسعار الأسهم الᗷ اطᘘارت . ᖁثمᙬة للمسᗷد من أن أسهمك جذاᜧاطلب للتأ ، ᡧ ᢕᣌن المؤسسيᗫ
يتطلب العدᘌد من . سᙬثمارتلبᘭة الحد الأدᡧᣍ من مستوى أداء الأرᗖاح رᗖــع السنᗫᖔة الحالᘭة قᘘل الا 

ᡧ ما لا ᘌقل عن  ᢕᣌ20مديري النمو الناجح  ᣠــع أو اث 25إᗖآخر ر ᢝ
ᡧᣚ ةᗫᖔادات سنᗫالمائة زᗷ أو ثلاثة ᡧ ᢕᣌن

᛿ات الناجحة حق᠍ا ᚽشᜓل. ᛿لما زادت ال سᘘة ، ᛿ان ذلك أفضل. أرᗖاع ᡫᣄلغ الᘘت  ᢝ
ᡧᣚ اداتᗫعام عن ز

ᢝ السوق ا. ᗷالمائة أو أᡵᣂᜧ خلال مرحلة الأداء الفائق 40إᣠ  30الأرᗖاح ب سᘘة 
ᡧᣚ مكنكᘌ ، لصاعدة

ᢝ الأر 
ᡧᣚ اداتᗫات تحقق ز᛿ ᡫᣃ حث عنᗷ؛ ا ᣢك أعᗷ الخاص ᡧᣍالحد الأد ᡧ ᢕᣌة تعيᘘاح ب سᗖ40  ᣠإ

ᡧ أو ثلاثة أرᗖاع 100 ᢕᣌعᗖآخر ر ᢝ
ᡧᣚ ᡵᣂᜧالمائة أو أ ᢝ

ᡧᣚ .

ᢝ تᘘلغ عن أرᗖعة أو خمسة أو ستة أرᗖاع قᗫᖔة عᣢ التوا
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄتقدم ال ᢝᣠ

ون عᣢ الطᗫᖁق الصحيح ᢕᣂسᛒ أنهم ᣢد عᘭᜧد من التأᗫᖂات من المهم أن تعرف م. م᛿ ᡫᣄستقوم ال ᡨᣎ
ᢝ قائمة المراقᘘة الخاصة ᗷك ᗷالإ 

ᡧᣚ ات المدرجة᛿ ᡫᣄمحفظتك وال ᢝ
ᡧᣚ ــع الموجودةᗖاح رᗖلاغ عن أرᗷ

ا مسᘘق᠍ا عن نتائجها قᘘل. سنᗫᖔة
᠍
كة إعلان ᡫᣄالمألوف أن تصدر ال ᢕᣂس من غᛳل  ᢝᣢاح الفعᗖــــخ الأرᗫتار .

ᢝ ت تᢝᣥ إᗷ ᣠالإضافة إᣠ ذلك ، ᘌجب أن تكون عᣢ دراᘌة بتقارᗫر الأرᗖاح والأخᘘار م
ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄن ال

ᢝ تمتل᜻ها
ᡨᣎنفس مجموعة الصناعة مثل الأسهم ال .ᣢعض الأمثلة عᗷ ᢝᣢᘌ ماᘭار الذين  فᘘ᜻ن الᗫᖂالفائ

ᢝ السعر
ᡧᣚ ا ᠍ ᢕᣂالطاولة عندما حققوا تقدم᠍ا كب ᣢاحهم عᗖانت أر᛿:

كة : 1993حᡨᣎ مايو  1989مارس *  ᡫᣃ لغتᗷأCisco Systems (CSCO)  17من  15عن  ᢝ
ᡧᣚ ع᠍اᗖر

ᡧ الآخᗫᖁن ب سᘘة 100زᗫادة الأرᗖاح ب سᘘة  ᢕᣌعᗖᖁوال ، ᡵᣂᜧ71٪ و 92٪ أو أ ᢝᣠالتوا ᣢتقدم سعر . ٪ ع
ة ᗷ13أᡵᣂᜧ من  Ciscoسهم  ᡨᣂا خلال هذه الف

᠍
.ضعف

 * ᢔᣂتمᙫ1989س  ᢔᣂسمᛒد ᡨᣎكة هوم ديبوت : 1992ح ᡫᣃ أعلنت)HD ( ا من  14عنᘭ᠍ع᠍ا متتالᗖر
.ᗷالمائة ᗷ500أᡵᣂᜧ من  ᗷHome Depotالمائة ؛ تقدم سعر سهم  29الأرᗖاح تᗫᖂد عن 

كة  1991حᡨᣎ عام  1987من عام *  ᡫᣃ لغتᗷأ ،Microsoft (MSFT)  ــع واحد فقط أقلᗖعن ر
ᢝ  36من 

ᡧᣚ المائةᗷ16  ᢝᣠالتوا ᣢع᠍ا عᗖمن . ر ᡵᣂᜧالمئة 1200تقدم سعر السهم أ ᢝ
ᡧᣚ.

ᗫترᗖع᠍ا متتالᘭ᠍ا عند أو أعᣢ من تقديرات وول س 45عن ) APOL(أᗷلغت مجموعة أبولو *  ᡨᣂ .
كة  ᡫᣄيؤهلها أداء السعر الممتاز لApollo  ᣢسوق الأسهم ع ᢝ

ᡧᣚ نᗫᖂالفائ ᢔᣂᜧالإطلاق كواحدة من أ.
 Green Mountain Coffee Roasters (GMCR)، حقق  2011حᡨᣎ عام  2009من عام * 

ᢝ الأرᗖاح رᗖــع السنᗫᖔة ᗷمعدل 
ᡧᣚ ادةᗫة  112زᘘعات ب سᘭالمب ᢝ

ᡧᣚ ةᘭادات فصلᗫالمائة وزᗷ67 المائةᗷ .
ᢝ  650تقدم سعر السهم أᡵᣂᜧ من 

ᡧᣚ المئة ᢝ
ᡧᣚ24 شهرا.

116



تها اله 288رᗖــع السنᗫᖔة  Amgen (AMGN)زᗫادات أرᗖاح ᗷلغ متوسط *  ᢕᣂالمائة خلال مس ᢝ
ᡧᣚ ائلة

ᢝ أوائل الᙬسعي ᘭات
ᡧᣚ

ᢝ الوقت المناس: كروكس
ᡧᣚ بالدخول والخروج

كة  ᡫᣃ انت᛿Crocs Inc. (CROX)  ᡫᣃ غرار ᣢشار ، عᙬعة الانᗫᣃ التجزئةᗷ دعة بيعᗷ ةᘌكة أحذ
 ᣥسᘻ اتᘭنᚏالثمان ᢝ

ᡧᣚ ة قمت بتداولهاᘭاضᗫرLA Gear . ᢝ
ᡧᣚ دةᘌان لهما ارتفاعات شد᛿ لاهما᛿

ة ᙏسᘭ᠍ᙫا ᚽسᛞب المبᘭعات الᗫᣄعة لأحذيتهما العᗫᣆة ᢕᣂة قص ᡨᣂف ᢝ
ᡧᣚ الأسعار . ᢕᣂسعᘻ تمCrocs  ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ المائة عند  200دولار᠍ا أمᗫᖁكᘭ᠍ا ، وفتح ارتفاع᠍ا ب سᘘة  9.90الᘘداᘌة عند 

ᡧᣚ30  ᢝ
ᡧᣚ 8دولار᠍ا للسهم 

اير  ᢔᣂتفاخرت . 2006فCrocs ــع سنة مᗖل ر᛿ اح السهم المكونة من ثلاثة أرقامᗖأرᗷ 2006ن يونيو 
 ᢔᣂتمᙫس ᡨᣎر . 2007حᗖᖔتᜧأ ᡨᣎح ᢝᣠة للسهم الوا 2007من طرحها العام الأوᘭاح الفصلᗖحد ، الأر

ᢝ المئة ᗷ229لغ متوسطها 
ᡧᣚ . ةᘘة 400تقدم السهم ب س ᡨᣂالمائة خلال تلك الف ᢝ

ᡧᣚ .مكن أن تᘌ كون
 ᡧ ᢕᣌل الغضب ب᛿ ᣠمعروف إ ᢕᣂتتحول من غ ᢝ

ᡨᣎة وضحاها  الأسهم الساخنة لمنتج واحد والᘭعش
ᢝ الوقت المناسب

ᡧᣚ ة إذا دخلت وخرجت ᢕᣂثمارات كبᙬاس . ᢕᣂشᜓل كبᚽ ان قفزت كروكس᛿ نماᚏب 
ة ᡧ ᢕᣂة وج ᡨᣂان لف᛿ نលات. العمل مزدهر᠍ا ، و᛿ ᡫᣄلها من ال ᣆهناك أمثلة لا ح  ᢿًهائ 

᠍
ᢝ حققت نموا

ᡨᣎال
ᢝ الأرᗖاح نᘭᙬجة ᗷدعة دورᗫة

ᡧᣚ .كᘌ مكن أنᘌ ، عةᣄᚽ نما يتم بيع المنتجᚏب ᢕᣂث᜻ون هناك ال

2009-2006كروكس 
كة  ᡫᣃ استفادتCrocs Inc (CROX)  ت ᢝ

ᡨᣎة الᗫᣆة العᘌعة للأحذᗫᣄعات الᘭتجهامن المب
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جم إᣠ ستة أرᗖاع متتالᘭة من نمو الأرᗖاح المكون من ثلاثة أرقام ، و  ᡨᣂ
ُ
ᢝ ت

ᡧᣚ ةᘌــح للغاᗖᖁتقدم أسعار م
المرحلة الثانᘭة

كة ᡫᣄالحماس تجاه أسهم ال . ᢝ ᢔᣍجاᘌع من التطور الإᖔب ، هناك نᛞان الس᛿ ــــع مهماᗫᣄᘻ كة هو ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ 

لا ᘌمكن  - الأᗷد عᣢ الرغم من أن معدل النمو هذا لᛳس مستدام᠍ا إᣠ. معدل النمو وسعر السهم
 ᣥمس ᢕᣂأجل غ ᣠكة أن تفعل ذلك إ ᡫᣃ ستمر لمدة  -لأيᛒ ة  12أو  9أو  6فقد ᡨᣂلف ᡨᣎع᠍ا أو حᗖر

ة من نمو الأرᗖاح القوي ، ᘌ. قوي EPSأطول مع زخم  ᡨᣂمكن أن يرتفع إذا انضممت خلال هذه الف
ᢝ المائة أو حᡨᣎ يرتفع ᗷمقدار  100السهم ب سᘘة 

ᡧᣚ300  عض الحالات النادرة  500أوᗷ ᢝ
ᡧᣚ أو ،

ᡧ  1000ب سᘘة  ᢕᣌمدار عام أو عام ᣢالمائة ع ᢝ
ᡧᣚ.

 Vicor : ة الأرقام تدفع الأᘭاح ثلاثᗖسهمالأر
ا لمرة واحدة أو شᚏئ᠍ا غᢕᣂ عادي 

᠍
لك مرار᠍ا وتكرار᠍ا ، ᘌحدث ذ. إن ظاهرة دورة الأرᗖاح لᛳست حدث

ء الوحᘭد الذي يتغᢕᣂ هو الأسماء. دورة السوق ᗷعد دورة السوق ᢝ
ᡫᣓعام. ال ᢝ

ᡧᣚ 1991  تᗫ ᡨᣂاش ،
كة  ᡫᣃ أسهمVicor Corporation (VICR) حققت ت ᢝ

ᡨᣎة ، والᘭون ᡨᣂ᜻قدم᠍ا لتص يع المعدات الإل
ᢝ أقل من عام 400أᡵᣂᜧ من 

ᡧᣚ المائةᗷ .عةᣃ بᛞسᚽ ان هذا᛿

1990-1993 (VICR)فᘭكور 
ᢝ  460ب سᘘة  المكون من ثلاثة أرقام ، مما أدى إᣠ زᗫادة سعر السهم EPSخمسة أرᗖاع نمو  Vicor (VICR)حقق 

ᡧᣚ
 ᢝ

ᡧᣚ شهر᠍ا 14المائة
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اع لتوفᢕᣂ ال᜻هᗖᖁاء ᡨᣂبراءة اخ ᣢعات نهج حاصل عᘭاح من مبᗖالأر ᢝ
ᡧᣚ المستخدمة لمعدات  طفرة

ونᘭة حساسة ᘻسᣥ مفتاح التᘭار الصفري ᡨᣂ᜻إل . ᢔᣂتمᙫ1990من س  ᢔᣂتمᙫس ᡨᣎلغت  1991حᗷأ ،
Vicor ةᗫᖔــع السنᗖاحها رᗖأر ᢝ

ᡧᣚ ة ثلاثة أرقامᘘان هذا أداءً ه. عن نمو ب س᛿ ــــع سعرᗫᣄᘻ ᣠأدى إ ᢿًائ
ᢝ المائة ، من  460السهم ب سᘘة 

ᡧᣚ4  من ᡵᣂᜧأ ᣠما ترى ، . دولار᠍ا 22دولارات معدلة للسهم إ᛿
ة بᚏنما ᘌكون نمو الأرᗖاح قᗫ᠍ᖔا ؛ ᗷعض تحر᛿ات الأ  ᢕᣂاح كبᗖمكن تحقيق أرᘌةᘭكᡧ ᢕᣂالمفتاح هو . سعار ن

ᡧ عᣢ جزء المرحلة  ᢕᣂك ᡨᣂة الس 2الᘭحᗖر ᢝ
ᡧᣚ اᗫ᠍ᖔكة نمو᠍ا ق ᡫᣄنما تحقق الᚏأساس من الدورة ب ᣢهم ع

رᗖــع سنوي

ᗫᣄᘻــــع الأرᗖاح
ᢝ تعتᢔᣂ أفضل مما يتوقعه

ᡨᣎاح الᗖالأر ᢝ
ᡧᣚ ة ᢕᣂب᜻ادات الᗫᖂال ᣠالإضافة إᗷ  ᣠأتطلع إ ᢝ

ᡧᣎالمحللون ، فإن
ة ᡨᣂالف ᢝ

ᡧᣚ هᘭان عل᛿ مما ᢔᣂᜧاح أᗖأن نمو الأر ᢝ
ᡧᣎعᘌ اح ، مماᗖــــع الأرᗫᣄᘻ قةᗷمن . السا ᡵᣂᜧ90أظهر أ  ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ سوق الأسهم شᢿًᜓ من أشᜓال ᗫᣄᘻــــع الأرᗖاح ق

ᡧᣚ نᗫᖂالفائ ᢔᣂᜧات المائة من أ᛿ل أو أثناء تحرᘘ
ض أنه منذ أرᗖعة أرᗖاع ، أᗷلغت. الأسعار الضخمة ᡨᣂل المثال ، لنفᘭᙫس ᣢكة عن ع ᡫᣄال

ᢝ الأرᗖاح الفصلᘭة 0.05
ᡧᣚ اᗫ᠍ᖔاع ، ارتفعت ا. دولار تراجع سنᗖل ثلاثة أرᘘة قᘘاح ب سᗖالمائة  10لأر ᢝ

ᡧᣚ
ᡧ ، ارتفعت الأرᗖاح ب سᘘة . عᣢ أساس سنوي ᢕᣌعᗖل رᘘ28ثم ، ق  ᢕᣂــع الأخᗖᖁال ᢝ

ᡧᣚالمائة ، و ᢝ
ᡧᣚ  ،

ᢝ المائة 56ارتفعت النتائج ب سᘘة 
ᡧᣚ .سارعةᙬاح المᗖاع الأرᗖأساس تنم. هذا هو ثلاثة أر ᣢاح عᗖو الأر

اᘌد ᗷالتتابع ، من رᗖــع إᣠ رᗖــع ᡧ ᡨᣂمعدل مᗷ ة للغ. سنويᘭجابᘌة إᘭهذه الخاص ᢝ
ᡧᣚ ت وجودهاᛞة وقد ثᘌا

معظم الأسهم الأفضل أداءً 

مثال عᗫᣄᘻ ᣢــــع الأرᗖاح الفصلᘭة
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Elan PLC (ELN) 1990
ᢝ عام 

ᡧᣚ1990 السوق ᢝ
ᡧᣚ كة رائدة ᡫᣄل الظهور كᘘة قᘭاع متتالᗖاح لثلاثة أرᗖسارعت الأرᘻ ، . ةᘘلان ب سᘌوارتفع سهم إ

152  ᢝ
ᡧᣚ المئةᗷ12 ذن من . شهراឝب ᢝ

ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data © 2009.

اᗷحث عن الأرᗖاح المدعومة ᗷالإيرادات
رى المبᘭعات تظهر نفس ᗷالإضافة إᣠ النمو القوي والمᙬسارع للأرᗖاح لᝣل سهم ، فأنت تᗫᖁد أن ت

وق الجدد نمو᠍ا لᛳس من غᢕᣂ المألوف أن ᘌُظهر قادة الس. نمو وᘻسارع رᗖــع سنوي قوي: الخصائص
 ᡵᣂᜧاع أو أᗖأو ثلاثة أر ᡧ ᢕᣌعᗖآخر ر ᢝ

ᡧᣚ عاتᘭالمب ᢝ
ᡧᣚ اᘭ᠍الواقع ، ت. ثلاث ᢝ

ᡧᣚ عض النجاحات الرائعةᗷ حقق
ᢝ المبᘭعات رᗖــع السنᗫᖔة ᗷاستمرا

ᡧᣚ ة ᢕᣂادات كبᗫة زᘭسوق الأوراق المال ᢝ
ᡧᣚل . ر لعدة سنواتᘭᙫس ᣢع

عن ثمانᘭة فصول متتالᘭة من  Netflix، أᗷلغت  2010حᡨᣎ دᛒسمᢔᣂ  2009المثال ، من مارس 
ᘻ ᢝسارعت من 

ᡨᣎعات الᘭادات المبᗫ21ز  ᣠالمائة إᗷ34 لغ متᗷ ، ة ᡨᣂالمائة ؛ خلال تلك الفᗷ وسط
كة . ᗷالمائة ᗷ500أᡵᣂᜧ من  Netflixتقدم سعر سهم . ٪45الأرᗖاح الفصلᘭة  ᡫᣃ قامتHome 

Depot  ةᘘالمائة من يونيو  698بتحرك ب س ᢝ
ᡧᣚ1982  يونيو ᣠة . 1983إᘘعاتها ب سᘭ104نمت مب 

ᢝ المائة و 
ᡧᣚ158  المائة و ᢝ

ᡧᣚ191  المائة و ᢝ
ᡧᣚ220 اع اᗖخلال الأر ᢝᣠالتوا ᣢالمائة ع ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
ᡨᣎعة الᗖلأر

سᘘقت سعر السهم الرئᢝᣓᛳ قفز
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F5 (FFIV) 2007-2011شᘘᜓات 
ᢝ المرحلة ا  F5عرضت شᘘᜓات 

ᡧᣚ سارعة خلال تقدمها القويᙬعات المᘭاح والمبᗖمن الأر ᢿً᛿ةᘭلثان.

ᢝ عام  
ᡧᣚ2010  ᜓاتᘘاح ودفعت أسهم شᗖسارعة الأرᙬعات المᘭعززت المب ،F5  من ᡵᣂᜧأᗷ500 

ᢝ الأرᗖاح: هذا هو ما ᘌفᣄ حق᠍ا الأداء المتفوق للأسهم. ᗷالمائة
ᡧᣚ عات  نمو قويᘭالمبᗷ مدعوم

ظهر اختᘭارات الأسهم ال. الᗫᣄعة ، ولᛳس الحᘭل المحاسᘭᙫة
ُ
خاصة ᗷك أرᗖاح᠍ا قᗫᖔة إذا طلᘘت ألا ت

ᢝ الوصول إᣠ صاحب
ᡧᣚ د من فرصكᗫ ᡧ ᡨᣂة ، فسᗫᖔعات قᘭض᠍ا مبᘌل تظهر أᗷ ، أداء فائق فحسب.

تحقق من التᘭار
ᡧ لأرى ما إذا ᛿ان هناك شᜓ ᢕᣌعام ᣠالوراء من عام إ ᣠشᜓل عام ، أنظر إᚽ احᗖل من أشᜓال الأر

نا أو هناك ، فقد لا تكون الحᘭاة لᛳست مثالᘭة ، وᗖالتاᢝᣠ إذا لم يᙬسارع رᗖعها ه. وᗫᣄᘻــــع المبᘭعات
ة ᢕᣂاستخدام متوسط متداول ل. مشᜓلة كبᗷ ةᗫᖔــع السنᗖة النتائج رᗫᖔسᘻ مكنكᘌ مدار ᣢع ᡧ ᢕᣌعᗖᖁ

ᗫد أن ترى اتجاه᠍ا يتحسن من الناحᘭة المثالᘭة ، تᖁ . الأرᗖعة أو الستة أو الثمانᘭة أرᗖاع الماضᘭة
.ᗷاطراد
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 ᡧ ᢕᣌعᗖᖁاستخدام متوسط متجدد لᗷ عاتᘭاح والمبᗖس الأرᙏتجا ᣢمثال ع
ئج ᚽشᜓل حاد إᣠ عᣢ النقᘭض من ذلك ، فإن الاتجاه نحو التᘘاطؤ المادي ، مع اتجاه النتا

ة أطول ، ᘌجب أن يثᢕᣂ الشك ᡨᣂاع أو لفᗖالانخفاض لعدة أر.

الأرᗖاح السنᗫᖔة
كة تعمل ᚽشᜓل جᘭد حق᠍ا ، فمن غᢕᣂ المرجح أن ي تᢝᣧ نجاحها ب ᡫᣄانت ال᛿ ة وضحاهاإذاᘭعش ᡧ ᢕᣌ .
ᘌجب أن . لناجحةᘌمكن أن ᘌكون تقᗫᖁر الأرᗖاح الجᘭد ᚽشᜓل مدهش ᗷداᘌة لسلسلة من الأرᗖاع ا

جم النتائج الفصلᘭة القᗫᖔة إᣠ نتائج سنᗫᖔة قᗫᖔة ᡨᣂ
ُ
ᡧ من الأرᗖاح لن ᘌكون مجرد رᗖــع أ. ت ᢕᣌعᗖو ر

ة ممتدة ᡨᣂشᜓل ملحوظ لفᚽ لرفع سعر السهم 
᠍
ᢝ العقود واحدة من أنجح الأ . الجᘭدة ᛿افᘭا

ᡧᣚ سهم
، ᘻسارع سعر سهم أبولو  2004إᣠ عام  2000من عام . Apollo Groupالعدᘌدة الماضᘭة ᛿انت 

ة ، ᗷلغ متوسط النمو السنوي. دولار᠍ا 96دولارات للسهم إᣠ  10من  ᡨᣂلعائد السهم  خلال تلك الف
 ᢝᣠسارع᠍ا من  40الواحد حواᙬالمائة ، م ᢝ

ᡧᣚ28  عام ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ2000  ᣠعام  55إ ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ
فصᢝᣢ ، اᗷحث عن نمو ᗷالإضافة إᣠ النمو ال. هذا هو نᖔع النمو الذي ᘌغذي الأداء الفائق. 2003

.سنوي قوي
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Apollo Group (APOL)  لᗷمقاNasdaq ة للسهمᗫᖔاح السنᗖة الأرᘘسᙏ ᢕᣂ2000من عام  2004-1999: مع تغ 
.سنᗫ᠍ᖔا ᘻApolloسارعت أرᗖاح  2003حᡨᣎ عام 

اق ᡨᣂ اᗷحث عن سنة الاخ
ᡧ إᣠ أرᗖــع سنوات أو أᡵᣂᜧ إᣠ عام قᘭاᢝᣒ ومعرفة م ᢕᣌمكنك العودة من س تᘌ احᗖانت الأر᛿ ا إذا

ا مهم᠍ا إᣠ حد ما إ. الحالᘭة تتفوق عᣢ الاتجاه السابق
᠍
ذا اندلعت الأرᗖاح فجأة ᘌمكن أن ᘌكون حدث

ᢝ الاتجاه الصعودي من نطاق تم إᙏشاؤه عᣢ مدى عدة سنوات
ᡧᣚ .ا ، تحقق ᠍ ᢕᣂــع السنة أو  أخᗖمن ر
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ᡧ وكذلك السنة المالᘭة التالᘭة لمعرفة ما إذا ᛿ان من الم ᢕᣌلᘘالمق ᡧ ᢕᣌعᗖاحرᗖــــع الأرᗫᣄᘻ توقع استمرار.

مثال عᣢ توزᗫــــع الأرᗖاح
ᢝ هذا المثال ، لم تتجاوز أرᗖاح عام 

ᡧᣚ2010 ض᠍ا أᘌل تجاوزت أᗷ ، قة فحسبᗷــع الساᗖاتجاه السنوات الأر ᣢع
ᢝ عام 

ᡧᣚ دهᘌوهذا تطور هام. 2003مستوى تم تحد.

كᘭفᘭة تحدᘌد موقف التحول
ن أداء الأسهم ᛿ا. شᜓل آخر من أشᜓال ᗫᣄᘻــــع الأرᗖاح الذي ᘌجب الᘘحث عنه هو حالة التحول

ᢝ الأوقات الصعᘘة
ᡧᣚ عد ذلك سقطᗷ ن᜻د᠍ا ولᘭما و . جᗖة ، رᘘة الصع ᡨᣂعض خلال الفᗷ كة ᡫᣄاجهت ال

ᢝ الأرᗖاح ، عᣢ سᘭᙫل المثال ، النمو ᗷمعدل أᗷطأ من
ᡧᣚ ةᘭت السلبቯة  المفاجᘘالمتوقع ، أو النمو ب س

ᗷ ᢝعض الأوساط ، ق. مئᗫᖔة واحدة فقط ، أو رᗖما الإᗷلاغ عن نتائج سلبᘭة
ᡧᣚ اح قدᗖد تكون الأر

 ᢝ
ᡧᣔة نفسها من العام الما ᡨᣂالفᗷ احثم ، فجأة ، ينفجر نمو ا. انخفضت مقارنةᗖكة . لأر ᡫᣄسجل الᘻ

ᢝ ال 50أرᗖاح᠍ا رᗖــع سنᗫᖔة تᗫᖂد ب سᘘة 
ᡧᣚة من العام السابق ، و ᡨᣂالمائة عن نفس الفᗷ تظهر ᢝᣠــع التاᗖᖁ

ᢝ اللاحق 100زᗫادة ب سᘘة 
ᡧᣚ أساس سنوي ؛ ᣢالمائة عᗷ

ᢝ المئة 150الᗖᖁــع ، النتائج ب سᘘة 
ᡧᣚ .م هذا الأداء هو المقارنات السهلة من اᘭلعام السابق تضخ

كة تᜓافح ᡫᣄانت ال᛿ س فقط ال. عندماᛳالتحول ، ل ᢝ
ᡧᣚ دء الأمورᗷ ل الآن ، معᘭسجᘻ ᣢكة قادرة ع ᡫᣄ

 ᢕᣂشᜓل كبᚽ دو أفضلᘘة تᗫᖔة المئᘘأساس ال س ᣢفإن المᜓاسب ع ، ᣢاح أعᗖحالات التحول ، . أر ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ المائة أو أفضل  ᘌ+)100جب عᣢ المسᙬثمᗫᖁن الإᣅار عᣢ أن تكون الأرᗖاح الحالᘭة قᗫᖔة جد᠍ا 
ᡧᣚ

 ᡧ ᢕᣌــع أو فصلᗖآخر ر ᢝ
ᡧᣚ .(جب أن تقوم اᘭقة قاتمة ، فᗷانت النتائج السا᛿ إذا ᢕᣂكثᗷ عمل أفضلᗷ كة ᡫᣄل

ᢝ ضوء المقارنات السهلة
ᡧᣚ ةᗫᖔة المئᘭأ. من الناح ᣢار عᣅض᠍ا الإᘌمكنك أᘌ احᗖن تكون الأر

ᗷ ᢝ
ᡧᣚد إضاᘭᜧتأ ᣢا منه للحصول عᘘ᠍ᗫᖁد أو قᘌوالهوامش عند مستوى مرتفع جد ᣠكة عادت إ ᡫᣄأن ال

ᗷ ᢝعض الحالات ، ᘌمكنك تحدᘌد التحولات وᗫᣄᘻــــع الأرᗖاح م. المسار الصحيح
ᡧᣚ ن خلال مقارنة
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مدة ثلاث أو خمس معدل النمو السنوي الحاᢝᣠ أو النتائج الᗖᖁعᘭة الحالᘭة مع معدل النمو ل
᛿ ᢝانت تنمو ب سᘘة . سنوات

ᡨᣎكة ال ᡫᣄإظهار نمو ب 12ال ᢝ
ᡧᣚ دأ فجأةᘘا وتᗫ᠍ᖔالمائة سن ᢝ

ᡧᣚ ةᘘ40 س  ᢝ
ᡧᣚ

 ساخنا 100المائة ثم 
ً

ᢺمكن أن تكون احتماᘌ المائة ᢝ
ᡧᣚ.

ᢝ والᗖᖁــع ا
ᡧᣍــع الثاᗖᖁل معدل النمو لثلاث وخمس سنوات للᗷاح مقاᗖــــع الأرᗫᣄᘻ ᣢا مقارنة مثال ع ᠍ ᢕᣂسارع᠍ا كبᘻ لثالث

ᢝ الᗖᖁــع الثالث
ᡧᣚ ة الأرقامᘭمعدلات النمو لمدة ثلاث وخمس سنوات مع مᜓاسب ثلاثᗷ.

التᘘاطؤ علامة حمراء
ᡧ مرتفع ᢕᣌة نمو مكونة من رقمᘘسᙏ د᠍ا من خلالᘭكة أداءً ج ᡫᣄمكن أن تحقق الᘌ  تتدهور"، ثم " ᣠإ

كة أخرى ، قد ᘌكون النمو ب سᘘة . معدل نمو مزدوج الرقم ᡫᣄة لᘘال سᗷ20  ة  30أوᗷمثاᗷ المائة ᢝ
ᡧᣚ

 ᢕᣂد عن . تحسن كبᗫᖂة تᘘانت تنمو ب س᛿ كة ᡫᣄة لᘘال سᗷ ، 50ومع ذلك  ᣠ60إ ، ᡵᣂᜧالمائة أو أ ᢝ
ᡧᣚ 

ᢝ المائة سᘭكون ᗷمثاᗷة تدهور مادي 30إᣠ  20فإن معدل النمو من 
ᡧᣚ .اركᘘاعت ᢝ

ᡧᣚ ما حدث  ضع
ة من  Dell Computerمع  ᡨᣂالف ᢝ

ᡧᣚ احها للسهم الواحدᗖزادت أر ᢝ
ᡨᣎ1995، ال  ᣠة  1997إᘘ80ب س 

 ᢝᣠحوا ᣠا ثم انخفضت إᗫ᠍ᖔالمائة سنᗷ65  عام ᢝ
ᡧᣚ المائةᗷ1998  عام  28و ᢝ

ᡧᣚ المائةᗷ1999 . ᣢع
ا جوهᗫ᠍ᖁا و  ᠍ ᢕᣂان تغي᛿ د᠍ا ، إلا أنهᘭان لا يزال نمو᠍ا ج᛿ الرغم من أن هذا  ᢝ

ᡧᣚ ة التحرك الهائلᘌمثل نهاᘌ
ᢝ عام . Dellسعر سهم 

ᡧᣚ لغ السهم ذروتهᗷ2000 . ان سعر سهم᛿ ، سنوات ᡫᣄعد عᗖل"وᘌأقل" د 
ᢝ المائة عن ارتفاعه ᚽ80شᜓل ملحوظ ، حᘭث انخفض ᗷأᡵᣂᜧ من 

ᡧᣚ.
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᛿Dell 1995-2009مبيوتر 

هوم ديبوت
ᢝ عام 

ᡧᣚ دأتᗷ ة ركود استمرت خمس سنوات ᡨᣂعد فᗷ1994  ان من الواضح أن هوم᛿ عندما ،
ᢝ نمط المرحلة 

ᡧᣚ عام  1ديبوت ᢝ
ᡧᣚ سارعᙬمرحلة ال ᢝ

ᡧᣚ ة ، دخل السهمᘭᙫارتفعت . 1997الجان
ᢝ ذلك العام ، تليها بᗫᖂادة قد 21ب سᘘة ) تظهر عᣢ أساس سنوي(الأرᗖاح 

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ 37رها  ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ عام 

ᡧᣚ عام  41و  1998المائة ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ1999 .كونᘌ وهذا يوضح أفضل أداء للسهم عندما 
 دولارات للسهم إᣠ ذروة تجاوزت 10من  Home Depotتقدم سهم . للأرᗖاح أقوى معدل نمو

السنوي  ᛿EPSان متوسط معدل نمو   Home Depotما أدى إᣠ نمو أسعار . دولار᠍ا للسهم 70
ᢝ عاᢝᣤ  27ب سᘘة 

ᡧᣚ سارعᘻ المائة ، والذي ᢝ
ᡧᣚ1998  عا. 1999و ᢝ

ᡧᣚ انت ذروة سهم هوم ديبوت᛿م و
ᢝ عام . 2000

ᡧᣚ اح قويᗖعد أداء أرᗷ1999  معدل نموᗷ41  المائة ، زخم ᢝ
ᡧᣚEPS  ᢕᣂشᜓل كبᚽ اطأᘘت .

ᢝ عام 
ᡧᣚ2000  ان نمو᛿ ،EPS  ةᘘالمائة فقط 11ب سᗷ .اطؤᘘالت
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1992-2008 (HD)هوم ديبوت 
ᢝ لـ 

ᡧᣍاᘭيوضح الرسم البHome Depot (HD)  ارتفا ᣠسارعة أدت إᙬة والمᗫᖔة القᗫᖔاح السنᗖسعر أن الأر ᢝ
ᡧᣚ ــــعᗫᣃ ع

 ᢕᣂشᜓل كبᚽ احᗖاطأ معدل نمو الأرᘘث تᘭد حᘌل وشدᗫᖔالسهم ، تلاه انخفاض ط.

ة خفض المخزون من مستᗫᖔاته العالᘭة حᘭث ᗷلغ متوسط النمو السنوي لعائد ال ᡨᣂسهم خلال الف
ᢝ المائة ، أي ما ᘌقرب من نصف ما ᛿ان علᘭه خلال مرحل 15 2007إᣠ  2000من 

ᡧᣚ ة الزخم
ء. الصعودي ᢝᣗᘘة النمو ال ᡨᣂا خلال ف

᠍
ا ᚽسᛞب ارتفاع ᛿ان هذ. ᛿ان أداء أسهم هوم ديبوت ضعᘭف

ᢝ النهاᘌة ضحᘭة لتᘘاطؤ الأرᗖاح ، وال
ᡧᣚ عᖔاحه ثم الوقᗖل أرᘘحدث عندما سعر السهم قᘌ مكن أنᘌ ذي

.ᘌصبح سهم النمو شائع᠍ا للغاᘌة
 ᢝᣢᘌ ة ماᗫرؤ ᢝ

ᡧᣚ اختصار ، ترغب المؤسساتᗷ:
مفاجቯت الأرᗖاح* 
والإيرادات) ᗫᣄᘻ)EPSــــع عائد السهم *
توسيع الهوامش*
EPSاندلاع * 
ᢝ العائد عᣢ السهم* 

ᡧᣚ سنوي قوي ᢕᣂتغي
إشارات إᣠ أن الᙬسارع سᛳستمر*
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8الفصل 
التقيᘭم

جودة الأرᗖاح
كة أن تدر أرᗖاح᠍ا ᗷطرق مختلفة ، ᗷعضها لᛳس جدير᠍ا ᗷالثقة ؛ أف ᡫᣄمكن للᘌ ةᘭاح عالᗖضل الأر

كة نتائج أفضل ᚽس. الجودة ᡫᣄاح؟ هل سجلت الᗖآخر ، من أين أتت الأر ᡧᣎمعᗷ عاتᘭب المبᛞ
مᘭل رئᢝᣓᛳ واحد؟ القᗫᖔة؟ إذا ᛿انت المبᘭعات قᗫᖔة ، فهل ᛿ان ذلك فقط ᚽسᛞب منتج واحد أو ع

ا
᠍
ᢝ هذه الحالة ، ᘌكون النمو ضعᘭف

ᡧᣚ .شᜓل مدهش ناتᚽ ةᗫᖔأم أن النتائج الق ᣢجة عن ظاهرة ع
كة ᡫᣄما تقوم الᗖن؟ رᗫ ᡨᣂد من المشᘌف  مستوى الصناعة أو تدفق أوامر من العدᘭخفض التᜓالᗷ

ᡧ الأرᗖاح من خفض التᜓالᘭف ، وលغلاق المصانع ، و . وتقلᘭص النفقات ᢕᣌذلك من إن تحس ᢕᣂغ
ة ᢕᣂقص ᣗخᗷ ᢕᣂسᛒ ة المزعومةᘭنات الإنتاجᚏمكن أن تظهر مثل هذه الت. تحسᘌ نات من وقتᚏحس

لأرᗖاح منظور᠍ا ᘌمنحك فحص جودة ا. لآخر ، ل᜻ن نمو الأرᗖاح المستدام يتطلب نمو الإيرادات
ᢝ الأسهم

ᡧᣚ ةᗖᖔصعᗷ جنتها ᢝ
ᡨᣎل أن تخصص أموالك الᘘر᠍ا ق ᢔᣂوم.

الدخل المتكرر أو غᢕᣂ المتكرر
كة ، ᘌمكن أن يᘘدو و᛿أن ᡫᣄــع السنوي للᗖر رᗫᖁة فحص التقᘭفᘭك ᣢه نجاح هائل أو كسلان اعتماد᠍ا ع

كة . إلᘭك كᘭف ᘌمكن أن ᘌحدث هذا. متدهور ؛ إنها مسألة منظور ᡫᣃ سجلتXYZ Corp 3.01 
ᢝ العام السابق 2.40دولار أمᢝᣞᗫᖁ للسهم مقاᗷل 

ᡧᣚ ᢝᣞᗫᖁمᜓاسب. دولار أم ᣢدل عᘌ ضخمة  هذا
ᢝ المئة 25ب سᘘة 

ᡧᣚ .س كذلك؟ عند الفحص الدقيق ، لاحظت أنᛳدو رائعة ، ألᘘكة  ت ᡫᣃXYZ 
Corp  لغت عنᗷعادي"أ ᢕᣂة" مكسب غᘭجᘭات ᡨᣂالاس ᢕᣂيع الأصول غᙫالحدث لمرة  هذا . يتعلق ب
واحدة

، ᘌجب اسᘘᙬعاد هذا  لذلك. دولار᠍ا أمᗫᖁكᘭ᠍ا للسهم الواحد من الدخل وتعتᢔᣂ غᢕᣂ متكررة 0.84تمثل 
كة  ᡫᣃ احᗖالمكسب من أرXYZ Corp . رقم معدل قدره ᣠذلك إᗷ امᘭدولار  2.17سيؤدي الق

ᢝ المائة عن العام السابق 7للسهم ، والذي انخفض ب سᘘة 
ᡧᣚ . ᢕᣂحث عن الأ! فرق كبᗷأ ᢝ

ᡨᣎاح الᗖر
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ᢝ من العملᘭات الأساسᘭة ، ولᛳس من مكسب لمرة واحدة أو حدث غᢕᣂ عادي
ᡨᣍمعظم . تأ ᢝ

ᡧᣚ
ᡧ الدخل الᙬشغᢝᣢᘭ والدخل غᢕᣂ العامل واضح᠍ا ᢕᣌكون الفرق بᘌ ، يع القهوة  فكر . الأوقاتᙫكة ت ᡫᣃ ᢝ

ᡧᣚ
كة ، وتقرر الإدارة بيع ᗷعض العق ᡫᣄعقارات مملوكة لل ᣢعض متاجرها عᗷ أن ؛ᗷ ارات اعتقاد᠍ا منها

ᢝ تدرها من الواضح أن هذه المعاملات العقارᗫة و . أسعار العقارات التجارᗫة مرتفعة
ᡨᣎاح الᗖالأر

ا . خارج نطاق بيع القهوة
᠍
غᢕᣂ متكرر أو  لذلك ، فإن أي مكسب من بيع الممتلᝣات سᘭكون حدث

دة من مكسب غᢕᣂ عادي ᘌجب تجᗫᖁده ᗷحᘭث تعكس الأرᗖاح الدخل من العملᘭات المستم
كة ᡫᣄة للᘭالأعمال الأساس.

احذر الأرقام المدللة
ᢝ محاولة ل

ᡧᣚ ك الأرقامᘭإدارة التوقعات وتدل ᢝ
ᡧᣚ ارعةᗷ حت الإدارةᘘل من الوعود لقد أصᘭلتقل

ᢝ الᙬسلᘭم
ᡧᣚ احقد ينخفض . والإفراطᗖلة أرᘘق إسقاط قنᗫᖁة عن طᘘل  لاعبو اللعᘭمحاولة لتقل ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ المستقᘘل

ᡧᣚ ط التقدير مؤقت᠍ا لإجراء مقارنات سهلةᗫ ᡫᣃ .لᘭتحذير الجمهور  تتمثل إحدى الح ᢝ
ᡧᣚ

ᗖخفضون تقديرات أرᘌ ᡧ ᢕᣌستجعل المحلل ᢝ
ᡨᣎاح المحتملة ، والᗖلغ . احهممن مشᜓلة الأرᘘثم ت

كة عن أرᗖاح أفضل من التقدير المنخفض ᡫᣄا . الᗖمفاجأة الأر ᣠح ؛ ومع ذلك ، سيؤدي هذا إ
ᢝ سᘭاق مقارنة أقل إجماع᠍ا

ᡧᣚ ت أن المراجعات التقدي. ستكون مفاجأةᘌضها إذا رأᘭة قد تم تخفᗫᖁ
كة التوقعات ، فᘭجب أن ي ᡫᣄة ، ثم تجاوزت الᘭب التوجيهات السلبᛞسᚽ رفع هذا العلم مؤخر᠍ا

.الأحمر ؛ قد لا ᘌكون التقᗫᖁر جᘭد᠍ا ᛿ما يᘘدو عᣢ السطح

تهمة لمرة واحده 
ᢝ من . كررةحᘭلة أخرى للدخان والمراᘌا ᢝᣦ استخدام شحنة لمرة واحدة أو شحنة غᢕᣂ مت

ᡨᣎكة ال ᡫᣄال
شأنها أن تعلن عن أرᗖاح ضعᘭفة ᗷخلاف ذلك

ᢝ ستمثل جزء᠍ 
ᡨᣎدفع لمرة واحدة وال

ُ
ᢝ الواقع ، أᗷلغ عن رسوم غᢕᣂ متكررة ت

ᡧᣚاحᗖإنها مجرد . ا من الأر
᛿انت هذه   لᛳس إذا ! نفقات لمرة واحدة ، وسᘭعود العمل إᣠ طبᘭعته ، ألᛳس كذلك؟ خطأ

᛿ات ᛒسᚏئون استخدام الرسوم لمرة واحدة. الممارسة ᘻشᜓل نمطا ᡫᣄعض الᗷ . إذا   ᢝ
ᡨᣎانت الرسوم ال᛿

ᗖجودة أر ᢝ
ᡧᣚ ةᘌجدᗷ شᜓكᘻ جب أنᘭات تدفع لمرة واحدة تظهر مرار᠍ا وتكرار᠍ا ، ف᛿ ᡫᣄال ᢔᣂᜧأ ᡨᣎاح ح

ᢝ هذه الممارسة
ᡧᣚ شاركᘻ ᢝ

ᡨᣎام᠍ا ال ᡨᣂها اح ᡵᣂᜧوأ.

عملᘭات الشطب وتحᗫᖔل الإيرادات
ستقوم ᗷعض  .عملᘭات شطب المخزون والمᣆوفات الجارᗫة ᢝᣦ أᘌض᠍ا عناᘌ ᣅجب الᘘحث عنها

᛿ات بتعبئة وتخᗫᖂن عملᘭات الشطب لتارᗫــــخ لاحق عندما ᘌحتاجون إليها ᡫᣄختارون  .الᘌ قد
ᙫة محاس ᡨᣂل أو فᘘالمستق ᣠوفات إᣆل الإيرادات أو المᗫᖔاف أو تح ᡨᣂسمح الاعᛒ ة مختلفة ، مماᘭ
فون ᗷالمبᘭعات ᡨᣂعᘌ ه الرسوم أوᘭدركون فᘭــع الذي سᗖᖁال ᢝ

ᡧᣚ التحᜓمᗷ ات س. لهم᛿ ᡫᣄعض الᗷ تقوم
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ᢝ وقت شحن المنتج وتقدير ا
ᡧᣚ ضᘘات المستحقة القᗷل الإيرادات والحساᘭسجᙬضائع بᘘلخسائر لل

قد . لأرᗖاح المستقᘘلᘭةإذا ᛿انت العوائد أعᣢ مما تم حساᗷه ، فقد يؤثر ذلك عᣢ ا. المرتجعة فقط
ᢝ رᗖــع واتخت

ᡧᣚ ةᗖ ᡧᣆعاب الᘭᙬمكن اسᘌ ثᘭحᗷ احᗖل الأرᗫᖔض᠍ا تحᘌب للآمالار الإدارة أᘭمن . حد مخ
كة أن تتفوق عᣢ ال ᡫᣄمكن للᘌ ، ــع واحد منخفضᗖر ᣠاح إᗖل الأرᗫᖔــع خلال تحᗖᖁال ᢝ

ᡧᣚ تقديرات
ᡧ إᣠ خفض تقديراتهم ، مما ᛒسهل ᢕᣌر السابق دفع المحللᗫᖁلأن التق ᢝᣠالتا  ᣢكة التغلب ع ᡫᣄال ᣢع

ᗫت ᡨᣂس من الح. سᛳة الجودة ، ولᘭعات عالᘭمن مب ᢝ
ᡨᣍاح تأᗖد أن ترى الأرᗫᖁلتᘭة والحᘭᙫل المحاسᘭ.

احذر الᗖᖁحᘭة من خلال خفض التᜓلفة
ار المرتفعة ، والتᜓالᘭف الحجم الأᢔᣂᜧ ، والأسع(من خلال فهم الدوافع الرئᛳسᘭة الثلاثة للأرᗖاح 

كة تقدم فقط لخفض التᜓا) المنخفضة ᡫᣄانت ال᛿ الحذر إذا ᢝ
ᡧᣐد توᘭف، من المفᘭكة . ل ᡫᣄمكن للᘌ

ومع . ᘭاتها الخاᣃةزᗫادة أرᗖاحها عن طᗫᖁق قطع الوظائف أو إغلاق المصانع أو التخلص من عمل
كة. ذلك ، فإن هذه التدابᢕᣂ لها عمر محدود ᡫᣄال ᣢع ᡧ ᢕᣌتعᚏة ، سᘌالنها ᢝ

ᡧᣚ  ئ᠍ا آخرᚏأن تفعل ش
ᣢادة خطها الأعᗫة أعمالها وزᘭاحلذلك ، تحقق من القصة وراء نمو الأ. لتنمᗖس . رᛳد من أنه لᜧتأ

ᚽسᛞب 

كة من خلالها زᗫادة الأرᗖاح ᡫᣄمكن للᘌ ثلاث طرق
توسع مضاعف السعر ᘌمكن أن يؤدي ارتفاع المبᘭعات وتوسيع هوامش الᗖᖁــح إᣠ زᗫادة الأرᗖاح و 

.إᣠ الᗖᖁحᘭة
أو لأن الأرᗖاح  حدث لمرة واحدة ، لأن المبᘭعات قفزت نᘭᙬجة لᘘعض المᜓاسب غᢕᣂ العادᘌة ،

᛿ات ذات الإمᜓانات الجᘭدة لار . تتحسن فقط نᘭᙬجة لخفض التᜓالᘭف ᡫᣄتفاع أسعار تظهر ال
وضع المثاᢝᣠ هو ال. الأسهم دلᢿًᘭ عᣢ أن نمو الأرᗖاح مستدام وسᛳستمر عᣢ مدى ᗷعض الوقت

ᢝ الأسو 
ᡧᣚ ةᘭدة وحالᘌمنتجات جدᗷ ᣢعات أعᘭكة حجم مب ᡫᣄكون لدى الᘌ دة عندماᘌاق الجد

ᚽشᜓل عام ، يتمتع . ᗷحةهذه تركيᘘة را. والحالᘭة ᗷالإضافة إᣠ ارتفاع الأسعار وانخفاض التᜓالᘭف
ᡧ للنمو ᗷالقدرة عᣢ التوسع وتقدᘌم منتجات وخدمات جدᘌدة و  ᢕᣌدخول أسواق أفضل المرشح

ᡧ الإنتاجᘭة وخفض ا. جدᘌدة ᢕᣌمكنهم تحسᗫرفع الأسعار ، و ᣢفلديهم القدرة عᘭكون . لتᜓالᘭس
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ᢝ الأرᗖاح
ᡧᣚصا ᣢع ᢕᣂكب ᢕᣂــــع الإيرادات وتوسيع الهامش تأثᗫᣄᘻ ᡧ ᢕᣌللجمع ب.

كة قوة ᘻسعᢕᣂ محدودة ، أو تكون أعمال ᡫᣄكون لدى الᘌ فة رأس المال ، أسوأ موقف هو عندماᘭها كث
ة شدᘌدة ، أو أو تكون الهوامش منخفضة أو تحت ضغط ، وتواجه تنظᘭمات شدᘌدة ، أو منافس

ᢝ لا تتمتع ᗷقوة ᘻسعᢕᣂ ك. ᛿ليهما
ᡨᣎان ، ال ᢕᣂذلك صناعة الط ᣢة ، وتواجه ضغوط᠍ا من الأمثلة ع ᢕᣂب

ᚽسᛞب تᜓالᘭف  تنظᘭمᘭة حكومᘭة ، وᢝᣦ كثᘭفة رأس المال ، وحساسة للغاᘌة للسلع الأساسᘭة
.الوقود

ج للتأᜧد من أن الأخᘘار عندما يتم الإᗷلاغ عن أرᗖاح قᗫᖔة ، تحقق من القصة الᝣامنة وراء النتائ
ᘌجب أن . رالسارة لᛳست ᚽسᛞب حدث لمرة واحدة ول᜻نها نتاج ظروف من المحتمل أن ᘻستم

 ᢝᣢᘌ تتضمن أسئلتك ما:
ᢝ الصناعة؟*

ᡧᣚ ةᘭجابᘌات إ ᢕᣂدة أو تغيᘌهل هناك أي منتجات أو خدمات جد

 ᢝ
ᡧᣚ السوق ᣢات ع᛿ ᡫᣄل من الᘭمن عدد قلᘭالسوق؟ يه ᢝ

ᡧᣚ كة حصة ᡫᣄسب الᙬةهل تكᘌالنها .
كة لᗫᖂادة الإيرادات والتوسع*  ᡫᣄما الذي تفعله ال

هوامش؟
كة لخفض التᜓالᘭف وزᗫادتها* ᡫᣄما الذي تفعله ال

إنتاجᘭة؟

قᘭاس الهوامش
كة هو الاحتفاظ ᗷأᢔᣂᜧ قدر ممكن من المال من الإيرادات ا ᡫᣃ الهدف من أي ᢝ

ᡧᣎعᘌ تحققها ، مما ᢝ
ᡨᣎل

كة عᣢ س. أن لديها أعᣢ هامش رᗖــح ممكن ᡫᣄعندما تتوسع الهوامش ، تحصل ال ᣢعر أع
ا ᛿لا

᠍
ᡧ الإنتاجᘭة أو خفض النفقات ، وأحᘭان ᢕᣌقة لتحسᗫᖁتظهر الهوامش . همالمنتجاتها أو تجد ط
اᘌدة أنه يتم تحقيق المᗫᖂد من الأرᗖاح مقاᗷل ᛿ل دولار من المبᘭعا ᡧ ᡨᣂكةالم ᡫᣄت تحققه ال.

ᢝ مقايᛳس الهامش ᗷأشᜓال مختلفة
ᡨᣍدفع. تأᘌ مقدار ما ᢝᣠعكس الهامش الإجماᘌ لᗷه العملاء مقا

كة ᡫᣄف الᘭبتᜓال 
ً
كة. منتج مقارنة ᡫᣄن مدى جودة أداء الᗫᖁثمᙬإنه يوضح للمس  ᣢالحفاظ ع ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ قد ᘌكون تعتمد الهوامش الإجمالᘭة عᣢ عدد قلᘭل من الم. تᜓلفتها وᘻسعᢕᣂ منتجاتها

ᡨᣎات ، وال ᢕᣂتغ
كة ، عᣢ سᘭᙫل المثال ، إذا ᛿انت تᜓالᘭف المو  ᡫᣄطرة الᘭعضها خارج عن سᗷ مقدارᗷ اد الخام أقل

كة م ᡫᣄم أعطت الᘭسلᙬال ᢝ
ᡧᣚ مشᜓلة ᡧ ᢕᣌان لدى أحد المنافس᛿ ــع واحد أو إذاᗖمتوقعة قد ر ᢕᣂة غ ᡧ ᢕᣂ

ة ᢕᣂظاهرة عاشت. تكون قص .ᚽ ᢕᣂسعᙬالهامش من قوة ال ᡧ ᢕᣌع من تحسᖔأفضل ن ᢝ
ᡨᣍأᘌ ب الطلبᛞس

كة ᡫᣄمنتجات ال ᣢالقوي ع.
كة مقسوم᠍ا عᣢ المبᘭعات و ᡫᣄدخل ال ᢝ

ᡧᣚصا ᣢالهامش ع ᢝ
ᡧᣚعتمد صاᘌ

ᢝ تؤثر عᣢ الᗖᖁحᘭة
ᡨᣎات ال ᢕᣂعكس جميع المتغᘌ .الهامش إ ᢝ

ᡧᣚانخفاض صا ᢕᣂشᛒ كة تحقق ᡫᣄأن ال ᣠ
ائبقد ᘌكون هذا ᚽسᛞب ارتفاع التᜓالᘭف أو عدم ال᜻فاء. رᗖح᠍ا أقل من مبᘭعاتها ᡧᣆمكن أن . ة أو الᘌ

ᢝ الᗖᖁــح
ᡧᣚ ا ᠍ ᢕᣂخط 

ً
ᢾᝏቯب ضغط الهامش تᛞسᛒ .ا ᢝ

ᡧᣚصا ᢝ
ᡧᣚ ب الانخفاضᛞكون سᘌ لهوامش مؤقت᠍ا قد
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ᢝ تᜓالᘭف المواد الخام أو عدم ال᜻فا 
ᡧᣚ الأجل ᢕᣂعته ، مثل ارتفاع قصᘭطبᗷنظام الإنتاج ᢝ

ᡧᣚ ءة المؤقتة .
ᢝ الهامش لأن الأسعار تنخالأمر الأᡵᣂᜧ إثارة للقلق هو عندما ينخفض 

ᡧᣚجة لانخفاض صاᘭᙬفض ن
.اهتمام العملاء

᛿Apple (AAPL) 2003-2011مبيوتر 
ة ،. ᗷالمائة ᗷ6000أᡵᣂᜧ من  Apple Computer، ارتفع سعر سهم  2011إᣠ عام  2003من عام  ᡨᣂخلال تلك الف 

ᢝ الᗖᖁــح من 
ᡧᣚعام 1.2توسعت هوامش صا ᢝ

ᡧᣚ 2003٪ فقط  ᣠعام 23.9إ ᢝ
ᡧᣚ ٪2011.
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2004-1999) أبول(مجموعة أبولو 
ᢝ الᗖᖁــح من  Apollo Groupوسعت 

ᡧᣚعام 11.7هوامش صا ᢝ
ᡧᣚ ٪2000  ᣠعام 18.4إ ᢝ

ᡧᣚ ٪2003.

 ᢝ
ᡧᣚ المتوسطᗷ قوي مقارنة ᢝ

ᡧᣚكة ذات هامش صا ᡫᣃ
ة تنافسᘭة ᡧ ᢕᣂالصناعة لديها م . ᡫᣄال ᢔᣂالهامش ع ᢝ

ᡧᣚمكن استخدام مقارنة صاᘌ صناعة ما ᢝ
ᡧᣚ ات᛿

ᢝ . لقᘭاس جودة الإدارة
ᡧᣚ دة الإدارة تحسن᠍ا ثابت᠍اᘭكة النمو ج ᡫᣃ جب أن تظهرᘌ لᘭشغᙬهوامش ال 

.وهوامش الᗖᖁــح الصافᘭة

ᢝ الطᗫᖁق
ᡨᣛلتᘌ ث المطاطᘭح

وᢝᣠ اهتمام᠍ا وثᘭق᠍ا لرد ᗷغض النظر عن مدى جودة ظهور تقᗫᖁر الأرᗖاح عᣢ السطح ، فأنت تᗫᖁد أن ت
ل إحدى طرق القᘭام تتمث. فعل سعر السهم لتحدᘌد مدى جودة التقᗫᖁر أو ما ᛿ان يُنظر إلᘭه علᘭه

ᢝ الᘘداᘌة وعᣢ مدار الأᘌا
ᡧᣚ ة تداول الأسهمᘭفᘭمشاهدة ك ᢝ

ᡧᣚ ساطةᛞذلك بᗷ عد إصدارᗷ م اللاحقة
سهم ᘌصمد وᗫدعمه إذا ᛿ان التقᗫᖁر رائع᠍ا حق᠍ا ، فᘭجب أن ترى رد فعل قᗫ᠍ᖔا لسعر ال. الأرᗖاح

اجع المعقول ᡨᣂة عند الᘭاء إضاف ᡫᣃ اتᘭقوة أحب أن أرى تفاعل سعر السهم م. عملᗷ رᗫᖁع التق
كة ، أشاهد ثلاثة ردود لتحدᘌد ما إذا ᛿ان السوق ينظر بᘌឝجابᘭة إᣠ أرᗖاح الᡫᣄ . وᗫحتفظ ᗷمᜓاسᘘه

:أفعال محددة
هل ارتفع السهم أو واجه عملᘭات بيع؟ لو أنه. الاستجاᗷة الأولᘭة. 1

ᣠ الارتفاع؟بᘭعت ، هل ᘻستأنف انزلاقها ᗷعد ارتداد قط مᘭت؟ أم أن سعر السهم ᘌعود إ
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ᢝ الأرᗖاح؟. المقاومة اللاحقة. 2
ᡧᣎمᜓاسبها وقاومت جᗷ أي مدى احتفظت ᣠإ

ᢝ الارتفاع ᗷعد ا. المرونة. 3
ᡧᣚ قوة؟ أم أنها فشلتᗖعة وᣄᚽ السهم ᡧᣚاجع ، أو ما هو أسوأ هل تعا ᡨᣂل

من البيع المكثف؟
ᗫت ᡨᣂحث عنه وول سᘘما الذي ت ᡧ ᢕᣌقᘭوجه ال ᣢثمر ، لن تعرف عᙬمس᛿

ᢝ تقᗫᖁر الأرᗖاح حᡨᣎ ترى رد فعل السهم عᣢ التقᗫᖁر
ᡧᣚ .ة ،  عندما يتم الإعلانᘌعن مفاجأة صعود

ض أن السهم ي -إذا لم ᘌحدث ذلك . أتوقع أن ᘌكون أداء سعر السهم جᘭد᠍ا ᡨᣂة لنف ᡧ ᢕᣂة وج ᡨᣂرتفع لف
ᢝ المائة ولا ᘌمكنه الارتفاع  15ب سᘘة ول᜻نه يᙫيع ᗷعد ذلك وᗫنخفض 

ᡧᣚ- ةفهذه مشᜓلة ك ᢕᣂهذا . ب
ᢝ أنه قد ᘌكون هناك خطأ ما

ᡧᣍ ᢔᣂخᘌ ع من ردود الفعلᖔبرغم من. الن

ᢝ الأرᗖاح ᗷعد ارتفاع كبᢕᣂ وتراج
ᡧᣎيع الأسهم عند جᙫالمألوف أن ت ᢕᣂعود من غᘭار ، سᘘالأخ ᢝ

ᡧᣚ ع
ᢝ ، لا . السهم ذو الأداء الفائق وᚱستأنف تقدمه

ᡨᣛᘭأداء فائق حق ᣢد أن للحصول عᘭᜧالتأᗷ ᢝ
ᡧᣙᘘ ي 
.متكون هناك عملᘭات بيع ضخمة تكᣄ الجزء الᝣامل من الحركة الصعودᘌة للسه

ᗖعد الأرᗷ الانجراف ᣠي إ ᡧ ᢕᣂاحها ، يتحول تركᗖكة عن أر ᡫᣄعد أن تعلن الᗷ اح)PED ( ᣠإ ᢕᣂشᛒ مما ،
اء الأسهم ᗷعد أن سجلت أرᗖاح᠍ا أفضل من ᡫᣄكون الوقت قد فات لᘌ إذا . المتوقع أنه قد لا ᡨᣎح

ق ᗷعد حدوث مفاجأة فاتتك أول رد فعل تصاعدي ᗷعد الإᗷلاغ عن النتائج ، فإن الانجراف اللاح
ة ᘌمكن أن ᛒستمر لᘘعض الوقت ᢕᣂت الأ. كبቯات أسعار الأسهم من مفاج᛿ة لا يتم إن تحر ᢕᣂب᜻اح الᗖر

لأجل يتجاوز الشعور بها ᗷالطᗫᖁقة الصحᘭحة فحسب ، ᗷل ᘌمكن أن ᘌكون لها تأثᢕᣂ طᗫᖔل ا
ᛒستمر لأشهر ᗷعد  أظهرت العدᘌد من الدراسات أن التأثᘌ ᢕᣂمكن أن. تعدᘌلات الأسعار الفورᗫة

ᢝ . إعلان الأرᗖاح
ᡧᣎعᘌ مما ، ᢕᣂحد كب ᣠاح إᗖان يتم خصم الأرᘭعض الأحᗷ ᢝ

ᡧᣚ  أن التوقعات الخاصة
ها ᗷالفعل ᢕᣂسعᘻ اح قد تمᗖمفاجأة الأرᗷ .لأن مثل هذه التوقعات المرتفعة
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كة  ᡫᣃLululemon Athletica Inc. (LULU) 2011-2011
ᢝ الأرᗖاح ᗷعد  Lululemonواجهت 

ᡧᣚ ا
᠍
ᢝ سᙫتمᢔᣂ ودᛒسمPED ( ᢔᣂ(انحراف

ᡧᣚ احᗖلاغ عن الأرᗷعد الإᗷ2010

ᢝ السوق
ᡧᣔاح لا ترᗖانت مفاجأة الأر᛿ لو ᡨᣎسعر السهم ، ح ᢝ

ᡧᣚ اح عند إذ. تم خصمهاᗖا جاءت الأر
ن الأداء المتفوق دولار للحصة ، عᣢ سᘭᙫل المثال ، فوق التوقعات ول᜻ن هذا المستوى م 0.05

ᢝ م
ᡧᣚ انت تأمل᛿ ᢝ

ᡨᣎة أمل للسوق ، الᘘكون هذا خيᘭالفعل ، فسᗷ ان متوقع᠍ا᛿ لᘭᙫس ᣢع ، ᢔᣂᜧفاجأة أ
كة عن  0.50حᡨᣎ لو ᛿ان الإجماع . دولار للسهم 0.10دولار أو  0.07المثال ،  ᡫᣄلغت الᗷدولار᠍ا وأ

ᢝ أعᣢ من ذ 0.55
ᡨᣍاح لم تأᗖده . لكدولار᠍ا للسهم ، فقد يتم بيع السهم لأن الأرᗫᖁف تعرف ما يᘭك

افأة الأسهم هل تمت مᜓ. السوق ᗷخلاف التقديرات الم شورة؟ ادرس كᘭف ᛒستجᘭب سعر السهم
ᢝ ل

ᡧᣛكᘌ ماᗷ ة ᢕᣂانت مفاجأة الصعود كب᛿ رفع أسعار الأسهم ، أم أم معاقبتهم عند ظهور النتائج؟ هل
ᢝ إلا بيع السهم؟ حᡨᣎ إذا ᛿ان تقᗫᖁر الأرᗖاح يᘘدو مفاجئ᠍ا ، فلا ᘌمكنك الحᜓم ع

ᡨᣛᘭالتصور الحق ᣢ
.بᘌ ᢕᣂمكن أن ᘌكون للمفاجቯت غᢕᣂ المتوقعة تأثᢕᣂ ك. من خلال استجاᗷة سعر السهم
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Netflix (NFLX) 2009-2010
ᢝ يناير 

ᡧᣚ2010  ارتفعت أسهم ،Netflix احهاᗖر أرᗫᖁتق ᢝ
ᡧᣚ ᢕᣂشᜓل كبᚽ .وضحل ، عاد ا ᢕᣂعد تراجع قصᗷ ᣠلسهم إ

أرض مرتفعة جدᘌدة

كة ᡫᣄالتوجيهات الصادرة عن ال
كة ᢝᣦ مجرد تعلᘭقات تقدمها الإدارة للجمهور ح ᡫᣄالإرشادات الصادرة عن ال ᢝ

ᡧᣚ ول ما تتوقعه
عرف هذه التعلᘭقات أᘌض᠍ا ᗷاسم البᘭانات التطلعᘭة وتركز ᚽشᜓل ع. المستقᘘل

ُ
ام عᣢ الأرᗖاح ت

كة حᡨᣎ يتمكن المسᙬثم. والمبᘭعات وتوقعات الهامش ᡫᣄم إرشادات الᘌم يتم تقدᘭرون من تقي
كة ᡫᣄة ا. إمᜓانات نمو الᘭقة القانونᗫᖁة ، إنها الطᘭموجب اللوائح الحالᗷ كة ᡫᣄمكن للᘌ ᢝ

ᡨᣎدة الᘭلوح
ᘘ᠍ا إᣠ جنب مع ᛒستخدم المحللون هذه المعلومات جن. من خلالها توصᘭل توقعاتها إᣠ السوق

كة دور᠍ . أᗷحاثهم لتطᗫᖔر توقعات الأرᗖاح ᡫᣄتصدرها ال ᢝ
ᡨᣎة اتخاذ تلعب الإرشادات الᘭعمل ᢝ

ᡧᣚ ا مهم᠍ا
لديها معلومات القرار الاسᙬثماري لأن الإدارة تعرف أعمالها ᚽشᜓل أفضل من أي شخص آخر و 

ᢝ عليها توقعاتها
ᡧᣎمكن أن تبᘌ ة ᡫᣃاᘘعلم ، مع ذلك ، أن الإدارة. م ᣢستخدم  كن عᘻ مكن أنᘌ

ᢝ سوق صاعدة ، أعط. التوجᘭه للتأثᢕᣂ عᣢ المسᙬثمᗫᖁن
ᡧᣚ ، ل المثالᘭᙫس ᣢات ع᛿ ᡫᣄعض الᗷ ت

ا زخم᠍ا مع أرᗖاح ᗫᣃعة النمو لᝣل س
᠍
ᢝ الأسواق . همتوقعات متفائلة لأن السوق يᗫᖁد مخزون

ᡧᣚ
᛿ات توجᘭه التوقعات إᣠ الأسفل حᡨᣎ تتمكن من التغ ᡫᣄطة ، حاولت الᗷتوقعات الها ᣢلب ع

136



.الأرᗖاح
ᢝ وقت إصدار تقᗫᖁر الأرᗖاح رᗖــع السنو  

ᡧᣚ شᜓل عام إرشاداتᚽ ات᛿ ᡫᣄالقرب منهتصدر الᗷ ي أو .
كة إ ᡫᣄاح أقوى من المتوقع ، تصدر الᗖلاغ عن أرᗷجانب الإ ᣠض أنه إ ᡨᣂــع القادم لنفᗖᖁرشادات لل

ᢝ المستقᘘل
ᡧᣚ ᢕᣂكثᗷ اح᠍ا أفضلᗖة العام ، وتتوقع أرᘭقᗖل المثال ،. وᘭᙫس ᣢكة إنها  ع ᡫᣄقد تقول ال

ᢝ الᗖᖁــع التاᢝᣠ مما توقعته ساᗷ 0.12دولار إᣠ  0.10تتوقع أن تكسب 
ᡧᣚ ما أنها دولار للسهم᛿ ، ق᠍ا

. دولار᠍ا أمᗫᖁكᘭ᠍ا للسهم 0.35دولار᠍ا أمᗫᖁكᘭ᠍ا إᣠ  0.30تᗫᖂد من التوقعات لنتائج نهاᘌة العام ᗷمقدار 
كة التوقعات لهذا الᗖᖁــع فحسب ، ᗷل إنها ᘻشعر ᗷالثقة الᝣاف ᡫᣄأنها ستحقق نتائج لم تفوق الᗷ ةᘭ

 ᡧᣎان بهذا المعᘭلتعلن عن ب ᢝᣠــع التاᗖᖁال ᢝ
ᡧᣚ دةᘭج.

᛿ات متحفظة ᚽشأن توجيهات أرᗖاحها ، فإننا نعلم أنه لن ي  ᡫᣄان نظر᠍ا لأن الᘭتم إصدار مثل هذا الب
ᗷ ، ة فحسبᘭهذه التوقعات العال ᢝ ᢔᣎض᠍اما لم تعتقد الإدارة أن النتائج لن تلᘌهذا هو . ل ستفوقها أ

ᢝ . اح الإᘌجابᘭةأرᗖاح أفضل من المتوقع ᗷالإضافة إᣠ إرشادات الأرᗷ :ᗖالضᘘط ما أᗷحث عنه
ᡧᣙᘘ لا ي

كة أن تعمل ᚽشᜓل جᘭد فحسب ، ᗷل ᘌجب أن تكون أفضل مما يتوقعه المحل ᡫᣄلونلل.
كة عن آفاق أعمالها المستقᘘلᘭة ، سواء ᛿انت إ ᡫᣄما تقوله ال ᣢمكن اعتماد᠍ا عᘌ ، ةᘭة أو سلبᘭجابᘌ

 ᢕᣂشᜓل كبᚽ ة سعر السهمᗷأن تكون استجا

ᗷ ᢝعض الحالات ، ᘌكون رد الفعل عᣢ توجᘭه الأرᗖاح أقوى من
ᡧᣚ

كة ثم ما يتطور من خلال تᙬبع ما ت. رد الفعل عᣢ تقᗫᖁر الأرᗖاح الفعᢝᣢ عند الإعلان عنه ᡫᣄقوله ال
كة ᡫᣄد من جودة وميول إرشادات الᜧمكنك التأᘌ ، لاحق᠍ا.

كة إذا كنت تعتقد أن توقعات الأرᗖاح لا تدفع أسعار الأسهم ، فراقب ما ᘌحد ᡫᣄث عندما تعلن ال
رفعت . ت سلبᘭةعن أرᗖاح أقل من التوقعات حᡨᣎ بᘘضعة ب سات قلᘭلة أو عندما تصدر توجيها

كة  ᡫᣃRosetta Stone Inc (RST)  ةᘭــع الثالث ونتائج السنة المالᗖᖁيوليو  2009توجيهاتها لل ᢝ
ᡧᣚ

يتمكن من الارتفاع  ᗷعد تراجع قصᗷ ، ᢕᣂعد أرᗖعة أᘌام من رفع التوجᘭه ، بيع السهم ولم. 2009
 ᢝ
ᡧᣚة. والتعاᘌالتوجيهات الورد ᣠالنظر إᗷ ᢝᣙᘭطب ᢕᣂان هذا غ᛿ .ام قلᘌعد أᗷ كة ᡫᣄت الᘘلة ، انقلᘭ

ᢝ أ. وأصدرت توجيهات أقل ، وتعرض السهم للانفجار
ᡨᣛكن من المنطᘌ ساطة لمᛞن السهم انهار ب

ᢝ اعتᘘاره أخᘘار᠍ا سارة
ᡧᣙᘘ ان ي᛿ عد ماᗷ ولم يتمكن من الارتفاع .ᘌ ان هذا᛿لᘘنا عن المستق ᢔᣂخ .

كة ᡫᣄقة أن الᘭحق
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2009-2010 (RST)روزᗫتا ستون 
كة توقعات أرᗖاحها Rosetta Stoneارتفعت أسهم  ᡫᣄعد . عندما رفعت الᗷ11  ، يوم᠍ا من التداول

كة ᚽشᜓل غᢕᣂ متوقع توجيهاته ᡫᣄحدة عندما خفضت الᗷ اع السهمᗷ

Dick’s Sporting Goods (DKS) 2003
كة  ᡫᣃ ة للتوجيهات ، انفجرتᘭجابᘌكة الإ ᡫᣄأعقاب إصدار ال ᢝ

ᡧᣚDick’s Sporting Goods  اتهاᗫᖔمست ᡧᣍمن أد
ᢝ أعᣢ حجم تداول منذ طرحها للاᜧتتاب العام

ᡧᣍثا ᢝ
ᡧᣚ.
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التوقعات طᗫᖔلة المدى
كة الم ᡫᣄا ما تحاول الᘘ᠍ئة ، غالᚏار السᘘالأخᗷ اف ᡨᣂالاع ᣠر الرسالةعندما تضطر إᗫتداولة علن᠍ا تدو .

اء الأسهم أو ᗷعض الأخᘘار  ᡫᣃ علن عن إعادةᘌ ة"قدᘭجابᘌنف" الإ ᢝ
ᡧᣚ لغ الأخرىᘘس الوقت الذي ي

ᗖة وتعᗫᖔض أي آثار سلبᘭة ᡧᣆف الᘭمحاولة لتخف ᢝ
ᡧᣚ ب للآمالᘭــع مخᗖه عن رᘭمحتملةخفضت  ف

كة التوجᘭه ᗷعد  ᡫᣄ11ال  ᢕᣂة علامة حمراء محᗷمثاᗷ ان᛿ هᘭما ترون من . ةيوم᠍ا فقط من رفعها للتوج᛿
كة إRosetta Stone ᣠمثال  ᡫᣄمكن أن تؤدي التوجيهات الصادرة عن الᘌ ، ارتفاع السهم السابق 

ᢝ شᘘاط . أو انخفاضه اعتماد᠍ا عᣢ كᘭفᘭة إدراك المسᙬثمᗫᖁن له
ᡧᣚ)اير ᢔᣂكة  2003) ف ᡫᣃ ت ᡫᣄᙬان ،

Dick’s Sporting Goods (DKS) جᘌكة إرشادات إ ᡫᣄعد أن أصدرت الᗷ ᢕᣂشᜓل كبᚽ ةᘭاب
الراحة من ᛿ان الحجم الهائل ᘌكشف ؛ علامة منبهة عᣢ أن المؤسسات ᘻشعر ᗷ. للمستقᘘل

.الأخᘘار

ᢝ نفس أحد التكتᘭᜓات الضعᘭفة هو إصدار توقعات متفائلة طᗫᖔل. لا ᘌعمل ᚽشᜓل عام
ᡧᣚ ة الأجل

 ᢝᣠــع القادم أو الحاᗖᖁئة عن الᚏار᠍ا سᘘه أخᘭقدمون فᘌ اح عند الت. الوقت الذيᗖعامل مع الأر
ما فعلته "تلاك عقلᘭة ᘌمᘭل مسᙬثمرو النمو إᣠ ام. المستقᘘلᘭة ، من المهم عدم النظر ᗷعᘭد᠍ا جد᠍ا

كة عن الᗖᖁــع القادم والسنة ا". من أجᢝᣢ مؤخر᠍ا ᡫᣄما تقوله ال ᣢةلذلك ركز عᘭة الحالᘭلمال . ᢝ
ᡨᣍقاعد

ة ، ᘌمكنه الت بؤ ᗷدقة ᗷما لا أحد ، ولا حᡨᣎ الإدار . الأساسᘭة ᢝᣦ أن أتخذ توقعات طᗫᖔلة الأمد ᗷحذر
 ᡧ ᢕᣌعد عام أو عامᗷ كة أو معدل نموها ᡫᣄه الᘘة هذا ستكون ظرو "إذا قالوا ، . ستكسᘘف العمل صع

.هذه الدور. ᘭ᠍ا، فهذا لᛳس توجيه᠍ا إᘌجاب" العام ، ل᜻ننا نرى التحسن قادم᠍ا العام المقᘘل

تحلᘭل المخزونات
  ᡫᣄات ، لم تكن الᘭنᚏأوائل الثمان ᢝ

ᡧᣚ دأت تداول الأسهم لأول مرةᗷ ة عندماᘘات العامة مطال᛿
ᘌ ᢝمكن العث. ᗷالإᗷلاغ عن أرقام المخزون ؛ الآن هذه الأرقام متاحة ᚽسهولة

ᡧᣚ أرقام الجرد ᣢور ع
 ᢝ

ᡧᣚ تتوفر ᢝ
ᡨᣎكة ، وال ᡫᣄة الم شورة للᘭات العمومᘭان ᡧ ᢕᣂ10الم-Q )ــع سنويᗖر ( 10و-K )سنوي ( ᣠإ

᛿ات الإᘌداعات عᣢ مواقعها عᣢ الSEC .( ᖔ(لجنة الأوراق المالᘭة والبورصات  ᡫᣄال ᡫᣄ ما ت᛿ ب ؛ᗫ
᛿ات عᣢ قاعدة بᘭانات  ᡫᣄداعات الᘌتتوفر إEDGAR  ة والبوᘭعة للجنة الأوراق المالᗷرصات ، التا

كة المصنعة أو ᗷائع التجزئة ، ᘌمكن لتحلᘭلات المخزون والحساᗷا ᡫᣄت المدينة أن توفر ومع ال
ب من ت بيه᠍ا ᚽشأن ما إذا ᛿ان من المرجح أن تتحسن ظروف العمل أو إذا ᛿انت الأ ᡨᣂدة تقᘭوقات الج

ᢝ أواخر . نهايتها
ᡧᣚ2003-2004 السقف ᢔᣂمر عᘌ ان سعر النحاس᛿ ، .لارتفاع كنت أعلم أن هذا ا

ᢝ أسعار المواد الخام سᘭمكن مصنᢝᣙ منتجات النحاس من تمᗫᖁر زᗫا
ᡧᣚ ــــعᗫᣄال ᣠدة الأسعار إ
ᢝ التقارᗫر رᗖــع السنᗫᖔة للعدᘌد من. العملاء

ᡧᣚ ات المصنعة ،  من خلال فحص أرقام المخزون᛿ ᡫᣄال
Encore  ᢝتمتلك . Encore Wire (WIRE): وجدت المرشح

ᡧᣛة من النحاس وت ᢕᣂمخزونات كب
ᗷSEPA  ᢝمعايᢕᣂ تحلᘭل مخزون  ᢔᣍ الخاص . ᢝ

ᡧᣚ محتمل ᢕᣂان لدي فائز كب᛿ ان . الأفق كنت أعلم أنه᛿
اه ᗷأسعار أقل Encoreلدى  ᡨᣂش. مخزون من النحاس اشᚽ مكن مع ارتفاع سعر النحاسᘌ ، ᢕᣂᜓل كب

.وسيع هوامش الᗖᖁــحعᣢ عملائها أسعار᠍ا أعᗷ ᣢكثᢕᣂ مما تدفع ، مما أدى إᣠ ت Encoreأن تفرض 
139



Encore (WIRE) 2003-2006سعر النحاس والأسلاك 
كة  ᡫᣄأسعار منخفضة لᗷ اؤه ᡫᣃ سمح مخزون النحاس الذي تمEncore Wire  ᢕᣂكب ᢝ

ᡫᣓبتوسيع هام.

قارن المخزون ᗷالمبᘭعات
. ت أمر᠍ا ᗷالغ الأهمᘭةᗷال سᘘة لᘘعض الصناعات ، مثل التص يع ، تعتᢔᣂ مقارنة المخزون والمبᘭعا

ᢝ نظرة عᣢ توزᗫــــع المخزون 
ᡨᣛد ، ألᘌوجه التحد ᣢع والعمل الجاري أي السلع التامة الصن(ع

ᣢ وضع المبᘭعات ᛒساعد تقسᘭم المخزون أᘌض᠍ا ع. وكᘭف يرتᘘط ᛿ل جزء ᗷالآخᗫᖁن) والمواد الخام
ᢝ نصابها الصحيح

ᡧᣚ .عᘭالمب ᢝ
ᡧᣚ ةᗫᖔدو المᜓاسب القᘘل المثال ، قد تᘭᙫس ᣢة للإعجاب ؛ ع ᢕᣂات مث

ᢝ الواق
ᡧᣚ انت المخزونات᛿ سلسلة إذا ᣢكة أن تضغط ع ᡫᣄمكن للᘌ ، ع ومع ذلكᣃشᜓل أᚽ ع تنمو

فع ᣄᚽعة أᗷ ᢔᣂᜧكثᢕᣂ من إذا ᛿ان جزء الᘘضائع التامة الصنع من المخزونات يرت. ᗷكثᢕᣂ من المبᘭعات
ᢝ ذلك أن المنتج ي

ᡧᣎعᘌ ذ ، فقدᘭد التنفᘭمالمواد الخام أو قطاعات العمل قᝏا ᡨᣂ . اطأᘘتᚏلذلك ، س
كة لديها ᗷالفعل مخزون من السلع التامة الصنع ᡫᣄالإنتاج لأن ال.
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ة ᢕᣂدرجة كبᗷ ل للاستهلاكᗷة قاᘭان هذا المخزون من المنتجات النهائ᛿ مثل - إذا
ᢝ المستقᘘل قد يؤدي ذلك إᣠ حدوث مشᜓلا  -أجهزة الᝣمبيوتر وᗖعض سلع البيع ᗷالتجزئة 

ᡧᣚ ت
ا من الᘘضائع المتدنᘭة خفض ا ᠍ ᢕᣂا كب

᠍
ᢝ تمتلك مخزون

ᡨᣎكة ال ᡫᣄال ᣢع ᡧ ᢕᣌتعᚏلأسعار للتخلص منهاس .
ᢝ السوق مع خطوط الإنتاج الأحدث

ᡧᣚ نافس مخزون التقادمᙬض᠍ا ، سوف يᘌمك. أᘌ ن أن تؤدي
اهز لتحقيق أرᗖاح المخزونات ذات الاتجاه الأعᣢ إᣠ عملᘭات الشطب والشطب ، وهو سᚏنارᗫو ج

كة عن رᗖــع مخᘭب للآمال ᡫᣄإعلان ال ᢝ
ᡧᣚ بᛞسᙬة ، مما يᘭلᘘا. مستقᘘاعت ᢝ

ᡧᣚ رك أن مقدار ضع
ᢝ حد ذاته لᛳس ذا مغزى لتحلᘭلك

ᡧᣚ المخزو . المخزون ᢝ
ᡧᣚ عات إنه الاتجاه السائدᘭل المبᗷن مقا

ᢝ ت تج معل
ᡨᣎادة أو النقصان داخل سلسلة المخزون الᗫᖂة للᗫᖔة المئᘘمةوال سᘭومات ق.

ᢝ المخزون عᣢ أنه ᗷضاعة ت تظر البيع
ᡧᣚ جب أن. فكرᘌ ، ظل معظم الظروف ᢝ

ᡧᣚ  ترتفع المخزونات
ᢝ نمط مماثل لنمط المبᘭعات

ᡧᣚ عات المست. وتنخفضᘭة ومخزون تحاول الإدارة توقع المبᘭلᘘق
ن المبᘭعات ، ᘌمكن عندما ينمو المخزون ᚽشᜓل أᣃع م. المخزون لتلبᘭة الطلب أو الطلب المتوقع

من المرجح . و ᛿ليهماأن ᛒشᢕᣂ ذلك إᣠ إضعاف المبᘭعات أو سوء تقدير إدارة الطلب المستقᢝᣢᘘ أ
ا ᛿ان المخزون الزائد ᛿لما زادت ᣃعة إهلاك المخزون ، ᛿لم. أن تقوض هذه السᚏنارᗫوهات الأرᗖاح

.ضار᠍ا

لᗫᖂادة المخزون Dellحل 
ᢝ بᚏئة هبوط الأسعار لديها ا

ᡧᣚ شᜓل أفضلᚽ مخزونها ᢝ
ᡧᣚ تتحᜓم ᢝ

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄالصمود ال ᣢلقدرة ع
 ᗷDellت استجا. ᚽشᜓل أفضل والتفوق عᣢ الآخᗫᖁن ، خاصة أثناء الانᜓماش الاقتصادي

Computer  حوّل ". بالبناء حسب الطل"لهذه المشᜓلة من خلال نموذج الأعمال الثوري
تفاظ ᗷأجهزة النموذج أعمال التص يع عن طᗫᖁق خفض مخزونات المخزون وتقلᘭل مخاطر الاح

ᡧ هذا المفهوم الᛞسᘭ. الᝣمبيوتر المتهال᜻ة ᢕᣌات أخرى منذ ذلك الح᛿ ᡫᣃ نتᙫالصناعات ت ᢝ
ᡧᣚ ᡨᣎط ح

ᢝ تم الحصول عليها عᢔᣂ اله ᘌDellعتمد نموذج . خارج مجال الᝣمبيوتر
ᡨᣎات الᘘالطل ᣢع ᣢاتف وع

ᢝ الإنتاج حᡨᣎ يتم ت. موقع الᗫᖔب الخاص بها
ᡧᣚ مبيوترᝣم طلبلا يتم وضع أجهزة الᘌأدى هذا . قد

ᢝ عدد أᘌام الاحتفاظ ᗷالمخزون وزᗫادة معدل دوران مخز 
ᡧᣚ ᢕᣂانخفاض كب ᣠمن إ ᡵᣂᜧأ ᣠكة إ ᡫᣄون ال

ᢝ منافسيها
ᡧᣚ لهᘭكة . ثلاثة أضعاف مث ᡫᣄد هذا لᗫᖁسمح نموذج الأعمال الفDell  ᣢالحصول عᗷ

ᢝ السوق ،
ᡧᣚ ساب حصةᙬᜧمن منافسيها ، وا ᣢــح أعᗖهوامش ر

ᢝ أعمال السᛞب وراء نجاح هذا المفهو . وهᘭمنت عᣢ سوق الᝣمبيوتر خلال الᙬسعي ᘭات
ᡧᣚ م

141



ة ᢕᣂدرجة كبᗷ للاستهلاك ᢿًᗷان قا᛿ مبيوتر هو أن المنتجᝣاعتمد جميع م. ال ᢝᣓنافDell  ᣢا عᘘ᠍ᗫᖁتق
ᢝ متاجر البيع ᗷالتجزئة

ᡧᣚ ضائعᘘن الᗫᖂان عندما تراجع. نموذج أعمال يتضمن تخ᛿ ، ت الأعمال
᛿ ᢝانت قᘭمتها تتDell ᝏቯمنافسو 

ᡨᣎضائع ، والᘘة من ال ᢕᣂمخزونات كبᗷ حتفظونᘌ ل مع مرور الوقت
ᢝ أداء الᝣمبيوتر وقدراته

ᡧᣚ سلعهم من التلف مثل الف. والتقدم ᣢالشمس ، للحفاظ ع ᢝ
ᡧᣚ هةᜧا

. لخفض الأسعار لتفᗫᖁــــغ مخزوناتهم Gatewayو  Hewlett Packardو  Compaqاضطرت 
ᢝ المخزونات ، حᘭث ترتفع السلع النهائᘭة عا

ᡧᣚ ا ما تظهر هذه الحالةᘘ᠍شᜓل غالᚽ وتتجه صعود᠍ا 
ً
دة

.أᣃع من المبᘭعات والمواد الخام
كة ملء أرفف . لᛳست ᛿ل عملᘭات تراᝏم المخزون سᚏئة ᡫᣄال ᣢع ᡧ ᢕᣌما يتعᗖد᠍ا  20رᘌمتجر᠍ا جد

ᢝ عندما ᘌكون تراᝏم المخزون غᢕᣂ م. فتحتها للتو
ᡨᣛᘭظهر العلم الأحمر الحقᘌ كونᘌ ر أو عندما لا ᢔᣂ

ر ، فᘭمكنك الاتصال ᗷالᡫᣄ . التفسᢕᣂ جᘭد᠍ا ᢔᣂم ᢕᣂم مخزون غᝏشفت تراᙬᜧكة أو إجراء مᜓالمة إذا ا
اᝏم فجأة ، عᣢ الجانب الآخر ، إذا ᛿انت المواد ا. جماعᘭة مع المسᙬثمᗫᖁن لطلب توضيح ᡨᣂلخام ت

كة تعتقد أن الأعمال سᙬنتعش ᡫᣄأن ال ᣢع 
᠍
ا ᡫᣃكون هذا مؤᘌ ان هذ. فقد᛿ جب أن إذاᘌ ، ا هو الحال

الخام ᛿ان ᗷالفعل  تظهر المبᘭعات علامات ᘻسارع ᗷعد ذلك بوقت قصᢕᣂ لتأᘭᜧد أن تراᝏم المواد 
.توقع᠍ا لطلب أقوى

تحلᘭل المستحقات
 ᡫᣄة للᘭة العمومᘭان ᡧ ᢕᣂالمخزونات ، فإن الجزء الاخر من الم ᣠالإضافة إᗷ ستحق الاهتمامᛒ كة الذي

ᢝ قامت ب. هو المستحقات
ᡨᣎعات الᘭكة للمب ᡫᣄه الᗷ ما تدين ᢝᣦ الفعلالذمم المدينةᗷ من . ها

لطبᢝᣙᘭ أن ᘌكون هناك المتوقع توقع ᗷعض الذمم المدينة أثناء ممارسة الأعمال التجارᗫة ؛ من ا
ᘻ ᡧسلᘭم المنتجات أو الخدمات واستلام الدفع ᢕᣌمعقول ب ᢕᣂانت الذمم ومع ذلك ، إ. تأخ᛿ ذا

، فقد ᘌكون هذا تحذير᠍ا من  المدينة تᗫᖂد ᗷمعدل أᗷ ᢔᣂᜧكثᢕᣂ من المبᘭعات أو إذا ᛿ان الاتجاه يᙬسارع
ᢝ التحصᘭل من عملائها

ᡧᣚ كة تواجه مشᜓلة ᡫᣄل من المستحقا. أن ال᛿ انت᛿ ت والمخزونات إذا
اᘌد ᗷمعدل أᢔᣂᜧ من المبᘭعات  ᡧ ᡨᣂت) ᢕᣂدون تفسᗷ ᡵᣂᜧأو أ ᡧ ᢕᣌذه مشᜓلة مزدوجة، قد تكون ه) مرت.

ᢝ الأمر
ᡧᣚ قة أنه عندما ترتفع المخزونات . فكرᗷما السلع التامة  لا  -نعلم من المناقشة الساᘭس

اᝏم -الصنع  ᡨᣂأن المنتج ي ᢝ
ᡧᣎعᘌ عات ، فهذاᘭع من المبᣃشᜓل أᚽ .مما لقد حققت ا ᡵᣂᜧكة أ ᡫᣄل

اض أنه لا يوجد سᛞب وجᘭه ᡨᣂاف ᣢة ، عᘭظروف السوق الحال ᢝ
ᡧᣚ عهᘭمكنها بᘌ  م ، مثل الحاجةᝏا ᡨᣂلل

خزون من الᘘضائع هذه مشᜓلة أᢔᣂᜧ إذا ᛿ان مخزون الم. إᣠ تخᗫᖂن منافذ بيع ᗷالتجزئة جدᘌدة
 ᢕᣂشᜓل كبᚽ لة للاستهلاكᗷض᠍ا ، لم يتم. القاᘌل ما  عندما ترتفع الذمم المدينة أᗷكة مقا ᡫᣄالدفع لل

ᗖة مزدوجة غالᘘ᠍ا ما تᙬنᘘأ ᗷالمشاᝏل المستقᘘلᘭة. ᗷاعته لعملائها ᡧᣅ ون ، ا: هذه ᡨᣂشᛒ ون لا᜻لمستهل
لا تقوم . لذي حصلوا علᘭهوتجار التجزئة لا يᘭᙫعون وᗖالتاᢝᣠ غᢕᣂ قادرᗫن عᣢ الدفع مقاᗷل المنتج ا

كة المصنعة بتحصᘭل ما تᘭᙫعه ، ومستودعاتها مليئة ᗷمنتجات أᡵᣂᜧ مما  ᡫᣄمكنها شحنه الᘌ . قد
ᢝ صناعة ᘌكون هناك تفسᢕᣂ معقول لارتفاع المستحقات ، مثل خط إنتاج جدᘌد أو عملا 

ᡧᣚ ء جدد
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وط ائتمانᘭة أطول ᡫᣃ ما هو م. مختلفة تم منحهم᛿ اتᘘما لم يتم شحن الطلᗖر ᢕᣂب تأخᛞسᚽ توقع
لامة حمراء أو موقف مهما ᛿ان السᛞب ، من المفᘭد التحقيق لمعرفة ما إذا ᛿انت هذه ع. الإنتاج

ه ᚽسهولة ᢕᣂمكن تفسᘌ .المخزون ᢝᣠإجما ᢝ
ᡧᣚ ادةᗫᖂالمثال أدناه ، معدل ال ᢝ

ᡧᣚ  عة أضعافᗖهو أر
ᡵᣂᜧ إثارة للقلق هو الأمر الأ . المبᘭعات والمᘘالغ المستحقة القᘘض ثلاثة أضعاف معدل المبᘭعات

قد ᛒشᗷ . ᢕᣂالمواد الخام حقᘭقة أن السلع التامة الصنع والعمل الجاري قد ارتفع ᚽشᜓل كبᢕᣂ مقارنة
ذه السلع قاᗷلة إᣠ الحد الذي تكون فᘭه ه. هذا إᣠ مخزون كبᚽ ᢕᣂشᜓل غᢕᣂ عادي من الᘘضائع

دي إᣠ تᝏቯل الهوامش للاستهلاك ، ستكون قᘭمة المنتج الموجود أقل وأقل ᗷمرور الوقت ، مما يؤ 
ᢝ النهاᘌة

ᡧᣚ احᗖجب أن يرفع العلم الأحمر. والأرᘌ وᗫنارᚏع من السᖔهذا الن.

سᚏنارᗫو العلم الاحمر
.بᘭعاتمثال عᣢ تراᝏم المخزون مع نمو الᘘضائع الجاهزة والذمم المدينة ᗷمعدل أᣃع من الم

 ᢝᣢشف التفاض᜻ال
ᢝ مسᙬند آخر ، ᘌك

ᡧᣚ ء مختلف تمام᠍ا ᢝ
ᡫᣒند وᙬمس ᢝ

ᡧᣚ ئ᠍ا ماᚏكة ش ᡫᣃ ك إفشاء عندما تقولᘌون لد
 ᢝᣢعتقده معظم الناس. تفاضᘌ مما ᢕᣂكثᗷ ᡵᣂᜧان أᘭمن الأح ᢕᣂكث ᢝ

ᡧᣚ حدث هذاᘌ .طᘭسᚽ بᛞالس .
ᗷ من تلك الخاصة ᢕᣂكثᗷ د᠍اᘭأقل تقي ᡧ ᢕᣌر المساهمᗫة لتقارᘭادئ التوجيهᘘالم ᣠر المقدمة إᗫالتقار

ᡧ مقا. لجنة الأوراق المالᘭة والبورصات ᢕᣌر المساهمᗫذلك هو تقار ᣢةمثال عᘭᙫᗫ ᡧᣆر الᗫل التقارᗷ .
ائب ᗷموجب ق ᡧᣆالᗷ والإفصاحات الأخرى المتعلقة ᢝ

ᡫᣒة حدد نقطة لمقارنة الحواᘘواعد المحاس
IRS ( ᡧ(عᣢ أساس النقد المطلᗖᖔة لخدمة الإيرادات الداخلᘭة  ᢕᣌلغ عنها للمساهمᘘاح المᗖمع الأر 

ا ، فهذه علا . ᗷموجب المحاسᘘة عᣢ أساس الاستحقاق ᠍ ᢕᣂا كب
᠍
عᣢ . مة حمراءإذا لاحظت اختلاف

ة ول᜻نها لا تدفع ال ᢕᣂاح كبᗖكة تعلن عن أر ᡫᣄانت ال᛿ ائب ، فكن نفس المنوال ، إذا ᡧᣆمن ال ᢕᣂث᜻
ا
᠍
مᙬشᜓᜓ

ب عᣢ جميع الأسطوانات ᡧᣆ 33الرمز : ال
كة ᗷمعدل مᙬسارع    ᡫᣄعات الᘭالمائة ، ثم  25(عندما تنمو مبᗷ35  المائة ، ثمᗷ45  ، المائةᗷ

ᢝ تعمل. ، فهذا أمر رائع) وهكذا
ᡨᣎكة ال ᡫᣄال ᢝᣦ ، عاتها  والأفضل من ذلك ، مع ذلكᘭــــع مبᗫᣄᘻ ᣢع

ᢝ نفس الوقت
ᡧᣚ حهاᗖوتوسيع هوامش ر .ᗖشعل الأرᛒ مكن أنᘌ ــــج القويᗫᖂغذي ارتفاع هذا المᗫاح و
كة فيها زᗫادة أرᗖاح. أسعار الأسهم المتفجرة ᡫᣄمكن للᘌ حالة ᢝᣦ جةᘭᙬمما والن ᢕᣂكثᗷ عᣃمعدل أᗷ ها
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فسها أو إذا لم ᘌكن أي ᘌمكن أن تكون علᘭه إذا ᛿انت المبᘭعات أو الهوامش تᙬسارع فقط من تلقاء ن
جميع الأسطوانات مع  إن أفضل وضع لنمو الأرᗖاح الᗫᣄــــع هو أن ᘌكون التأثᢕᣂ عᣢ. منهما يᙬسارع

ᢝ وقت واحد
ᡧᣚ ــحᗖᖁعات وتوسع هوامش الᘭسارع المبᘻ .ه حالة الᘭحث عما أسمᗷود ا᜻33  ثلاثة ،

ᢝ الأرᗖاح والمبᘭعات وهوامش الᗖᖁــح
ᡧᣚ سارعᙬاع الᗖهذه وصفة فعالة. أر .᛿ كةإذا ᡫᣄان لدى ال

33القانون 
ᘻسارع رᗖحᘭة السهم والمبᘭعات والهوامش لثلاثة أرᗖاع متتالᘭة

 ᡨᣂ وب موᙏس ᡫᣄ 2003-2006 (MNST)م
 ᡨᣂسᙏات موᗖو ᡫᣄعرض م)MNST) (ق᠍اᗷة ساᘭعᘭسن الطبᙏات هاᗖو ᡫᣄا للر ) مᗫ᠍ᖔع᠍ا سنᗫᣄᘻ 33مز 

 ᢝᣞᘭلاسᝣعام  2003من عام . ال ᣠشᜓل ك 2005إᚽ عات والهوامشᘭاح والمبᗖسارعت الأرᘻ ، ، ᢕᣂب
.مما خلق الظروف اللازمة للأداء الفائق

ᘌ ، رة᜻ال ᣢق الإدارة الموجود عᗫᖁع᠍ا وفᘭمب ᡵᣂᜧالمنتجات أو الخدمات الأ ᢝ
ᡧᣚ لᘭظهر الدلᘌ جب أن
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ᡧ الإ . المبᘭعات والهوامش ᢕᣌكة بتحس ᡫᣄام الᘭــح مع قᗖᖁجب أن تتحسن هوامش الᘌةᘭجب أن . نتاجᘌ
ᢝ أسواق جدᘌدة

ᡧᣚ كة ᡫᣄعات مع توسع الᘭد المبᗫᖂاء. تᘭكون هذا  إذا لم تحدث هذه الأشᘌ فقد لا ،
اء السهم ᡫᣄهو الوقت الأمثل ل.

9الفصل 

اتبع القادة
 ᢝ
ᡧᣚ الأسواق الصاعدة ᢝ

ᡧᣚ ة المحققة ᢕᣂب᜻معظم الأموال ال ᢝ
ᡨᣍتأ

ومع ذلك ، من خلال. شهر᠍ا 18إᣠ  12المراحل المᘘكرة ، خلال أول 
ات السوق العᗫᖁضة ، رᗖم ᡫᣃمؤ ᢝ

ᡧᣚ نفسه ᢕᣂه تقدم كبᘭالوقت الذي يؤكد ف ᢝ
ᡧᣚ د منᘌكون العدᘌ ا

ᘌ ᡧصبح السؤال ᗷعد ذلك كᘭف تعرف مᡨᣎ تق. أفضل الأسهم قد ارتفع قᘘل أسابيع ᡨᣌم ᣢفز ع
ᢝ الغᘘار

ᡧᣚ ك أفضل الأسهم᛿ ᡨᣂوت ᡽ ᡫᣒتعد عنك ارتفاع ناᙫل أن يᘘاتبع القادة: لجوابا. الطائرة ق .
ظر᠍ا لأن السوق ن. ستقود الأسهم عالᘭة الأداء متوسطات السوق الأوسع عند نقاط تحول مهمة

ᢝ قاومت الانخ
ᡨᣎة ، تلك الᘌادᘭب من القاع ، فإن الأسهم الق ᡨᣂطة تقᗷشᜓل أفضل ، الهاᚽ فاض

و  S&Pو  Dowات أᘌام أو أسابيع أو حᡨᣎ أشهر قᘘل وضع مؤᡫᣃ  -ستظهر أوᢻً ثم تندفع للأمام 
Nasdaq ةᗫأحذيتهم الجار ᣢمستوى عالٍ . ع ᣠنتقل هذه الأسماء الرائدة إᙬدأت سᗷ نماᚏد بᘌجد 

ᢝ الخروج من أدᡧᣍ مستᗫᖔاتها
ᡧᣚ ةᘭسᛳات الرئ ᡫᣃهذه المرحلة ، لا ت. المؤ ᢝ

ᡧᣚ زال ظروف السوق العامة
 ᖁة وتحذيᘭمعظمها سلب ᢝ

ᡧᣚ ارᘘن ولا تزال الأخᗫᖁثمᙬدو قاتمة لمعظم المسᘘةتᗫ . ، وقت لاحق ᢝ
ᡧᣚ

ᣢالأع ᣠإ ᡧ ᢕᣌقᗷساᙬات ، مما دفع الم ᡫᣃة ، ودفعت المؤ ᢕᣂسعت المسᘻالتحول ثم ت. ا ᢝ
ᡧᣚ دأ المشاعرᘘ

ᢝ ال. من الخوف إᣠ التفاؤل
ᡧᣚ الأسماء الرائدةᗷ دᘌمكنك أن تكون من خلال الاهتمام الشدᘌ ، سوق

ᢝ أفضل الأسهم قᘘل أن تكون واضحة للجمهور
ᡧᣚ . الᗷ دᘌالأمر الجدᗷ سᛳن هذا لᗫᖁثمᙬة للمسᘘس

ᛳالأسطوري ج ᡧᣎحثون عنه بᘘعرفون ما الذي يᘌ الأسهم الذين ᢝ
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌم ᡧᣆفرمور ثروته المخᘭل ᢝᣓ

ᘭ ᗫات وثلاثᚏنᘭات القرن الما ᡫᣄع ᢝ
ᡧᣚ الأسهم الرائدة ᢝ

ᡧᣚ من خلال التداول ᢝ
ᡧᣔ . 99لقد حققت  ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ سوق الأسهم من خلال التداول ᗷأسماء رائدة

ᡧᣚ ᢝᣐاᗖالمائة من أر.
 ᢝ ᢔᣎالجانب السل ᣠالتحول إᗷ الت بؤ ᣠض᠍ا إᘌل قادة السوق أᘭمᘌ .لسوق الصاعد مراحلها مع دخول ا

ᡧ (اللاحقة  ᢕᣌعد عام أو عامᗷ شᜓل عامᚽ ( ᢝ
ᡨᣎة الᘌادᘭد من الأسهم القᘌالعد ،  ᢝ

ᡧᣚ قادت تقدم السوق
وجة الثانᘭة من أسهم ما عادة ، تᘘدأ الم. الانهᘭار بᚏنما ᘻسᢕᣂ متوسطات السوق العᗫᖁضة نحو قممها

ᢝ الأداء ᚽشᜓل جᘭد ᙏسᘭ᠍ᙫا ، حᘭث يتم تدوᗫر الأموال من الق
ᡧᣚ ادةᘭعد القᗷ عضᗷ ᣠإ ᡧ ᢕᣌقيᘭادة الحق
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مثل الأدوᗫة والتبغ  مكونات المجموعة ، أو أسهم المتاᗷعة المتخلفة ، أو المجموعات الدفاعᘭة
ᘌُ ᢝعتقد أنها أقل حساسᘭة للانᜓماش الاقتص

ᡨᣎومع ذلك ، نادر᠍ا . اديوالمرافق ومخزونات الطعام ال
ᘌ ᢝحققها ما تواجه الأسهم اللاحقة والمتᘘاطئة الطول ، أو الأهم من ذلك ، حجم حر 

ᡨᣎكة السعر ال
رتفاع السوق قد عندما ترى هذا الدوران ᘌحدث ، فهذا تحذير من أن ا. قادة السوق الحقᘭقيون
حᡨᣎ أشهر ، ل᜻ن حركة  قد لا تزال قمة السوق النهائᘭة عᗷ ᣢعد أسابيع أو . ᘌدخل مرحلته اللاحقة

ᘌ ᢝجب أن تلفت انᘘᙬاهك
ᡨᣎب بها المثل وال ᡧᣆلقطة م ᢝᣦ ة هذهᘭالسوق الداخل.

الحصول عᣢ المزامنة
ᢝ ملاحظة الفرو 

ᡧᣚ أنهم فشلوا ᢝ
ᡧᣚ نᗫᖁثمᙬة لمعظم المسᘘال سᗷ قة والقرائن تᜓمن المشᜓلةᘭق الدق

ᢝ فقد
ᡧᣚ بᛞسᙬالقرب من نقاط التحول ، وهذا يᗷ ةᘌادᘭانهم لوجهة نظرهمالمهمة من الأسهم الق .

ᢝ الوق. ᚽشᜓل مطردلماذا ا؟ المسᙬثمرون خجولون ᗷعد أن ᛿ان السوق ينخفض 
ᡧᣚ ت الذي وصل
 ᢝ
ᡧᣚ ة ᢕᣂالفعل من خسائر كبᗷ نᗫᖁثمᙬمعظم المس ᡧᣍالقاع ، عا ᣠه السوق إᘭمحافظهم لأنهم رفضوا  ف

حقيق التعادل ᗷعد تصحيح السوق ، ي شغل العدᘌد من المسᙬثمᗫᖁن عᣢ أمل ت. تقلᘭص خسائرهم
ᗷ ᡧأن نهاᘌة العالم قادمة ᢕᣌحتفظون بها أو مقتنعᘌ ᢝ

ᡨᣎلأنهم تعرضوا للسحق  للخسائر المفتوحة ال
ة الساᗷقة ᡨᣂخلال الف.

ᢝ تقدمها الأسهم القᘭادᘌة ال
ᡨᣎاء ال ᡫᣄشارات الឝاف ب ᡨᣂاجع ورفض الاع ᡨᣂةالᘌفرد . ᡵᣂᜧجعل الأمر أᘌ ما

ثمن ᗷال سᘘة لمعظم صعᗖᖔة هو حقᘭقة أن الأسهم القᘭادᘌة تᘘدو دائم᠍ا مرتفعة جد᠍ا أو ᗷاهظة ال
ᢝ تظهر أوᢻً وتصل إᣠ قائمة . المسᙬثمᗫᖁن

ᡨᣎدأ  52قادة السوق هم الأسهم الᘘث يᘭأسبوع᠍ا ح
ᢝ الارتفاع

ᡧᣚ ات. السوقᗫᖔالقرب من مستᗷ ون الأسهم ᡨᣂشᛒ نᗫᖁثمᙬدة ،  قلة من المسᘌة جدᘭعال
ᢝ الوقت الصحيح

ᡧᣚ ــهاᗫ ᡨᣂشᛒ من قادة. وعدد أقل ᢻًدᗷ السوق ᣢإنهم يركزون ع  ᡧ ᢕᣌالسوق الفردي
 ᡧ ᢕᣌاء المتأخر وامتلاك المتقاعس ᡫᣄالᗷ بهم الأمر ᢝᣧا ما ي تᘘ᠍قة أن ومما ي. وغالᘭد من الهاء حقᗫᖂ

ى ᢔᣂ᜻قاع السو . وسائل الإعلام عادة ما تكون مخطئة عند نقاط التحول ال ᢝ
ᡧᣚ ةᘌتوقعون نهاᚏق س

ᢝ الاسᙬث
ᡧᣚ ᡽ᣗمكنك أن تخᘌ قول نفس الأشخاص إنه لاᘭالقمة س ᢝ

ᡧᣚالأسهمالعالم ، و ᢝ
ᡧᣚ قد . مار

ا للغاᘌة إذا استمعت إᣠ ما ᘌقوله الناس ᠍ ᢕᣂكون الأمر محᘌ
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Pharmacyclics ،Inc. (PCYC) ، ناسداك المركب ᡫᣃل مؤᗷمقا
2009-2010

ᢝ نفس اليوم ال
ᡧᣚ دةᘌمنطقة مرتفعة جد ᣠالسوق إ ᢝ

ᡧᣚ كس الرائدةᘭᜓلᘭكة فارماس ᡫᣃ ه ناسداك ظهرتᘭذي سجل ف
ᢝ 1500ثم ارتفعت ب سᘘة . قاع تصحيح

ᡧᣚ ٪33 شهر᠍ا.
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ك ᗷه الأسهم ᢔᣂما تخ ᣠاه إᘘᙬمن . الان ᡵᣂᜧظهر أᘌ90 المائة من الأسهم فائقة الأداء من ا ᢝ
ᡧᣚ لأسواق

عطل السوق ؛ عندها المفتاح هو أن تقوم ᗷأداء واجᘘك أثناء ت. الهاᗷطة وتصحᘭحات السوق العامة
ة عند ظهورها ᢕᣂاح كبᗖستكون مستعد᠍ا لتحقيق أر.

 ᢝ
ᡧᣚ4  اير ᢔᣂكة  2010ف ᡫᣃ تᗫ ᡨᣂاش ،Pharmacyclics Inc. (PCYC) ض᠍اᘌوأ

مؤᡫᣃ  لدينا ؛ ᛿ان هذا هو اليوم الذي سجل فᘭه Minervini Private Accessأوᗷ ᣔه لعملاء 
 90ب سᘘة  PCYCالتالᘭة ، تقدم  48عᣢ مدى أᘌام التداول الـ . ناسداك المركب أدᡧᣍ مستوى جدᘌد

ة ارتفع مؤᡫᣃ ناسداك ب سᘘة  ᡨᣂالمائة ، وخلال هذه الف ᢝ
ᡧᣚ18 المائة فقط ᢝ

ᡧᣚ .ادة الᗫᖂتت الᙫالغة أثᘘ
ᢝ المائة أنها الᘘداᘌة فقط ؛ تقدمت  90

ᡧᣚPCYC 1500  ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ33  شهر᠍ا ، وهو مثال واضح
.عᣢ رᗫادة السوق

القفل
ض أن ᡨᣂدة ، من المفᘌمن السوق الصاعدة الجد ᣠلة الأوᘭترى موجات متعددة  خلال الأشهر القل

ᢝ ال
ᡧᣚ اجع العام ᡨᣂكون الᘭدة ؛ سᘌة جدᘭات عالᗫᖔمست ᣠومن من الأسهم ترتفع إ ᢿًᘭᚊسوق ض

ᢝ المائة من الذروة إᣠ القاع 5إᣠ  3المحتمل أن يتم احتواؤه من 
ᡧᣚ .د مᘌتطلع العدᚏن س

اء تراجع نادر᠍ا ما يتحقق خلال المرحلة ا ᡫᣃ ᣠة إ ᢔᣂالخ ᢝᣥᘌن عدᗫᖁثمᙬمن السوق الصاعد المس ᣠلأو
اء ᡫᣄمنطقة ذروة ال ᢝ

ᡧᣚ ةᘌداᘘدو منذ الᘘᚏد ، والذي سᘌكرة عادة ، ت. القوي الجدᘘالمرحلة الم ᡧ ᢕᣂتم
ة الإغلاق هذه ، ي. من التحرك من قاع مهم ᗷخصائص ارتفاع الإقفال ᡨᣂثمرون خلال فᙬتظر المس 

ᢝ أᗷد᠍ا
ᡨᣍأᘌ اجع لا ᡨᣂن هذا ال᜻اجع ، ل ᡨᣂمن. فرصة لدخول السوق عند ال ᢻًدᗷ  اᗫ᠍ᖔكون الطلب قᘌ ، ذلك

اء ᡫᣄقراءات ذروة ال ᢿًشᜓل مطرد ، متجاهᚽ اᘌ᠍جة لذلك ، يتم  .لدرجة أن السوق يتحرك صعودᘭᙬن
ات السوق الرئ. اسᘘᙬعاد المسᙬثمᗫᖁن ᚽشᜓل أساᢝᣒ من السوق ᡫᣃة حالة ذروة إذا تجاهلت مؤᘭسᛳ

اء للغاᘌة ᗷعد انخفاض السوق الهاᗷطة وتوسعت قائمة القادة لدᘌك ، ف ᡫᣄار ذلك الᘘجب اعتᘭ
ون أᘌام الصعود مصحᗖᖔة لتحدᘌد ما إذا ᛿ان الارتفاع حقᘭقᘭ᠍ا أم لا ، ᘌجب أن تك. علامة عᣢ القوة

اجع ذات حجم سوق إ ᡨᣂاجع أو ال ᡨᣂام الᘌنما تكون أᚏادة حجم التداول بᗫᖂأقلب ᢝᣠالأهم من . جما
م ناشئة من قواعد ذلك ، ᘌجب دراسة حركة سعر الأسهم الرائدة لتحدᘌد ما إذا ᛿انت هناك أسه

اء ᡫᣄلة للᗷمة وقاᘭسل.
ᗫᖔمست ᣢتحقق أع ᢝ

ᡨᣎقائمة الأسهم ال ᣗعندما تتخ ᢝ
ᡧᣚد إضاᘭᜧيتم إعطاء تأ ᢝ

ᡧᣚ أسبوع᠍ا  52اتها
 ᢝ

ᡧᣚ دةᘌ52القائمة المنخفضة الجد  ᢕᣂشᜓل كبᚽ التوسع ᢝ
ᡧᣚ دأᘘهذه المرح. أسبوع᠍ا وت ᢝ

ᡧᣚ جبᘌ ، لة
أن ترفع مستوى التعرض وفق᠍ا لـ
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إنها سوق للأسهم "᛿ما ᘌقول المثل ، . معايᢕᣂ التداول الخاصة ᗷك عᣢ أساس ᛿ل سهم عᣢ حدة
ا للأسهم

᠍
ᢝ المراحل الأوᣠ من ارتفاع السوق إᣠ أسفل ، من ا". ولᛳست سوق

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂمᜓان الᗷ ةᘭلأهم
 ᡧ ᢕᣌحᗷار الراᘘكᗷ ان هدفك هو الإمساك᛿ ة إذاᘌادᘭالأسهم الق ᣢعض ا. عᗷ ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
ᡧᣚ ان سوف تكونᘭلأح

م بنظام وقف الخسارة ، وលذا ᛿ان الارتفاع حقᘭقᘭ᠍ا ، فإن غ. وقت مᘘكر ᡧ ᡨᣂة الᘌادᘭة الأسهم القᘭالب
ᡧ علᘭك إجراء ᗷعض التعدᘌلات فقط ᢕᣌتعᚏد᠍ا وسᘭستصمد ج .ᘌقافك مرار᠍ا ومع ذلك ، إذا تم إ

وتكرار᠍ا ، فقد ᘌكون الوقت مᘘكر᠍ا جد᠍ا

 ᢻًاتها أوᗫᖔمست ᡧᣍ أفضل الأسهم تجعل أد
ᢝ سوق الأسهم ، ستحتاج إᣠ أن ᘌكون لدᘌك الاتجاه الأ 

ᡧᣚ سب أموال طائلة᜻لسوق الأسهم ل ᢝᣒسا
إذا ركزت عᣢ  ومع ذلك ،. اتجاه السوق القوي لᛳس شᚏئ᠍ا تᗫᖁد مواجهته. ᚽشᜓل عام إᣠ جانᘘك

ᗫاتك من الأسهم الفردᘌة ، فمن المحتمل أن ᡨᣂت مشᘭد من  السوق العامة فقط لتوقᘌتفوتك العد
.الاختᘭارات الرائعة حق᠍ا لأنها تظهر عند قاع السوق أو ᗷالقرب منه

ذه المخزونات لها مثل ه. سᘭُظهر قادة السوق الحقᘭقيون قوة سعᗫᖁة ᙏسᘭᙫة قᗫᖔة قᘘل أن يتقدموا
ᘭة ذئاب وحᗷمثاᗷ ا ما تكونᘘ᠍علاقة منخفضة مع متوسطات السوق العامة وغال ᢔᣂᜧدة خلال أ

الذين غالᘘ᠍ا ما  يتعارض الᘘحث عن هذه الأسهم مع تفكᢕᣂ معظم المسᙬثمᗫᖁن ،. مرحلة تقدم لها
لأسهم ، ثم يتخذون نهج᠍ا من أعᣢ إᣠ أسفل ، حᘭث ᘌقومون أوᗷ ᢻًفحص الاقتصاد وسوق ا

ᢝ مجموعة صناعᘭة معينة
ᡧᣚ ات᛿ ᡫᣄال 

᠍
ا ᢕᣂقطاعات السوق ، وأخ . ᢝ

ᡧᣚ ما سأوضح لك᛿ د منᘌالعد 
ᢝ هذا الفصل ، فإن العدᘌد من أفضل الأسهم الرائدة تمᘭل إᣠ ا

ᡧᣚ ل الأمثلةᘘق ᣢلأسفل والأع
 ع

ً
ᢺة معينة أن تقود تحوᘭمكن لمجموعات صناعᘌ نماᚏة ، بᘭالسوققطاعاتها المعن ᢝ

ᡧᣚ ام᠍ا . ᣢع
ᢝ السوق هم جزء من تحر᛿ات م

ᡧᣚ نᗫᖂالفائ ᢔᣂᜧد من أᘌجموعة الصناعة ، الرغم من صحة أن العد
ᘭكون فᘌ حلول الوقت الذيᗷ انᘭمن الأح ᢕᣂكث ᢝ

ᡧᣚ ، ᢝ
ᡨᣍ ᢔᣂإلا أنه من واقع خ ᢝᣒه القطاع الأسا

 ᡧ ᢕᣌقيᘭالسلالة  -ساخن᠍ا ، فإن رواد الصناعة الحق ᢝ
ᡧᣚ ا -الأفضلᗷ قد تقدموا ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂشᜓل كبᚽ لفعل
ᢝ المرحلة المᘘكرة من الاتجاه الصعودي لزعᘭم القوة ال سᘭᙫة ، ق. السعر

ᡧᣚ كونᘌ كون هناك أو لاᘌ د
ᘘ᠍ا ما ᘌكون هناك غال. هذا امر طبᢝᣙᘭ . هناك تأᘭᜧد كبᢕᣂ عᣢ قوة السعر من مجموعته ᚽشᜓل عام

ᢝ المجموعة ᘌظهران قوة ᙏسᘭᙫة قᗫᖔة
ᡧᣚ فقط ᡧ ᢕᣌسهم واحد أو اثن .، ᢝᣠالتاᗖو

ᢝ ودينامᘭكᘭات الدورة النظᗫᖁة المت
ᡧᣎل القطاع المعᗷة مقاᘌادᘭعة"أخرة الأسهم القᗷالمتا ᢕᣂتظهر " تأث

ᢝ مر 
ᡧᣚ خلال سوق صاعدة ومن ثم الدخول ᡧ ᢕᣌطةالقادة والقطاع العام والمتقاعسᗷحلة سوق ها.

ᢝ وقت مᘘكر
ᡧᣚ هذه الأسهم ᡫᣃا. أ ᢝ

ᡧᣚالتقدم ، و ᢝ
ᡧᣚ دأ مجموعة مع استمرار اتجاه القائدᘘة تᘌلنها

ᢝ إظهار علامات القوة ، فإن تقدم السعر لرائد السوق س
ᡧᣚ نالصناعة والقطاعᗫᖁفعل أحد أمᘭ :

ᢝ تقدمه بᚏنما تدفعه المجموعة إᣠ أعᣢ ، أو ستفعل ذلك
ᡧᣚ ستمرᛳس . ᢝ

ᡧᣚ توطد ᢝ ᢔᣎشᜓل جان 
وهضم 
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ᢝ المجموعة اللح
ᡧᣚ نما تلعب المجموعة والأسهم الأخرىᚏقة بᗷالركبمᜓاسبها الساᗷ هذا لا . اق

ورة أن تقدم سعر القائد قد انتᣧ ، لأن القادة ᘌمكن أن يتعر  ᡧᣆالᗷ ᢝ
ᡧᣎعᘌ نما تتقلب السوق ؛ᚏجوا ب

ة عᣢ أن السهم ᘌجب أن تᘘحث عن علامات محدد. هذا هو الحال ᗷال سᘘة لمخزون ألفا المرتفع
.قد وصل إᣠ القمة قᘘل أن ᘻسᙬنتج أن الحركة قد انتهت

نافذة الفرص الخاصة ᗷك
ᘌ ᢝمكنها زᗫادة قᘭمة المحفظة ᚽشᜓل كبᢕᣂ وᗫᣃــــع

ᡨᣎأنواع الأسهم  قادة السوق هم الأسهم ال ᢝᣦو ،
ᘌ ᢝمكن أن ت تج أداءً فائق᠍ا

ᡨᣎللع. ال ᣢأع ᣠأفضل أداء من خلال تطبيق نهج من أسفل إ ᣢثور ع
ᗷ سمح لكᛒ وضع ᢝ

ᡧᣚ من السوق الصاعدة ، ستضع نفسك ᣠالمراحل الأو ᢝ
ᡧᣚ ᢝ ᢔᣎسᙏالالتقاط

ᢝ أفضل حالاتها وترتفع. إᗷ ᣠعض الفائᗫᖂن الᘘ᜻ار حق᠍ا
ᡧᣚ تصمد ᢝ

ᡨᣎد  الأسهم الᘌمستوى عالٍ جد ᣠإ
لرائدة الأوᣠ من السوق الصاعدة الجدᘌدة ᢝᣦ ا 8إᗷ4  ᣠعᘭد᠍ا عن انخفاض السوق خلال الأسابيع 

ᢝ السوق ، وᢝᣦ قادرة عᣢ التقدم ᚽشᜓل ملحوظ
ᡧᣚ ةᘭقᘭمكنك تجاهل ه. الحقᘌ ذه الفرص لا

حة عᣢ القوة قᘘل أن هناك أمثلة لا حᣆ لها من قادة السوق الذين أظهروا علامات واض. الذهبᘭة
إنها مسألة معرفة . ةᘌكون هناك مؤᡫᣃ واسع النطاق عᣢ قوة السوق الإجمالᘭة أو مجموعة الصناع

ᢝ عام . ما الذي تᘘحث عنه
ᡧᣚ ، ل المثالᘭᙫس ᣢل السوق 2001عᘘالقاع ق ᣠوصلت أمازون إ ،  ᢕᣂكثᗷ

ᢝ دفعت الس
ᡨᣎة الᘭاء النهائ ᡫᣄن عام᠍ا للاستعداد لنقطة الᗫᖁثمᙬة ومنحت المسᘘ240هم ب س  ᢝ

ᡧᣚ
 ᢝ

ᡧᣚ شهر᠍ا 12المائة.
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2003-2001مقاᗷل مؤᡫᣃ ناسداك المركب ، ) AMZN(أمازون 
ᢝ المرحلة  Amazon (AMZN)تحولت 

ᡧᣚ اتجاه صعودي ᣠ2إ  ᣗل من السوق العامة ، مما أعᗫᖔل وقت طᘘق
ᢝ سᘘقت تقدم᠍ا ب سᘘة 

ᡨᣎاء ، وال ᡫᣄسع᠍ا من الوقت للاستعداد لنقطة الᙬن مᗫᖁثمᙬ240المس  ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ12  شهر᠍ا
.فقط

ᚽ ᡧشᜓل أفضل خلال سوق وسᘭط ᢕᣂالتم ᣠل قادة السوق إᘭمᘌ
ᢝ المراحل اللاحقة من السوق الهاᗷطة

ᡧᣚ حث عن الأسهم المرن. التصحيح أوᗷتحمل ا ᢝ
ᡨᣎة ال

سᘭحدد . لسوق العامالأفضل ، وت تعش ᚽشᜓل أᣃع ، وتحصل عᣢ ال سᘘة المئᗫᖔة الأᢔᣂᜧ من قاع ا
ᗷ ᢝعد تصحيح السوق الهاᗷطة الممتد ، ا. هذا أᘌض᠍ا الأسماء الرائدة المحتملة

ᡨᣎحث عن الأسهم الᗷ
ᢝ طᗫᖁقها للأعᣢ بᚏنما تتجه متوسطات

ᡧᣚ أفضل ، تعمل ᡨᣎت قوتها ، أو حᘘ᙭السوق العامة نحو  ت
ᢝ ا. الانخفاض

ᡧᣚ ات المنخفضةᗫᖔالمست ᡧᣍعان المرتفعة خلال أدᘭلمتوسطات العامة سلسلة من الق
ᢝ طور التكᗫᖔن

ᡧᣚ أن قائد السوق المحتملᗷ ة تلميحᗷمثاᗷ ᢝᣦ .ظهر خᘌ جب أنᘌ ةᘭᙫط القوة ال س
᛿ات من المهم أن تدرس ᗷعناᘌة حركة الأس. للسهم تحسن᠍ا مطرد᠍ا مع انخفاض السوق ᡫᣄعار لل

ᢝ الفردᘌة مع التطورات الإᘌجابᘭة الجدᘌدة والأرᗖاح القᗫᖔة للسهم أثناء ا
ᡧᣚ ةᘭسᛳلانخفاضات الرئ
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ᢝ تصمد أفضل أداء من المرجح أن تصبح العدᘌد من الأسهم الأᡵᣂᜧ ارتداد᠍ا ᗷقوة وتلك ا. السوق
ᡨᣎل

ᢝ الدورة التالᘭة
ᡧᣚ الأداء الفائق من خلال عدة ع. فائق الأداء ᡧ ᢕᣂمكن تحفᘌ ذلك مفاجأة ᢝ

ᡧᣚ ماᗷ ، وامل
سᘭاسة الحكومᘭة ، والعقود الأرᗖاح الإᘌجابᘭة ، والتغيᢕᣂ التنظᢝᣥᘭ عᣢ مستوى الصناعة ، وتغيᢕᣂ ال

ا ، والنتائج الأفضل من المتوقع من إطلاق منتج جدᘌد ، وا
᠍
لإدخال المخطط الممنوحة حديث

كة الأدوᗫة أو التكنولوجᘭا الحيᗫᖔة ، ᘌمكن. لمنتج جدᘌد فᗫᖁد ᡫᣄة لᘘال سᗷ  كون لموافقة إدارةᘌ أن
 ᢝ ᢔᣍجاᘌإ ᢕᣂد واعد تأثᘌجد ᢝ ᢔᣎعقار أو جهاز ط ᣢة عᘭكᗫᖁةالغذاء والدواء الأمᘌللغا  . ᢝ

ᡧᣚ20  يوليو
ة  2009 ᢕᣂة الصغᗫᖔة الحيᗫكة الأدو ᡫᣃ ارتفعت أسهم ،Human Genome Sciences (HGSI)  ،

ᢝ يوم واحد فقط ، ل᜻ن هذه ᛿انت الᘘداᘌة فقط 270حᘭث أغلقت أᡵᣂᜧ من 
ᡧᣚ المائةᗷ . كشفت

كة عن نتائج اختᘘار لعقار ᘌمكن أن ᘌصبح أول علاج جدᘌد لمرض الذئᘘة ᡫᣄعام᠍ا ، وهو  50منذ  ال
ب سᘘة إضافᘭة قدرها  ᗷHGSIعد سᘘعة أشهر ، ارتفع سعر سهم . إمᜓانات ثورᗫة حق᠍ادواء ذو 

165٪ . ᢝ
ᡧᣚ ، المثلᗖل  14وᗫᖁكة  2009أب ᡫᣃ ارتفعت أسهم ،Dendreon Corp  ةᘘ200ب س ٪

وستاتا  ᢔᣂطان الᣃ كة إن لقاح ᡫᣄعد أن قالت الᗷ اᘘ᠍ᗫᖁتقProvenge قاءᗷ ة ᡨᣂإطالة ف ᣠقد أدى إ 
 ᢝᣥالعلاج الوهᗷ 

ً
ᢝ  117لسهم ب سᘘة ᗷعد أحد عᡫᣄ شهر᠍ا ، ارتفع سعر ا. المرᚽ ᡧᣔشᜓل عام مقارنة

ᡧᣚ
ᡧ اتجاه سعر سهم هيومانا وحركة أ. المائة إضافᘭة ᢕᣌان هناك تناقض صارخ ب᛿ سعار السوق العامة

ᢝ المرحلة ال. 1978إᣠ أغسطس  1977من يونيو 
ᡧᣚ اتجاه صعودي ᢝ

ᡧᣚ ان سهم هيومانا᛿ ان᛿ة وᘭثان
.نᘌصل إᣠ مستوى مرتفع جدᘌد بᚏنما لم ᘌكن مؤᡫᣃ داو جونز قد انعطف حᡨᣎ الآ

152



1978مقاᗷل متوسط داو جونز الصناᢝᣘ ، ) هوم(هيومانا 
᡽ ، ار ) ، معدلة حسب الانقسامات 1978بᘭانات من عام ( Humanaتقدم  ᡫᣒا لقائد ناᘭ᠍كᘭلاس᛿ 

ً
ᢺة مثاᘘتفع ب س

1000  ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ38 شهر᠍ا.
ᢝ الᘘداᘌة

ᡧᣚ ᢝᣢᝣج السوق الᖁث خᘭدة حᘌة جدᘭمᜓانة عال ᢝ
ᡧᣚ اته ثم ظهرت هيوماناᗫᖔمست ᡧᣍمن أد .

ᢝ المائة خلال الـ  1000تقدم سعر سهم هيومانا ب سᘘة 
ᡧᣚ38 قدم عمل . شهر᠍ا اللاحقةHumana 

ᘌ ᢝمكن للقلᘭل اᙬᜧشافها أثناء هبوط السوق
ᡨᣎقة الᘭحث عنه كعلامة . نوع᠍ا من الإشارات الدقᘘما ت

 ᢝᣢᘌ انخفاض السوق هو ما ᣢع:
ᢝ مثال تظهر الموجة الأوᣠ من قادة السوق وᗫقومون بᙫناء القواعد ᗷأسلوب متق. 1

ᡧᣚ ما᛿ ، دم
.هيومانا

ن الأرض ᙏسᘭ᠍ᙫا تتᜓاثر عملᘭات إᙏشاء الأسهم بᚏنما يتخᣢ القادة الأصليون عن القلᘭل م. 2
شᜓل عام ب سᘘة سوف تتقدم الأسهم القᘭادᘌة ᚽ. وᗫعودون ᣄᚽعة إᣠ حد ما من أي عملᘭات بيع

15  ᣠة  20إᘘاجع ب س ᡨᣂة قد ت ᡨᣂــــح ، وخلال هذه الفᗫ ᡨᣂسᘻ المائة ثم ᢝ
ᡧᣚ5  ᣠالمائة 10إ ᢝ

ᡧᣚ.

ن تظهر ᗷعض عᣢ الرغم من أنه من المحتم أ. ᘌجب عᣢ غالبᘭة القادة التمسك ᗷموقفهم. 3
رونالأسهم ثم تفشل ، فأنت لا تᗫᖁد أن ترى معظم القادة الذين انفجروا ينها

.لأسفل وغᢕᣂ قادر عᣢ التجمع
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ا عن علامات التوزᗫــــ. 4
᠍
ᢝ المتوسطات الرئᛳسᘭة ᗷحث

ᡧᣚ ة الحجمᘘض᠍ا مراقᘌجب أᘌان هذا . ع᛿ إذا
ᘌ ام الزائدة ، فقدᘌل الأᗷام المنخفضة مقاᘌالأ ᢝ

ᡧᣚ ادة الحجمᗫᖂا بᗖ᠍ᖔة ، مصحᘌكر᠍ا للغاᘘكون الوقت م
ᢝ عام  Emulex. وقد تحتاج إᣠ الرجᖔع إᣠ النقود للحماᘌة

ᡧᣚ2001  اء أسهم ᡫᣄᚽ قمت ،Emulex 
(EMEX) .ابᘘلعدة أس ᢝᣦاᘘᙬاب السوق العام من. جذب السهم ان ᡨᣂمع اق ، ᢻًمستوى منخفض  أو

ᢝ أسبᖔع واحد فقط 100ب سᘘة  Emulexجدᘌد ، ارتفع سهم 
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ . انت هذه القو᛿ ة ᢕᣂة المث
ا عᣢ وشك الحدوث مع السه ᠍ ᢕᣂئ᠍ا كبᚏأن شᗷ ᢝᣠة التحذير الأوᗷمثاᗷ كون مثل . مللإعجابᘌ ا ماᘘ᠍غال

ᢝ فاجأ الشارع مؤخر᠍ا أو م ᢔᣍجاᘌتطور إ ᣢالطلب رد فعل ع ᢝ
ᡧᣚ ء ماهذا الارتفاع ᢝ

ᡫᣒ توقع ᣢا ع ᠍ ᡫᣃؤ .
ᢝ غضون أᘌا

ᡧᣚ ة ᢕᣂعة كبᣄᚽ ᡧᣚنه تعا᜻شᜓل حاد ، لᚽ عد ذلك ، تراجع السهمᗷلة فقطᘭم قل . ᣢتخ
دᘌدة حᘭث ارتفع انتقل السعر ᗷعد ذلك إᣠ منطقة مرتفعة ج. السهم عن الأرض قلᗷ ᢿًᘭعد ذلك

اء. السوق العام عن أدᡧᣍ مستᗫᖔاته ᡫᣄلل ᡧᣆان هذا هو الضوء الأخ᛿.

Emulex (EMEX) 2001
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Emulex (EMEX)  ، ناسداك المركب ᡫᣃل مؤᗷ2001مقا
ᢝ حقق فيها 

ᡨᣎمنذ النقطة الEmulex  ةᘘد᠍ا ، ارتفع السهم ب سᘌ161ارتفاع᠍ا جد  ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ17 يوم᠍ا فقط . ᢝ
ᡧᣚ

 ᢝ
ᡧᣎنفس الإطار الزم ᢝ

ᡧᣚ ة ᢕᣂة صغᘭناسداك سوى مᜓاسب جزئ ᡫᣃحقق مؤᘌ غضون ذلك ، لم.

᛿اه ᡫᣃس وᚱᖁليو آر جᗷد
ᗫت  ᡨᣂاشW.R. Grace & Co. (GRA)  ᢝ

ᡧᣚ26  ت  2004أغسطسᗫ ᡨᣂنما اشᚏب ،Nasdaq
ᢝ اليوم التاسع

ᡧᣚ حهᘭالارتفاع عن قاع تصح ᢝ
ᡧᣚ دأ للتوᗷ ان المركب قد᛿ . من ار ᡵᣂᜧأᗷ 40تفع السهم 
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 ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ13 يوم᠍ا ، ارتفعت . يوم᠍ا ᡧ ᢕᣌعᗖعة وأرᗖعد أرᗷGRA  ةᘘالمائة 110ب سᗷ . ᡫᣃوارتفع مؤ
ة ب سᘘة  ᡨᣂالمائة فقط 10ناسداك المركب خلال تلك الفᗷ.

WR Grace & Co. (GRA)  ، ناسداك المركب ᡫᣃل مؤᗷ2004مقا

 ᢝᣥدورات النمو العال
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ᢝ د
ᡧᣚ طةᗷحات السوق الهاᘭد᠍ا أثناء تصحᘭتصمد ج ᢝ

ᡨᣎا ما تكون الأسهم الᘘ᠍احها الخاصةغالᗖورة أر .
دمات الجدᘌدة أو قد ᘻستفᘭد هذه الأسهم من الأرᗖاح والمبᘭعات القᗫᖔة أو المنتجات أو الخ

كة ᡫᣄال ᣢع ᢝ ᢔᣍجاᘌشᜓل إᚽ تؤثر ᢝ
ᡨᣎات الصناعة ال ᢕᣂعاقة اتجاه سعر السهم ومع ذلك ، قد يتم إ. تغي

إᣠ انخفاض سعر  يؤدي هذا . مؤقت᠍ا أو كتمه ᚽسᛞب وزن الاتجاه الأساᢝᣒ الهبوᢝᣖ للسوق العام
رنة للغاᘌة وترتد هذه الأسهم ᚽشᜓل عام م. السهم ، ول᜻ن لᛳس ᚽشدة مثل أسعار الأسهم الأخرى

اᗷط نفسه وᗫظهر ، عندما ᛒسᙬنفد السوق اله. إᣠ مستوى مرتفع جدᘌد ᣄᚽعة من أدᡧᣍ مستᗫᖔاتها
ᗷ ᢝ

ᡧᣚ ، ᢕᣂشᜓل كبᚽ احها الخاصة سوف تنفجر وتتقدمᗖدورة أر ᢝ
ᡧᣚ ة فإن الأسهم ᡨᣂعض الحالات لف

ᢝ دورة هبوطᘭة حᡨᣎ . طᗫᖔلة
ᡧᣚ ᢝᣦ ᢝ

ᡨᣎالجانب الآخر ، قد تقاوم الأسهم ال ᣢة ولا تذهب  عᗫᖔا ق
᠍
سوق

ا عᣢ نظرة غᢕᣂ مواتᘭة ، وᗫجب تجنب. إᣠ أي مᜓان ᠍ ᡫᣃكون هذا مؤᘌ ا ماᘘ᠍هذه المخزونات غال.
ᢝ المائة عᣢ مدار  1100ب سᘘة لا تصدق ب سᘘة  Panera Bread (PNRA)تقدم 

ᡧᣚ26  شهر᠍ا
 ᖁــــخ سوق الأسهم الأمᗫتار ᢝ

ᡧᣚ 
᠍
ا ᢕᣂطة تدمᗷالأسواق الها ᡵᣂᜧةخلال واحدة من أᘭكᗫ . ، غضون ذلك ᢝ

ᡧᣚ
ة 80انخفض مؤᡫᣃ ناسداك المركب بنحو  ᡨᣂتلك الف ᢝ

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ .ᘌ أنه ᢝ

ᡧᣎعᘌ ك هذا لاᘭجب عل
ᢝ السوق ᛿ᜓل ؛ من ا

ᡧᣚ ة ᢕᣂب᜻اء الأسهم أثناء الانخفاضات ال ᡫᣃ ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂس الᛳا ل ᢕᣂانᗷ ᡧ ᢔᣂلواضح أن خ
ا بوضᖔح قوة دورة الأرᗖاح عندما يتم ت. هو القاعدة ᢕᣂانᗷ شᜓل صحيحومع ذلك ، توضحᚽ وقيتها.
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ا بᗫᖁد  ᢕᣂانᗷ)PNRA ( ، ناسداك المركب ᡫᣃل مؤᗷ2002-2000مقا
ᡧكᘭ᠍ا ب سᘘة  Panera Breadحقق  ᢕᣂة  1100ارتفاع᠍ا نᘘناسداك المركب ب س ᡫᣃنما انخفض مؤᚏالمائة ب ᢝ

ᡧᣚ80  ᢝ
ᡧᣚ

.المائة

حالة ᛿لاسᘭكᘭة لقᘭادة السوق
ᗷالᝣاد انخفض إᣠ ما  Amgen، لاحظت أن سعر سهم  1990خلال السوق الهاᗷطة ᗷأᝏمله لعام 

ة زمنᘭة 50دون متوسطه المتحرك لمدة  ᡨᣂاتجاه ه. يوم᠍ا لأي ف ᢝ
ᡧᣚ مع استمرار السوق ᢝᣖبو

ᢝ وحدد الوقت ᗫᣃAmgenــــع ، تحرك  ᢔᣎشᜓل جانᚽ .مكن بها لᘌ ᢝ
ᡨᣎقة الᗫᖁالط ᢝᣦ لسهم هذه

ᡧ ترتᛳب قوته ال سᘭᙫة أثناء تصحيح السوق حᗷ ᡨᣎدون ارتفاع السهم كث ᢕᣌاتحس ᠍ ᢕᣂ.
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Amgen (AMGN)  ، ناسداك المركب ᡫᣃل مؤᗷ1990مقا
.ᚽشᜓل جᘭد للغاᘌة وأظهر قوة ᙏسᘭᙫة قᗫᖔة بᚏنما ᛿ان السوق العام ينخفض Amgenصمد 

᛿ ᢝل مرة يرتفع فيها مؤᡫᣃ داو جونز عن قᘭعانه المنخفضة ، ᛒشق 
ᡧᣚAmgen  منطقة ᣠقه إᗫᖁط

 ᢝᣦاᘘᙬدة ؛ هذا لفت انᘌر . مرتفعة جدᗖᖔتᜧأ ᢝ
ᡧᣚ ، ا ᠍ ᢕᣂقاع 1990أخ ᣠعد . ، وصل السوق إᗷ22  يوم᠍ا

وسطات مؤᡫᣃ ناسداك المركب والمت. إᣠ أعᣢ سعر له عᣢ الإطلاق Amgenفقط ، وصل 
ات السوق ، مع. ٪ عن أعᣢ مستᗫᖔاتها25الشعبᘭة الأخرى ᛿انت لا تزال منخفضة ب سᘘة  ᡫᣃمؤ 

 ᢝ
ᡨᣎمᗫᖂط عᘘ᙭ة ا. ذلك ، لم تᘭة الصحᘌمجموعة الرعا ᢝ

ᡧᣚ اء الأسهم ᡫᣃ ᢝ
ᡧᣚ دأتᗷ انت تعرض᛿ ᢝ

ᡨᣎل
ة الت. أفضل أرᗖاح وقوة سعᗫᖁة ᡨᣂالسهم طوال ف ᣢجلس عᘌ ان السوق الأوسع᛿ صحيح ؛ ومع
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ᢝ ظهرت. Amgenذلك ، ᗷمجرد أن تخلص السوق من الضغط ، انطلق 
ᡨᣎان من أوائل الأسهم ال᛿ 

ᢝ السوق الصاعدة لعام 
ᡧᣚ1990  ةᘘ360وارتفعت ب س  ᢝ

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ14 شهر᠍ا فقط.

 ᢝ ᡧᣎع تقᖔحث عن موضᗷا
ᢝ الأسماء الرا

ᡧᣚ شᜓل حركة السعر والحجم ᢝ
ᡧᣚ دᗫᖁل دورة سوق لها توقيع ف᛿كون . ئدةᘌ ا ماᘘ᠍غال

ᢝ مماثل
ᡧᣎع تقᖔتظهر س. هناك موض ᢝ

ᡨᣎد من الأسهم الᘌا ᡧ ᡨᣂمكن أن يوجهك عدد مᘌ اᘭ᠍جابᘌا إ
᠍
᛿لو

ᢝ السوق إᣠ المᜓان الذي قد تظهر ف
ᡧᣚ اين᠍ا للأسعار خلال انخفاض عامᘘة من ومتᘭه المجموعة التالᘭ

ᢝ من المحتمل أن تنطلق أوᢻً عندما يᘘدأ السوق
ᡨᣎالارتفاع قادة السوق أو الأسهم ال ᢝ

ᡧᣚ . عندما ترى
 ᡧ ᢕᣌط وسائل الإعلام والمعلمᘘع من حركة السعر ، فقد حان الوقت لضᖔهذا الن ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂوال 

ات السعر والحجم والأرᗖاح والمبᘭعات وهوامش الᗖᖁــح والمنتجات الجد: الحقائق ᢕᣂدة والتغᘌ
ᢝ الصناعة

ᡧᣚ ةᘭجابᘌحث عن مخزون الأدلة حسب المخزون واستخدم أفضل ا. الإᗷا ᢕᣂلمعاي . ᢝ
ᡧᣚ

ᘌ ة معينةᘭمجموعة صناع ᢝ
ᡧᣚ من سهم واحد ᡵᣂᜧكون هناك أᘭع معظم الأوقات ، سᖔعرض هذا الن

ᢝ ا. من السلوك
ᡧᣚ أو ثلاثة أسماء ᡧ ᢕᣌجب أن تحاول امتلاك أفضل واحد أو اثنᘌ ثᘭلصناعة من ح

ᢝ وقوة الأرᗖاح ᢔᣎالأداء ال س . ᢝ
ᡨᣎحث عن أنواع الأنماط وحركة الأسعار الᗷالسوق ا ᢝ

ᡧᣚ ᡫᣄᙬمكن أن . تنᘌ
ᘭالدورة الحال ᢝ

ᡧᣚ شᜓل أفضلᚽ عملᘭك الذي سᘭع التكتᖔفهم ن ᢝ
ᡧᣚ ساعدك هذاᛒعام . ة ᢝ

ᡧᣚ1990  ،
ᢝ السوق الواحد تلو الآخر

ᡧᣚ ز كرائدة ᢔᣂالطب تᗷ انت الأسهم المتعلقة᛿ .ا᛿ نت الأسهم مثلUS 
Surgical  وUnited Healthcare  وAmgen  وBallard Medical Products  وStryker  ،

ᡧ آخᗫᖁن ، تتصدر السوق ᢕᣌتت قوت. من بᙫد من هذه الأسهم ، أثᘌة للعدᘘال سᗷ الأسعار ᢝ
ᡧᣚ ةᘭᙫها ال س

ᢝ عام 
ᡧᣚ طةᗷو  1990خلال السوق الها ᣢانوا ع᛿ أنهمᗷ م ِّᘭة تلميح قᗷمثاᗷ انت᛿ ادة موجة أنهاᘭشك ق

ᢝ ذل. أنا أعلم. الصعود التالᘭة وتحقيق عوائد ضخمة للمسᙬثمᗫᖁن
ᡧᣚ ــها كنت هناكᗫ ᡨᣂك الوقت لأش

.فور ظهورها

كة  ᛿1990ما ظهرت أᘌض᠍ا من قاع السوق الهاᗷطة لعام  ᡫᣃAmerican Power Conversion 
(APCC) السوق ᢝ

ᡧᣚ مثل . الرائدةAmgen اب مماثلᘘولأس ، ᢝᣦاᘘᙬكة ان ᡫᣄالسهم : ة، لفتت هذه ال
ᢝ الارتفاع ᗷمجرد أن أزال السوق المᜓابح

ᡧᣚ دأᗷ من معهد أسسها مجموعة من ال. الذي ᡧ ᢕᣌمهندس
عت  ᡫᣃ ا ، وقدᘭس للتكنولوجᙬشوسᘻماساAPCC ᜻ة ، ولᘭر منتجات الطاقة الشمسᗫᖔتط ᢝ

ᡧᣚ عدᗷ ن
ᢝ أسعار النفط والدعم الحكوᢝᣤ الخافت للطاقة الشمس

ᡧᣚ كة الانخفاضات الحادة ᡫᣄة ، تحولت الᘭ
لأجهزة الᝣمبيوتر و محطات ) ᣄᚽ)UPSعة إᣠ تطᗫᖔر أنظمة إمدادات الطاقة غᢕᣂ المنقطعة 

ᢝ عام  UPSنماذجها الأوᣠ من  APCCقدمت . ᛿ان التوقᘭت مثالᘭ᠍ا. العمل
ᡧᣚ1984  دأ سوقᗷ عندما

ᢝ الظهور
ᡧᣚ ة ᢕᣂب الصغᛳعام . الحواس ᢝ

ᡧᣚ1991  قدمت ،APCC  أقل منᗷ عتᘭ200طرازات ب 
لᘭة لأول مرة ᡧ ᡧᣂمبيوتر المᝣهو الت. دولار ، مما فتح سوق أجهزة ال ᢝ

ᡨᣚاᘘــــخالᗫل . ارᘭكن من قبᘌ لم
إᣠ  1990قد خᖁج من انخفاض السوق الهاᗷطة لعام  APCCالمصادفة أن ᘌكون سعر سهم 

ᢝ اليوم المحدد الذي حدث فᘭه 
ᡧᣚ دᘌمستوى مرتفع جدAmgen ) عدᗷ22 أظهر ). يوم᠍ا من الارتفاع 
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.السهمان سعر᠍ا متطاᗷق᠍ا تقᘘ᠍ᗫᖁا

American Power Conversion (APCC)  لᗷمقاNasdaq Composite
 ᡫᣃ1990ظهر مؤ American Power Conversion اتها ثم ارتفعت بᗫᖔمست ᡧᣍأد ᢝ

ᡧᣚ انت السوق᛿ ثᘭة حᘘس 
4100  ᢝ

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ50 شهر᠍ا

. التصحيح العام للسوق القوة ، مما ᛒشᢕᣂ إᣠ أن دوراتهم الصعودᘌة قد تم قمعها مؤقت᠍ا ᚽسᛞب ثقل
 ᢝ

ᡧᣚ الإطلاق ᣢسعر ع ᣢأعᗷ ت البيعᛞ12أث  ᢔᣂد 1990نوفمᘭل الجلᘘتقدمت . أنه مجرد قمة ج
APCC  لغتᗷ ة هائلةᘘة 4100ب سᘭالتال ᡧ ᢕᣌالمائة خلال الأشهر الخمس ᢝ

ᡧᣚ.

ᗫــهم أوᢻً؟ ᡨᣂجب أن أشᘌ أي القادة
ᘌ ᢝجب أ

ᡨᣎالأسهم ال ᢝᣦ صبح السؤال ، ماᘌ ، اء العتاد ᡫᣃ ᣠ؟ انه سهلعندما تتحول إᢻًــها أوᗫ ᡨᣂن أش .
اء الأقوى أولا ᡫᣃ . ᡨᣂاء من أجل الاخ ᡫᣄستكون أفضل . اقعند الخروج من قاع السوق ، أحب ال

اء ᡫᣃ ج من نقطةᖁخᗫأول ما ينطلق و ᢝᣦ كᗷ لة الخاصةᘭشكᙬال ᢝ
ᡧᣚ اراتᘭمنطقة  الاخت ᣠة إᘘمناس

ᢝ . مرتفعة جدᘌدة
ᡧᣚ اراتᘭشᜓل عام أفضل الخᚽ أقوى همᗷ فونᣆهذه الأشخاص الذين يت 

ك أين تضع أموالك ، ولᛳس رأᘌك الشخᢝᣕ ، والذ. المرحلة ᢔᣂكون دع قوة السوق تخᘌ ي نادر᠍ا ما
ᢝ شᚏئ᠍ا مقارنة ᗷحᜓم. ᗷدᢿًᘌ جᘭد᠍ا لحᜓمة السوق

ᡧᣎة ، الآراء لا تعᘌالنها ᢝ
ᡧᣚ تظهر . السوق ᢝ

ᡨᣎالأسهم ال
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 ᢝᣦ ᢔᣂᜧدة ذات القوة الأᘌكرة من السوق الصاعدة الجدᘘالمرحلة الم ᢝ
ᡧᣚ ᢻًعموم᠍ا أفضل أو 

ᡧ للأداء الفائق ᢕᣌأغسطس . المرشح ᢝ
ᡧᣚ مستوى ᡧᣍ2007عند أد  ᣢطرت ظروف ذروة البيع عᘭس ،

ᢝ انخفضت إᣠ مستᗫᖔات تعادل قᘭعان
ᡨᣎت السوق ، والᘭات توق ᡫᣃد من مؤᘌالعد  ᢝᣤعا ᢝ

ᡧᣚ السوق
اᘌد᠍ا من. 2004و  2002 ᡧ ᡨᣂقة أن عدد᠍ا مᘭهو حق ᢝᣦاᘘᙬة وما لفت انᘭأهم ᡵᣂᜧة  والأᗫᖔات الق᛿ ᡫᣄال

اق الأسهم ا. أساس᠍ا ᛿انت تخᖁج من أنماط التوحᘭد السلᘭمة ᡨᣂات اخᘭانت عمل᛿ عضᗷ دة تعززᘌلجد
᛿انت حقᘭقة أن   إضافة إᣠ وجهة نظري الصعودᘌة ،. قطاعات الصناعة من مستᗫᖔات ذروة البيع

ᘭسᛳالمتوسطات الرئ ᢝ
ᡧᣚ ةᘭجابᘌة إᘭسᛳقة تضمنت انعᜓاسات رئᗷالأسابيع السا ᢝ

ᡧᣚ ة ، وتحسن᠍ا
اء ، وᙏسب حجم التداول لأعᣢ / المعنᗫᖔات الاسᙬشارᗫة وᙏسب البيع  ᡫᣄة لأ / ال ᢕᣂسفل مث

ᢝ مؤᡫᣃ ناسداك من 
ᡧᣚ ةᘌ9للإعجاب للغا  ᣠورك من  1إᗫᖔبورصة ني ᣢ21وع  ᣠلا يزال هناك . 1إ

ᢝ من شأنها 
ᡨᣎة ، والᘭموجة بيع إضافᗷ ب ᡧᣆᘌ مكن أنᘌ أن تدفع مرة أخرى  احتمال واضح أن السوق

ᢝ المتوسطات الرئᛳسᘭة
ᡧᣚ أسفل ᣠد من أف. إᘌإضافة العد ᢝ

ᡧᣚ دأتᗷ ، ومع ذلك ᣠضل الأسماء إ
 ᢝ ᢔᣍ ز البيع الخاصةᜧة جميع مراᘭوقمت بتغط ᢝ ᢔᣍ اء الخاصة ᡫᣄان ت. قائمة ال᛿ لو تبع ᡨᣎي أنه ح ᢕᣂفك

اء السوق بᘭع᠍ا مرة أخرى ، فمن المحتمل ألا يتم انتهاك العدᘌد من نقاط الت ᡫᣄصفقات ال ᢝ
ᡧᣚ وقف

 ᢝ ᢔᣍ ساطة وأقلل من خسائري. الخاصةᛞان الأمر كذلك ، فسأبيع ب᛿ إذا.

ᢝ قاع ، فإن أفضل الأسهم تتجه إᣠ أدᡧᣍ مستᗫᖔاتها م
ᡧᣚ كون السوقᘌ عندما ᢝ

ᡧᣚ ن الانخفاض المطلق
لمرحلة نظر᠍ا لأن متوسطات السوق الأوسع ᘻسجل قᘭعان منخفضة خلال ا. متوسطات السوق

ᣢعان أعᘭسجلون قᚱاعد القادة وᘘᙬة من الهبوط ، ي ᢕᣂهذا من المهم أن تر . الأخ ᢝ
ᡧᣚ دᘌحذر شدᗷ اقب

ᢝ ممتلᝣاتك المنعطف وأن تقف عᣢ أهᘘة الاستعداد لخفض خسائرك إذا اᘻسعت التقلᘘات ك
ᡧᣚ ا ᠍ ᢕᣂث

ᡧ طᗫᖔل إذا ظهر المᗫᖂد من القادة وتعززت السوق ᚽشᜓل عام ، فاستعد للا . الفردᘌة ᢕᣂتح ᣠنتقال إ
ᢝ . أᡵᣂᜧ قوة

ᡨᣎحث عن الأسهم الᘘة ، فإن هدفك هو الᘭما توضح الأمثلة التال᛿ أفضل ᢝ
ᡧᣚ تصمد 

.واق الهاᗷطةأثناء الأس -إما ᗷالهبوط الأقل أو حᡨᣎ تتحرك صعود᠍ا إᣠ حد ما  -حالاتها 
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Lumber Liquidators (LL)  ᡫᣃل مؤᗷمقاNasdaq  ، 2012المركب Lumber Liquidators  ᣠظهرت إ
ة انخفض مؤᡫᣃ ناسداك . ٪90مستوى مرتفع جدᘌد ᗷعᘭد᠍ا عن انخفاض السوق وارتفع ب سᘘة  ᡨᣂخلال نفس الف

لاحظ الاختلاف الذي حدث من أواخر أبᗫᖁل إᣠ أوائل يونيو. ᗷالفعل
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Chipotle Mexican Grill (CMG)  ᡫᣃل مؤᗷمقاS&P 500 Large Cap ،
2012  ᢔᣂتمᙫس ᢝ

ᡧᣚ2010  حققت ،Chipotle Mexican Grill الإطلاق ثم تقدمت ب س ᣢمستوى لها ع ᣢة أعᘘ
186  ᢝ

ᡧᣚ المائةᗷ20 شهر᠍ا.
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Apple Computer (AAPL)  ᡫᣃل مؤᗷمقاNasdaq ، المركب
ᗫت  2003-2004 ᡨᣂاشApple Computer  مارس ᢝ

ᡧᣚ2004 . اء ᡫᣃ ᢝ
ᡨᣎحدد السهم نقط ، ᢕᣂعد ذلك بوقت قصᗷ

.للمتاᗷعة قᘘل أن يᗫᖂد السعر عن الضعف
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1982مقاᗷل مؤᡫᣃ داو جونز الصناWMT ( ، ᢝᣘ(وول مارت 
اء قᘘل قاع السوق عام  ᡫᣄلل ᡧ ᢕᣌن مᜓانᗫᖁثمᙬة . 1982أعطت وول مارت المسᘘ360وارتفعت ب س  ᢝ

ᡧᣚ المئة ᢝ
ᡧᣚ21 

.شهرا

سᘭف ذو حدين
ᢝ الجانب

ᡧᣚ ض᠍اᘌالاتجاه الصعودي ، فإنهم يتقدمون أ ᢝ
ᡧᣚ قود القادةᘌ مثلما  ᢝ ᢔᣎعد . السلᗷ لماذا ا؟
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 ᢕᣂب᜻اتهم ال᛿قيون حرᘭالفعلارتفاع ممتد أو سوق صاعدة ، اتخذ قادة السوق الحقᗷ الأموال . ة
ᢝ انتقلت إᣠ تلك الأسهم قᘘل المنحᡧᣎ سᙬتحرك ᣄᚽعة عند أول إ

ᡨᣎة الᘭاطؤ النموالذكᘘت ᣠشارة إ .
ᢝ التعᗷ ᡵᣂعد 

ᡧᣚ مجموعات الصناعة الرائدة ᢝ
ᡧᣚ دأ الأسماء الرائدةᘘل السوق الممتد ،  عندما تᘭشغᘻ

شاᝏل السوق أو فهذه إشارة خطر ᘌجب أن تᗫᖂد من انᘘᙬاهك إᣠ العلامات الأᡵᣂᜧ تحدᘌد᠍ا لم
 ᡧ ᢕᣌقطاع مع ᢝ

ᡧᣚ ل المحتملةᝏالمشا . ᢝ
ᡧᣚ اᘭ᠍ᙫسᙏ شهد معظم الأسهم انخفاض᠍ا حاد᠍اᘻ عد انتهاءᗷ السعر 

ᢝ المست. مرحلة الأداء الفائق
ᡧᣚ اطؤ النموᘘاح وتوقع تᗖالأر ᢝ

ᡧᣎب جᛞسᚽ لهذاᘘق .
ᢝ رد م

ᡧᣚ أن فرص الأداء الخارق ᣠة إᘭالشخص ᢝ
ᡨᣎᗖᖁة وتجᘭالأدلة العلم ᢕᣂشᘻ عهاᘭه أو جمᘘعظم مᜓاس

ظهر التارᗫــــخ أن ثلث ᘌ . ُᘌجب أن ᘌكون لدᘌك خطة لبيع الأرᗖاح وت᙭بᚏتها عندما تكون لدᘌك. مرتفعة
ᘌ ᡧعᘭدون ᛿ل تقدمهم أو أᗷ ᡵᣂᜧالᝣامل ᢕᣌالفائق ᡧ ᢕᣌالمتوسط . المشᜓل ᢝ

ᡧᣚ ᡨᣂاوح الانخفاضات اللاحقة ، ت
ᢝ الأسعار من 

ᡧᣚ50  ᣠاسها 70إᘭيتم ق ᢝ
ᡨᣎة ال ᡨᣂالف ᣢالمائة ، اعتماد᠍ا ع ᢝ

ᡧᣚ .س ᢝ
ᡧᣚ عدᗷ ع ماᖔوق من ن

 90إᣠ  80، انخفض العدᘌد من الأسهم الرائدة ب سᘘة  2003-2000و 1930-1929الفقاعة مثل 
ᢝ المائة

ᡧᣚ .م ᢝ
ᡧᣚالأسهم التعا ᢝ

ᡧᣚ ثمرᙬمكن للمسᘌ اجع الذي ᡨᣂع الᖔس نᛳة لأولئك . نههذا لᘘال سᗷ
.سنوات أو أᡵᣂᜧ  10إᣠ  5الذين يتعافون ، عادة ما ᛒستغرق الأمر من 

ᢝ المست
ᡧᣚ لᝏالمشاᗷ مكن للقادة الت بؤᘌ لᘘق

ᢝ المرحلة اللاحقة من تقدم السوق العام ، سᚏنبهك نفس القادة إᣠ الضع
ᡧᣚ قطاعاتهم ᢝ

ᡧᣚ ف
ᢝ السوق الأوسع

ᡧᣚ الضعف القادم المحتمل ᣠالإضافة إᗷ ةᘭتكون أفضل محفظتك س. الأساس
ᡧ إᣠ السوق ᘌجب أن تنقلك قائمة المراقᘘة الخاصة ᗷك ᗷالأسهم المرشحة المح. مقᘭاس لك ᢕᣌتمل

ᢝ وقت مᘘكر من المرحلة الصعودᘌة حᘭث يتم إᙏشاء الأسهم الرائدة وظهوره
ᡧᣚ ةᘭة عالᘭأرض ᢝ

ᡧᣚ ا
ᢝ وقت لاحق ، سوف يتم إجᘘارك عᣢ الخروج من السوق . جدᘌدة

ᡧᣚ- لأسهم الأسهم حسب ا- 
ᢝ التمᖔج ، أو التواء ، أو ᗫᣄᘻــــ

ᡧᣚ دأᘘد من نفس الإصدارات تᘌث أن العدᘭمدى عدد ح ᣢع تقدمها ع
ᘭل القادة إᣠ القمة ᘌم. من الأسابيع ᗷطᗫᖁقة مᜓافئة قᘘل مرحلة الهبوط الحتᢝᣥ أو تصحيح السوق

ᢝ إظهار علامات التوزᗫــــع
ᡧᣚ ه السوق العامᘭدأ فᘘنفس الوقت الذي ي ᢝ

ᡧᣚ .من ا ᣢلمهم أن تحافظ ع
.مشاهدك عᣢ الأشجار ᗷدᢻً من الغاᗷة

ᢝ إظهار علامات التوزᗫــــع
ᡧᣚ دأ السوق العامᘘمشاه. ي ᣢمن المهم أن تحافظ ع ᢻًدᗷ الأشجار ᣢدك ع

.من الغاᗷة
ᡧ أن القᘭعان غ ᢕᣌح ᢝ

ᡧᣚ ، انᘭعض الأحᗷ ᢝ
ᡧᣚ اᘭ᠍جᗫج الأسواق الصاعدة تدرᖁيع تتدحᙫب ᢝᣧا ما ت تᘘ᠍ال

᡽ ، يᘘᙬعه ارتفاع قوي ᢔᣐمكن أن تت. مفاᘌ ، الانحناء ᢝ
ᡧᣚ دأ القادةᘘأو عندما ي ᣢأع ᣠحرك الفهارس إ

 ᢝ ᢔᣎشᜓل جانᚽ التحرك ᢝ
ᡧᣚ دأᘘتحول إ. تᗫالسوق و ᢝ

ᡧᣚ ᡨᣛᘘحدث ذلك لأن النقد يᘌأسهم متخلفة ᣠ .
 ᡧ ᢕᣌظهور المتطرف ᣢع ᣢتتعقب أع ᡨᣎس. الفهارس تصمد أو ح ᡨᣂحدث ه! احᘌ ذا ، تكون عندما
. النهاᘌة قᘘᗫᖁة ورᗖما تكون الفرص العظᘭمة قد فاتت ᗷالفعل
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ᘌ  ᡧفقد معظم المسᙬثمᗫᖁن هذه الإشارات الخفᘭة ، وᗫرجع ذلك أساس᠍ا إᣠ أنهم ᢕᣌوط ᡫᣄحوا مᘘأص
ة إذا ᗷدأ. ᗷاتجاه السوق الصعودي خلال مراحل الصعود ᢕᣂب᜻الصفقة ال ᢝᣦ ما ᢝ

ᡧᣚ عض الأسهمᗷ ت
ᢝ الاتجا

ᡧᣚ داو جونز ᡫᣃقولون لأنفسهم ، طالما استمر مؤᘌ ما᛿ ، ارᘭس كذلك؟ الانهᛳه الصعودي ، أل
. طاعات الفرعᘭةيهᘭمن عᣢ السوق الصاعد دائم᠍ا قطاع واحد عᣢ الأقل والعدᘌد من الق! خطأ

ا صاعد᠍ا جدᘌد᠍ا ، تجذب الأسماء الق
᠍
ᢝ تقود سوق

ᡨᣎة الᘭسᛳا ضمن القطاعات الرئᘭ᠍ᙫسᙏ لةᘭة القلᘌادᘭ
ᢝ النهاᘌة انᘘᙬاه المال المؤس

ᡧᣚ ادة خلال هذا السوقᘭالق ᣢمن عᘭته ᢝ
ᡨᣎال ᢝᣓ . اء ᡫᣃ مكن أن يؤديᘌ

. ᘭةالحماس لهؤلاء القادة إᣠ دفع أسعارهم أعᗷ ᣢكثᢕᣂ من التقيᘭمات الواقع
ᗷال سᘘة . اللاحقة نᘭᙬجة لذلك ، تمᘭل هذه المشᜓلات إᣠ الانخفاض أᡵᣂᜧ خلال السوق الهاᗷطة

ة طᗫᖔلة ، ᘌمكن أن تكو  ᡨᣂلف ᡧ ᢕᣌقᗷالقادة الساᗷ حتفظونᘌ ن الذينᗫᖁثمᙬن النتائج مدمرةللمس .
ة إذا تم توقيت ᢕᣂالواقع مخاطرة كب ᢝ

ᡧᣚ ة هوᘌادᘭالأسهم الق ᢝ
ᡧᣚ ثمارᙬصحيحالاس ᢕᣂشᜓل غᚽ م . هᘭالق

 ᢝ ᢔᣎكون الجانب السلᘌ مكن أنᘌ ، ا تكون رائعة عند صعودها ؛ ومع ذلكᘭا  العلᘭارث᛿ . كنᘌ إذا لم
ᢝ مرحلة ما  لدᘌك خطة خروج معقولة لتقلᘭل الخسائر ، فمن المؤكد أنك ستواجه انتᜓاسة

ᡧᣚ ة ᢕᣂكب .
ات التفاؤل ᡨᣂة خلال ف ᢕᣂاح كبᗖمكن تحقيق أرᘌ .حث أدناهومع ذلك ، إذا تأخرت عن الᗷحفلة ، فا .

 ᢕᣂب تصحيح كبᛞسᚽ انت ترتفع قد تكون᛿ ᢝ
ᡨᣎنفس الأسهم ال.

ᢝ أحسن الأحوال حواᢝᣠ نص ᛿2000-2002انت الخاᗫᣃن الأᢔᣂᜧ خلال السوق الهاᗷطة 
ᡧᣚ ᢝ

ᡧᣚف وتعا
ᗷ . ᢝأᝏملها 2007-2003خسائرهم فقط خلال السوق الصاعدة 

ᡨᣎالأمثلة الᗷ ء ᢝᣢــــخ مᗫتوضح أن  التار
 ᢝᣠكونون قادة السوق التاᘌ ما 

᠍
᛿ات المالᘭة احتلت أس. قادة أحد الأسواق الصاعدة نادرا ᡫᣄهم ال

ة  ᡨᣂالف ᢝ
ᡧᣚ السوق الصاعدة ᢝ

ᡧᣚ الخسائر  2007-2003والإسᜓان مᜓان الصدارة ᢔᣂᜧثم تعرضت لأ ،
ᢝ عام 

ᡧᣚ طᗷ2008خلال الانخفاض الها

ᚽ عن قادة دورة واحدة ᢝᣢجب التخᘭل ، فᘭــــخ هو أي دلᗫان التار᛿ لذلك ، إذا ᡧ ᢕᣌمرشح᛿ شᜓل عام
 ᢝᣠطة والسوق الصاعد التاᗷل من انتعاش السوق الهاᝣاء ل ᡫᣄدأت : احد لهذاهناك تحذير و . للᗷ إذا

ᢝ الظهور ᗷالقرب من نهاᘌة دورة السوق ال
ᡧᣚ ةᘌادᘭسبق السوق الأسهم أو القطاعات القᘻ ᢝ

ᡨᣎصاعدة ال
ᗷ ᢝعض الحالات أن تتصدر خلال السوق الصاعدة

ᡧᣚ مكنᘭطة اللاحقة ، فᗷء واحد مؤكد  .الها ᢝ
ᡫᣒ

ᢝ كثᢕᣂ من الأحᘭان سᘭخᖁج قادة السوق الصاعد التاᢝᣠ من المناطق
ᡧᣚ نهم  هو أنه᜻ول 

ً
ᢺاحتما ᡵᣂᜧالأ

ᢝ تمت م
ᡨᣎل الأسعار الᘭات تحلᘭعة من خلال تطبيق تقنᣄᚽ كشفون عن أنفسهمᘌ هذا ᢝ

ᡧᣚ ناقشتها
᛿ات الᗫᖁادᘌة ا. الفصل ᡫᣄد من الᘌد من العدᘭستفᘻشارك وᘻ هذا اتبع القادة وسوف ᢝ

ᡧᣚ إثارة ᡵᣂᜧلأ
.الᘘلد

 ᡧ ᢕᣌاء القادة وتجنب المتقاعس ᡫᣃ ةᘭفᘭتعلم ك
ي القوة ولᛳس الضعف ᡨᣂقيون دائ. كقاعدة عامة ، أشᘭظهر قادة السوق الحقᘭُة سᘭᙫسᙏ م᠍ا قوة

اصة ᗷك عᘌ ᣢجب علᘭك تحدᘌث قائمة المراقᘘة الخ. محسنة ، لا سᘭما أثناء تصحيح السوق
ᢝ تتخᣢ عن ال᜻ثᢕᣂ من السعر وលضا

ᡨᣎأساس متكرر ، والتخلص من المشᜓلات ال ᡧ ᢕᣌفة مرشح
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اء من خلال الإزاحة القᗫᣄة الذين ᘌظهرون الاختلاف وا ᡫᣄجدد لل ᡧ ᢕᣌلمرونةمحتمل . ᣠالإضافة إᗷ
ᡧ ، ستعمل هذه الممارسة ᢕᣌالحالي ᡧ ᢕᣌاتك من المرشحᗫ ᡨᣂقائمة مش ᣢادة شعورك  الحفاظ عᗫز ᣢع

᛿ات ᡫᣄأفضل ال ᣢالصحة العامة وجودة السوق وتجعلك تركز عᗷ . ᢝ
ᡧᣚ دأ الأمورᘘة ت ᢕᣂأن تصبح مث 

ᢝ سو 
ᡧᣚ ᣠدأ المرحلة الأوᘘالانخفاض وت ᢝ

ᡧᣚ ات السوق الأوسع ᡫᣃدأ مؤᘘث تᘭدةحᘌق صاعدة جد . ᢝ
ᡧᣚ

سᘭكون العدᘌد من أᢔᣂᜧ . أسبوع᠍ا 52هذه المرحلة ، ᘌجب أن تركز عᣢ القائمة الجدᘌدة الᘘالغة 
ᢝ المراحل الأوᣠ من السوق الصاعدة ال

ᡧᣚ القائمة ᣢالسوق ع ᢝ
ᡧᣚ نᗫᖂدةالفائᘌجد.

  ᢝ
ᡨᣎد᠍ا أثناء انخفاض السوق والᘭصمدت ج ᢝ

ᡨᣎة الأسهم الᘘض᠍ا مراقᘌك أᘭجب علᘌ مسافة ᣢتقع ع 
ᢝ المائة 15إᣠ  5(قᘘᗫᖁة 

ᡧᣚ ( ᢝ
ᡧᣚ دᘌمستوى جد ᣢالعكس من ذلك ، توجد . أسبوع᠍ا 52من أع ᣢع

ᢝ الصحف المالᘭة
ᡧᣚ اعتهاᘘالأسهم لتجنب طᗷ ل يوم قائمة᛿ :أسبوع᠍ا 52ة الـ القائمة المنخفض .

ح علᘭك الابتعاد عن هذه القائمة وجميع مكوناتها ᡨᣂ95استغرق أفضل . أق  ᢝᣤعا ᢝ
ᡧᣚ ًأداء 

᠍
سهما

ᢝ المائة 20خمسة أسابيع فقط لᗫᖂادة  1997و  1996
ᡧᣚ . المتوسط ᢝ

ᡧᣚهم ، ارتفعت هذه الأس
ᢝ المائة 421ب سᘘة 

ᡧᣚ . الغ عددهاᘘتلك الأسهم ال ᡧ ᢕᣌة  21، قفز  95ومن بᘘالمائة  20سهما ب س ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ الارتفاع ᗷمعدل . خلال أسبᖔع واحد فقط
ᡧᣚ عام . ٪484واستمرت هذه الأسهم ᢝ

ᡧᣚ1999،

ᢝ المائة ؛ الᘘعض فعل  20استغرق العدᘌد من أفضل الأسهم أسبوع᠍ا واحد᠍ا فقط للارتفاع ب سᘘة 
ᡧᣚ

ᢝ ثلاثة أᘌام فقط
ᡧᣚ ذلك .ᚽ ل أن يتقدمواᘘة فائقة قᘭᙫسᙏ ل منهم قوة᛿ ان . شᜓل ملحوظأظهر᛿ إذا

اᘌد᠍ا من الأسهم سᘭظهر قو  ᡧ ᡨᣂالفعل ، فإن عدد᠍ا مᗷ اتهᗫᖔمست ᡧᣍأد ᢝ
ᡧᣚ ا السوقᘭ᠍ᙫسᙏ ة محسنةᗫᖁة سع

ذروة إᣠ الأدᚽ ᡧᣍشᜓل عام ، التصحيح لسهم سلᘭم من ال. بᚏنما ᘌمرون بتصحيح سعر ضيق ᙏسᘭ᠍ᙫا
ᢝ حدود 

ᡧᣚ تم احتواؤهᚏ25س  ᣠالسوق ال 35إ ᢝ
ᡧᣚ المائة وخلال الانخفاضات الحادة ᢝ

ᡧᣚ مكنᘌ طᗷها
 ᣠان ذلك أفضل 50أن تصل إ᛿ ، ان ذلك أقل᛿ لما᛿ ن᜻المائة ، ول ᢝ

ᡧᣚ .
ᢝ المائة ᚽشᜓل عام أᡵᣂᜧ من اللازم ، وقد ᘌفشل السهم ᘌ50عد التصحيح ᗷأᡵᣂᜧ من 

ᡧᣚ  ᣠصل إᘌ عندما
 ًᢿᘭد أو يتجاوز قلᘌالعرض الزائد المفرط ا. مستوى مرتفع جد ᣠرجع ذلك إᗫلناتج عن الانخفاض و

ᢝ الأسعار
ᡧᣚ ينخفض . الحاد ᢝᣢᝣجب أن تتضاعف قائمة انظر᠍ا لأن السوق الᘌ ، كᗷ ة الخاصةᘘلمراق

ᢝ التحرك إᣠ أرضᘭة مرت. عᣢ مدار عدد من الأسابيع
ᡧᣚ دأ الأسهم الأفضلᘘث تᘭدة حᘌفعة جد

ب  هذه علامة جᘭدة عᣢ أن السوق قد وصل إᣠ. يرتفع السوق عن أدᡧᣍ مستᗫᖔاته ᡨᣂقᘌ القاع أو أنه
. هذا منعطف حاسم. من القاع

᡽ إᣠ إرسال مجموعته الفᗫᖁدة من القادة ᡫᣒل سوق صاعد نا᛿ لᘭمᘌ .ᘌ قود قادة السوق نادر᠍ا ما
ᢝ المائة من قادة  25ل من أق. الصاعدة الساᗷقة الارتفاع التاᢝᣠ ، لذا توقع رؤᗫة أسماء غᢕᣂ مألوفة

ᡧᣚ
ᢝ دورة واحدة ᘌقودون الدورة التالᘭة ᚽشᜓل عام

ᡧᣚ المجموعة من المهم التعرف ع. السوق ᣢ
ᢝ أقرب وقت ممكن

ᡧᣚ ة الأداءᘭات والصناعات عال᛿ ᡫᣄدة من الᘌالجد .ᘻ ك تذكر أن ᢔᣂما تخ ᣠستمع إ
.سᘭكون هذا أفضل نظام إنذار مᘘكر لدᘌك. ᗷه الأسهم ولᛳس النقاد

ضᘘط وسائل الإعلام
ᛒسود . نهاᘌة العالم أثناء انخفاض السوق ، تمت᡽ᣢ الأخᘘار دائم᠍ا ᗷمعلᢝᣥ السوق الذين يتوقعون

169



ᢝ أن القاع ق. الᙬشاؤم
ᡧᣚ ناغمᙬت ᡧ ᢕᣌاء المزعوم ᢔᣂاحتما ، مجموعة أخرى من الخᘘ᠍ᗫᖁكون قᘌ نهم . د᜻ل

ات الفنᘭة سᘭعلنون أن ارتفاع᠍ا حقᘭقᘭ᠍ا لا ᘌمكن أن ᘌحدث دون الحصول عᣢ إᘌماءة من ا ᡫᣃلمؤ
ᛒ ᢝ. الخاصة بهم

ᡨᣎة الᘭات الفن ᡫᣃة والمؤᘭلᘭات التفصᗫᖁالنظ ᢝ
ᡧᣚ ستخدمها الناس لا يوجد نقص

ك ع. لتوقᘭت السوق
᠓
ة هذا الطوفان من الخوف والنصائح المتضارᗖة ᘌمكن أن ᛒشل ᢕᣂأعتاب مس ᣢ

ᡧ  والأسوأ من ذلك ، أن واᗷل وسائل الإعلام ᘌمكن أن ᣆᘌف انᘘᙬاهك عن. قᗫᖔة ᢕᣂك ᡨᣂك والᘘأداء واج
.عᣢ الحقائق إذا سمحت ᗷذلك

ᢝ الᘘحث عن الموجة ال
ᡧᣚ دأᗷون ، وأغلق وسائل الإعلام ، واᗫᖂفᘭادة السوق ، أغلق التلᘭة من قᘭتال

ᢝ النهاᘌة
ᡧᣚ من المؤكد أنها ستظهر ᢝ

ᡨᣎالحقائق واتبع القادة. وال ᣢات  .ركز ع᛿ ᡫᣄم أن الᝣأؤكد ل
ᢝ الظهور طال

ᡧᣚ ستمرᙬدة سᘌات الجدᘭدة والتقنᘌدة ذات المنتجات الجدᘌات الجدᘌما أن الولا
ر قادة جدد ᘌُظهر التارᗫــــخ أنه مع ᛿ل سوق صاعدة ، ᘌظه. المتحدة تعمل كنظام مؤسسة حرة

م من ذلك ، ضᘘط والأه. كن مستعد᠍ا للعمل ᣄᚽعة ؛ كن مستعدا. وᙬᗫنᣑ القادة القداᣤ جانᘘ᠍ا
.وسائل الإعلام وضᘘط القادة

10الفصل 
الصورة ᘻساوي مليون دولار

ᢝ العالم وᗫمكنه اصطᘭاد أي حيو "
ᡧᣚ ع حيوانᣃالرغم من أن الفهد هو أ ᣢالسهول ، إلا أنه ع ᢝ

ᡧᣚ ان
ᢝ الأد. سᚏنتظر حᡨᣎ يتأᜧد تمام᠍ا من أنه ᘌمكن أن ᘌصطاد فᚱᖁسته

ᡧᣚ ᡽ ᢔᣎختᘌ قد ᢝ
ᡧᣚ ، عᖔغال لمدة أسب

ول᜻ن ᘌفضل أن  سوف ي تظر صغار الظᘘاء ، ولᛳس مجرد ظᘘاء رضيع ،. انتظار اللحظة المناسᘘة
ا ؛ عندها فقط ، عندما لا تكون هناك فرصة لف

᠍
ا مᗫᖁض᠍ا أو ضعᘭف

᠍
قدان فᚱᖁستها ، هل ᘌكون حيوان

ᢝ . تهاجم
ᡧᣚا ᡨᣂهو مثال للتداول الاح ، ᢝᣠ ةᘘال سᗷ ، هذا".

مارك وᗫ شتاين -
᛿ ᢝلᘭة ا) EMH(أنصار فرضᘭة السوق الفعالة 

ᡧᣚ فاما ᡧ ᢕᣌسور يوجᛳوف ᢔᣂطورها ال ᢝ
ᡨᣎلأعمال ، ال

وا أن سوق الأوراق المال ᢔᣂات ، اعتᘭ يᙬأوائل الس ᢝ
ᡧᣚ ᜓاغو بوثᘭجامعة شᗷ شᜓلᚽ ها ᢕᣂسعᘻ ة يتمᘭ

 ᢝᣠة  -مثاᘭا أسعار مثالᘘ᠍ᗫᖁالأقل تق ᣢالحد أن السوق  -أو ع ᣠافعال إع"إᘭ᠍ارة أخرى ، ". لامᘘعᗷ
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ض أن أسعار الأسهم تعكس ᗷالفعل جميع المعلومات المعروفة وأن الأسو  ᡨᣂفᘌُ عةᣄᚽ فᘭاق تتك
ᢝ الحصول عليها

ᡧᣚ ة ᡧ ᢕᣂلا توجد م ᢝ
ᡨᣎدة الᘌة لتعكس المعلومات الجد ᢕᣂك ، وفق᠍ا لـ لذل. كبEMH  من ،

ᘌ ᢝعرفها 
ᡨᣎانات الᘭاستخدام البᗷ السوق ᣢل التفوق عᘭالف" السوق"المستحᗷ عل إلا من خلال

كن أن ᘌمنح ᛒسخر المدافعون عن هذه النظᗫᖁة من فكرة أن تحلᘭل السعر والحجم ᘌم. الحظ
ة راᗷحة ᡧ ᢕᣂثمر مᙬلقوله،. المس ᢝᣘلا دا

ᢝ المهنᘭة وتلك الخاصة ᗷالعدᘌد من المتداول
ᡨᣍ ᢕᣂتت مسᙫض؛ لقد أث ᡨᣂن الذين أنا أعᗫᖁالآخ ᡧ ᢕᣌ

ᢝ . نظᗫᖁة معيᘘة EMHأعرفهم أن 
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌك ᡨᣂكسب معظم المشᘌ لمEMH  ش من تداولᛳلقمة الع

منطقᘭة لأولئك الذين لا ᛒستطᘭعون  EMHرᗖما تكون . الأسهم ، ناهᘭك عن تحقيق أداء فائق
. نه مستحᘭلالتفوق عᣢ السوق ؛ نظر᠍ا لأنهم لا ᛒستطᘭعون فعل ذلك ، فإنهم ᘌعتقدون أ

.المتداولون الناجحون للغاᘌة ᘌعرفون خلاف ذلك
اء والبيع  ᡫᣄة ، يتخذ الناس قرارات الᘌالنها ᢝ

ᡧᣚ-  امل ، و᛿ ᢕᣂا ، وغᘭ᠍عاطف ᢝ
ᡨᣛمنط ᢕᣂغ ᡨᣎإن الأنا ، . -ح

ᢝ رد ا
ᡧᣚ الغةᘘفاءة ، والم᜻لفعل ، ومجموعة من والخوف ، والجشع ، والأمل ، والجهل ، وعدم ال

ᢝ التفكᢕᣂ والحᜓم ، تخلق ᛿ل أنواع التناقضات و 
ᡧᣚ ة الأخرىᗫ ᡫᣄᛞالفرصالأخطاء ال ᢝᣠالتاᗖ . أداة لا

ᡧ ا ᢕᣌة بᘭرسم المعركة الأساس ᢝᣦ تلك الفرص ᡧ ᢕᣂتمكننا . لعرض والطلبتقدر بثمن لاستخدامها لتمي
ᘘون وال ᡨᣂجتمع المشᘌ ثᘭح ᡧ ᢕᣌسهم مع ᢝ

ᡧᣚ حدثᘌ ة ماᗫة من رؤᘭانᘭسوق الرسوم الب ᢝ
ᡧᣚ ائعون مع᠍ا

ᢝ عرض  إنهم ᛒستخلصون الصدام من أجل القرارات العاطفᘭة والمنطقᘭة وحᡨᣎ . المزاد
ᡧᣚ ةᘘالمتلاع

ᢝ واضح ؛ حᜓم العرض والطلب
᡽ᣍمر . ᖁة بهذه الطᘭانᘭالرسوم الب ᣠقة ، فسوف تقدر إذا نظرت إᗫ

اء أو  ᡫᣄيتخذها الناس ، سواء لل ᢝ
ᡨᣎارات الᘭف تصور هذه الصور جميع الخᘭلمحة . البيع ك ᢝ

ᡧᣚ
 ᡧ ᢕᣌمع ᢝ

ᡧᣎإطار زم ᢝ
ᡧᣚ ط ما حدثᘘالضᗷ مكنك أن ترىᘌ واحدة.

ᢝ واستخدام الرس 
ᡧᣍاᘭالرسم البᗷ ما يتعلقᘭد تحت الشمس فᘌء جد ᢝ

ᡫᣒ ةلا يوجدᘭانᘭوم الب .
ᢝ قᘘاطنة السفن الذين رس. ᛒستخدم الناس الرسوم البᘭانᘭة لعدة قرون

ᡧᣚ موا النجوم للملاحةفكر .
ᢝ السوق

ᡧᣚ ة للتنقلᘭانᘭستخدم الرسوم البᙏ ، قة مماثلةᗫᖁطᗷ . دᘌحاول العدᘌ  ن قراءةᗫᖁثمᙬمن المس
ت ساᗷق᠍ا ، . حالرسوم البᘭانᘭة ، ل᜻ن القلᘭل منهم ᘌعرفون كᘭفᘭة القᘭام ᗷذلك ᚽشᜓل صحي ᡫᣃما أ᛿
ᘌ ᢝدᢝᣠ بها ᗷعض الناس ضد الرسوم البᘭانᘭة ᢝᣦ أن المعلوما

ᡨᣎمكن أن فإن الحجة الᘌ قة لاᗷت السا
ᢝ الحᘭاة ، فلن ت. تكون ت بᗫᖓة

ᡧᣚ ستخدم هذه الفلسفةᙬالحᜓم ومع ذلك ، إذا كنت س ᣢكون قادر᠍ا ع
 ᢝ

ᡧᣔاستخدام أدلة الماᗷ ᢝᣠحدث حا ᣢع : ᢕᣂشᛒ الطقس أو ما هو انخفاض الضغط الجوي الذي ᣠإ 
ᢝ تᘘلغ 

ᡨᣎال ᣥأعراض الانفلونزا 103أن الح ᢝᣦ عض الن. درجات وآلام الجسمᗷ عتقدᘌ اس أنه لا
ᢝ السوق أو الوقت ᚽشᜓل فعال للغاᘌة ، وأن م

ᡧᣚ ت تداول الأسهمᘭمكنك توقᘌ ذلكᗷ امᘭحاولة الق
ك من أستط. ᢝᣦ محاولة غᢕᣂ مثمرة ᗷغض النظر عن التقنᘭات أو المعلومات المتاحة ᢔᣂيع أن أخ

ᘭكون مستحᘭت ، والذي سᘭلدقة التوق ᢝᣐمن نجا ᢕᣂث᜻الᗷ مدين ᢝ
ᡧᣎة أنᗖᖁدون التجᗷ اᘘ᠍ᗫᖁتق 

ً
ᢾ

.استخدام الرسوم البᘭانᘭة
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ᢝ ا. ᛒستخدم العدᘌد من أفضل مديري الأموال الرسوم البᘭانᘭة
ᡨᣍعتمد تداولاᘌ الرسوم ᣢلخاصة ع

أᘭᜧد من حركة السعر البᘭانᘭة إᣠ الحد الذي لا أراهن فᘭه عᣢ أفᜓاري الأساسᘭة وحدها دون ت
 ᢝᣒللسهم الأسا ᢝᣢد الاتجاه ا. الفعᘌة لتحدᘭانᘭأستخدم الرسوم الب ، ᢻًلسائد لسعر السهمأو .

ᡧ لقائمة المراقᘘة ا ᢕᣌل المرشحᘭمن تأه ᢝ
ᡧᣎل الفᘭالتحل ᢝ

ᡧᣎن
᠓
ᗷ ᢝمعᡧᣎ آخر ، ᘌمك ᢔᣍ ثم أستخدم . لخاصة

 ᢝ
ᡨᣍت دخول تداولاᘭة لتوقᘭانᘭالرسوم الب.

هل ᘌمكن أن ᘻساعدك المخططات عᣢ تحقيق
نك من توقع السوق؟ ᗷالطبع لا

᠓
لا ᘌمكنك الت بؤ . أداء فائق؟ هل ᘌمكن للرسوم البᘭانᘭة أن تمك

 ᢝᣠرة أثناء الدوران التا᜻سقط الᙬث سᘭه حᗷ مكنك الت بؤᘌ مما ᡵᣂᜧالسوق أᗷتᘭلحسن .  لعجلة الرول
ᡧ علᘭك توقع السوق أᡵᣂᜧ مما  ᢕᣌتداول الأسهم ، لا يتع ᢝ

ᡧᣚ تنجح ᢝᣟالحظ ، ل  ᣠنو إᗫازᝣحتاج الᘌ
ᢝ معرفة مسᘘقة ب تᘭجة ᛿ل دوران فردي لعجلة الرولᘭت أو ᛿ل ᘌد عᣢ طاولات ا

ᡧᣎلاك جاك لجᘘل
وري توقع نجا . الأموال من لعبها عملᘭات ᡧᣆعتقدون أنه من الᘌ ح أسعار الأسهم ، أولئك الذين

ᘭة لتوقᘭت ᛒستخدم المتداولون الأذكᘭاء تحلᘭل السعر والحجم ቯ᛿ل. ᘌفقدون بᛳت القصᘭد
ᡧ الأᡵᣂᜧ نجاح᠍ا ᚽشᜓل ᘌعرف العدᘌد من المتداو . صفقاتهم وលدارة المخاطر وزᗫادة احتمالات الᗖᖁــح ᢕᣌل

لك ، فهم ᘌعتمدون عᗷ ᣢدᢻً من ذ. نجاحهم لا علاقة له ᗷالت بؤ أو الت بؤ. مᘘاᡫᣃ قᘭمة رسم الأسهم
ᢝ قراءة آثار أقدام السوق ومن ثم تعᗫᖁض رؤ 

ᡧᣚ ة المتمثلةᘘسᙬوس أموالهم لفرص المهارة المك
.مخاطر عالᘭة

استخدم المخططات ᛿أداة
ᘌشار إليها أᚱة حول فن رسم الأسهم ، وᗫᖁشᜓل عام ، هناك ثلاث مدارس فكᚽ ᢝ

ᡧᣎل الفᘭالتحلᗷ ض᠍ا .
نيو سوق الأوراق ᘌعتقد ف. الطᗫᖁقة الأوᢝᣦ ᣠ أنᡨᣛ طᗫᖁقة تعتمد فقط عᣢ حركة السعر والحجم

 ᢔᣂعتᘌ ؛ فهم ᢝ
ᡧᣍاᘭالرسم الب ᢝ

ᡧᣚ معرفته موجود ᣠل ما تحتاج إ᛿ ة أنᘭشᜓل المالᚽ اتᘭون الأساس
ورᗫة يتم  ᡧᣅ ᢕᣂمعلومات غ ᢝᣒسعر سه" خصمها"أسا ᢝ

ᡧᣚ ة ، أي ينعكسᘌالنها ᢝ
ᡧᣚم السهم.

ᢝ الطرف الآخر من الطᘭف توجد المجموعة الثانᘭة
ᡧᣚ :ل الأصوليون الخالصون ال᛿ عتقدون أنᘌ ذين

كة ᡫᣄات الᘭأساس ᢝ
ᡧᣚ ᜓمنᘌ معرفته ᣠة لهم ، الخطوط الم. ما تحتاج إᘘال سᗷ تعرجة والشمعدانات

ᘻ ᢝستهزئ أدوات تحلᘭل الأرقام بتح. ومᗖᖁعات النقاط والأشᜓال لᛳست ذات صلة
ᡧᣍاᘭل الرسم البᘭل

ء مشاᗷه لقراءة أوراق الشاي ᢝ
ᡫᣓا. ك ᡧ ᢕᣌالمجموعة الثالثة تتكون من الأصولي ᡧ ᢕᣌلتقني.

ᢝ والتحلᘭل ا  
ᡧᣎل الفᘭمن التحل ᢿً᛿ ستغل هؤلاء التجارᛒ ، الاسم ᢝᣐما يو᛿ ᢝᣒلأسا . ᢝᣢان ع᛿ إذا

ᢝ هذه المجموعة
ᡧᣚ ᢝᣓار ، فسأضع نفᘭا. الاختᗷ السعر والحجم ᣢأنا أعتمد ع ᣠلإضافة إ
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اء سهم ، هناك خصائص مهمة ᘌجب مراعاتها ، أ. الأساسᘭات ᡫᣃ ةعند اتخاذ قرارᘭة وتقنᘭساس .
ᗫᖂات لᘭالأساس ᣠالإضافة إᗷ ةᘭانᘭالرسوم الب ᢝᣑالص ᡧ ᢕᣌستغل النهج الهجᛒ ادة احتمالات نجاح

.المتداول

التأثᢕᣂ ولᛳس السᛞب
ᢝ حقᘘة ما قᘘل ا

ᡧᣚ ةᘭة الأساسᘭانᘭد من أنماط الرسوم البᘌشاف العدᙬᜧأوائل القرن تم ا ᢝ
ᡧᣚ ، ساد᜻ل

ᗫن ᡫᣄا. الع ᢝ
ᡧᣚ انت فعالة᛿ اض أن أنماط التداول هذه ᡨᣂافᗷ ، د᠍اᘭسأل جᘻ د ، فهل من قدᘭعᘘال ᢝ

ᡧᣔلما
توقف عن منح الممكن أن تكون قد أصᘘحت شائعة جد᠍ا أو متاحة ᚽسهولة ᗷحᘭث ᛿ان ᘌجب أن ت

ة منذ سنوات عدᘌدة؟ الجواب ᚽسᘭط ᡧ ᢕᣂب ؛ ه: مᛞست السᛳل ᢝ
ᡧᣍاᘭأنماط الرسم الب ᢕᣂصورة . م التأث

ي ، ولم يتغᢕᣂ ال ᡫᣄᛞالسلوك ال ᢕᣂالسوق ؛ يتغ ᣢع ᢝᣢس من العرض والطلب لا تمᛳي ول ᡫᣄᛞسلوك ال
ᢝ المستقᘘل

ᡧᣚ ا ᠍ ᢕᣂكث ᢕᣂا. المحتمل أن يتغᘭتظل أنماط الرسم الب ، ᢝᣠالتاᗖت وᘭتوق ᢝ
ᡧᣚ ةᗫᖔأدوات ق ᢝ

ᡧᣍ
 ᡧ ᢕᣌᗫالدخول والخروج التجار . ᣃشᜓل أᚽ د من المعلوماتᗫᖂاليوم ، تتحرك الم ᡧᣕع من أي وقت م

ᢝ لحظة بنقرة واحدة عᣢ الماوس
ᡧᣚ مكن وضع الصفقاتᗫعة ومع ذلك ، فإن هذا ل. وᘭالطب ᢕᣂغᘌ م

ᗫة الأساسᘭة ᡫᣄᛞهذا ال. ال ᢝ
ᡧᣚ حها ᡫᣃأ ᢝ

ᡨᣎة الᘭانᘭات الرسوم البᘭند تقنᙬسᘻ هذا ᢝ
ᡧᣚ ء ᢝ

ᡫᣒ ل᛿ فصل ، مثل
ᢝ الخاصة

ᡨᣍتداولا ᢝ
ᡧᣚ هᗷ ما أقوم ᣠتاب ، إ᜻نتاج : ال ، ᢝᣤاليو ᢝᣢعام᠍ا من التعلم ، والتطبيق 30عم  ،

ᢝ سوق الأسهم
ᡧᣚ ᢝᣕلة للت. والتنقيح ، والنجاح الشخᗷست قاᛳات لᘭطبيق اليوم هذه التقن

ᢝ استخدمتها خلال م
ᡨᣎات الᘭة أن التقنᘭخᗫل أظهرت الدراسات التارᗷ ، ة فحسبᘭالمهن ᢝ

ᡨᣍ ᢕᣂس
 ᢝ

ᡨᣍاᘭل عدة عقود من حᘘانت ستكون فعالة ق᛿ . سافرᙏ ل المثال ، دعناᘭᙫس ᣢعام  ع ᣠالزمن إ ᢔᣂع
ᢝ عᣆها ، حᘭث تقدمت ب سᘘة  RCA  ᢝᣦAOL، عندما ᛿انت  1927

ᡧᣚ721 ᢝ
ᡧᣚ ٪18  شهر᠍ا ، أو

كة  1934حᡨᣎ عام  ᡫᣃ عندما ظهرت ،Coca-Cola

ᢝ السوق قᘘل عدة أشهر من وصول السوق العام إᣠ القاع ثم ت
ᡧᣚ كة رائدة ᡫᣄالمائة 580قدم ك ᢝ

ᡧᣚ .
ᢝ الإ 

ᡧᣚ حدثᘌ مختلفة عما ᢝ
᡽ᣍثناᙬأدائهم الاس ᣠأدت إ ᢝ

ᡨᣎثلم تكن الدلائل الᘌالحد ᢝ
ᡧᣎطار الزم .

ᢝ لدراسة ا
ᡨᣍاᘭل زمان؟ لقد كرست معظم حᝣالأداء إذن ، هل أنماط الأسعار صالحة ل ᢝ

ᡧᣚ ثمارᙬلاس
ك أن نفس القوى الأولᘭة للأمل والجشع والوفرة ᢔᣂأن أخ ᢝ

ᡧᣎمكنᗫشᜓلت  الفائق ، و ᢝ
ᡨᣎوالذعر ، ال

كة  ᡫᣄسلوك السعر الملحوظ لMicrosoft  وAmerica Online  ᢝ
ᡧᣚ ات ظهرتᘭ سعيᙬال ᢝ

ᡧᣚ
ة ᡨᣂل عقود من تلك الفᘘات أسعار قادة السوق ق᛿قة تتحرك أسعار الأسهم ت. تحرᗫᖁا بنفس الطᘘ᠍ᗫᖁق

 ᢝ
ᡧᣔالما ᢝ

ᡧᣚ عتهاᘘات ᢝ
ᡨᣎا. الᘌ᠍س رأᛳقة ملحوظة ولᘭثمر ا. هذه حقᙬة للمسᘘال سᗷ ᢝ

ᡧᣚ لذي يرغب
تخصᘭص الوقت لᘭصبح متعلم᠍ا ، تعد الرسوم البᘭانᘭة أداة قᘭمة
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وراديو كورب الأمᗫᖁكᘭة 1995-2005 (AOL)أمᗫᖁᜓان أون لاين 
(RCA) 1924-1933

 Prepared for Tocqueville Asset Management ،LP ،by Topline Investment: المصدر
Graphics،

charts.com-www.topline . ᡫᣄ جميع الحقوق محفوظة. 2002© حقوق ال.

 ᢝᣒل الأساᘭجنب مع التحل ᣠا إᘘ᠍جميع الأدوات المو . جن ᡧ ᢕᣌيح لك الجمع بᙬمجموعة ي ᢝ
ᡧᣚ جودة

ᢝ سعᘭك لتحقيق الأداء
ᡧᣚ ةᗫزرቯقة تᗫᖁطᗷ ك مع᠍ا استخدامهاᗷ الفائق الأدوات الخاصة

ᢝ الموعد المحدد؟
ᡧᣚ هل القطار

ᢝ ، وᗫنظرون إᣠ شاشات الᝣم ᢔᣎمكت ᣠدخلون إᘌ ان الناس᛿ ، ᡧ ᢕᣌمر السن ᣢسألون ، عᚱبيوتر ، و
علᘭك أن تعرف ما  الجواب هو أنه". كᘭف تعرف ما تعنᘭه ᛿ل هذه الخطوط؟ تᘘدو مᗖᖁكة للغاᘌة "

ب ، لᛳس عندما أذهب إᣠ مكتب الطبᘭب وأحصل عᣢ مخطط كهᘭᗖᖁة القل. الذي تᘘحث عنه
ᗫط الصغ ᡫᣄال ᣢولأسفل ع ᣢترتد لأع ᢝ

ᡨᣎه الخطوط الᘭمن المطبوعات لدي أي فكرة عما تعن ᢕᣂ
ᢝ مدرب ، ᘌمكن أن يوفر هذا الإجراء الᛞ. الورقᘭة

᡽ᣍأخصا ᣠة إᘘال سᗷ ن᜻رسم ول ᢝ
ᡧᣚ ط المتمثلᘭس

بᢝᣙᘭ أو غᙏ ᢕᣂشاط وᘌលقاع قلب الشخص معلومات قᘭمة حول ما إذا ᛿ان القلب ᘌعمل ᚽشᜓل ط
 ᢝᣙᘭلسعر السهم وحجمه ، فإننا نتطل. طب ᢝ

ᡧᣍاᘭالمثل ، عند فحص الرسم البᗖان و᛿ ع لمعرفة ما إذا
 ᢝᣗعᘌ أو ᢝᣙᘭشᜓل طبᚽ فᣆيت
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.حددةلذلك ، توفر المخططات أدلة قᘭمة ᗷالإضافة إᣠ معلومات م. لنا سᛞب للقلق
ᢝ تحدᘌد ما إذا ᛿ان المخزون قᘭد ا

ᡧᣚ ل السعر والحجمᘭساعدك تحلᛒ مكن أنᘌ ــــعᗫلتجميع أو التوز
اؤه أو بᘭعه ᗷالحجم( ᡫᣃ مكن). يتمᘌ

ᘌض᠍ا إᣠ مᡨᣎ تكون احتمالات ت بᘭه قارئ الرسوم البᘭانᘭة الذᢝᣜ إᣠ الخطر الشدᘌد ، وᗫمكن أن ᛒشᢕᣂ أ
الرسوم البᘭانᘭة  ل᜻ن عدد᠍ا قلᢿًᘭ فقط من الأشخاص الذين ينظرون إᣠ. وضع مᗖᖁــح عالᘭة ᙏسᘭ᠍ᙫا

ᡧ علᘭه لتحقي ᢕᣂك ᡨᣂجب الᘌ ة فقط تعرف ما ᢕᣂة صغᘘسᙏة ، وᘭفعالᗷ ستخدمونهاᛒق نتائج رائعة حق᠍ا .
ᢝ أي سوق للمزادات هو قانون العرض والطلب

ᡧᣚ ᢝ
᡽ᣍإذا تعلمت ك. الأساس النها ᡧ ᢕᣌب ᡧ ᢕᣂة التميᘭفᘭ

ᡧ حركة السعر الخاطئة والبناءة ، ᘌمكنك استخدام الرسوم البᘭانᘭة ᛿مرشح ل ᢕᣌفحص المرشح
ᡧ احتمالات نجاحك ᢕᣌارات الممكنة وتحسᘭأفضل الاخت ᣢثمار للعثور عᙬالمفتاح هو عدم  .للاس

ᡧ ما الذي سᘭفعله السهم ᗷعد ذلك ول᜻ن معرفة ما ᘌجب ᢕᣌقᘭوجه ال ᣢفعله معرفة عᘌ إذن ، . أن
ᢝ الم

ᡧᣚ ᢕᣂسᛒ ه المثلᗷ ب ᡧᣆᘌ ان القطار الذي᛿ د ما إذاᘌض أنك . وعد المحددالأمر يتعلق بتحد ᡨᣂاف
ᡧ . للعمل ᛿ل صᘘاح 6:05استقلت القطار  ᢕᣌمᜓان ما ب ᢝ

ᡧᣚ المحطة ᣠشᜓل عام إᚽ صلᘌ6:00  و
ᢝ . والقطار لم ᘌصل ᗷعد 6:15ل᜻نك اليوم تنظر إᣠ ساعتك وترى أنها . 6:10

ᡧᣚ ا ᠍ ᢕᣂالأمر  لا تفكر كث
 ًᢿᘭمتأخر᠍ا قل ᢕᣂسᛒ ما تقول لنفسك إن القطارᗖالساعة ال. ور ᢝ

ᡧᣚ حدثᘌ ان القطار لا ماذا᛿ عة إذاᗷسا
يزال موجود᠍ا

ᢝ ا
ᡧᣚ كون هناك خطأ ماᘌ ماᗖالمحطة؟ من المرجح أن تعتقد أنه ر ᢝ

ᡧᣚ سحبᘻ لما انقضت لا᛿ لقطار ؛
ة أطول ، زادت احتمالᘭة حدوث خطأ ما ᡨᣂف.

 ᗷ ك معرفةᘌالمتعلم هو أن لد ᡧ ᢕᣌجعلك تجعل هذا التخمᘌ د الذيᘭب الوحᛞوما الس ᢝᣙᘭما هو طب
تصبح المخاطر  عندما ᘌحدد المرء الخصائص المناسᘘة لمرشح الأداء الفائق ،. ᘌجب أن ᘌحدث

ة. واضحة ᢕᣂما هو متوقع ، فهذه علامة حمراء كب᛿ عملᘌ ان السهم لا᛿ إذا .ᗷ ء ، لقد ᢝ
ᡫᣒ ل᛿ عد

 قᗫ᠍ᖔا
ً

ᢺاحتما ᢔᣂعتᘌ ان᛿ة وᘘالنخ ᢕᣂالفعل معايᗷ السهم ᡧᣚان س. استو᛿ ئ᠍ا ، إذاᚏلوك هذا المخزون س
ان السهم يتᣆف يᙬيح لك تعلم ما ᘌمكن توقعه اᙬᜧشاف ما إذا ᛿. فهذا ᛒشᢕᣂ إᣠ وجود مشᜓلة

ᢝ الظروف السائدة
ᡧᣚ صحيح ᢕᣂشᜓل صحيح أو غᚽ .ض أن ᡨᣂفᘌ فᘭء  نظر᠍ا لأنك تعرف ك ᢝ

ᡫᣒ يؤدي
ا ᠍ ᢕᣂجعل قرار الخروج أسهل كثᘌ قة ، فإنهᗫᖁعمل بهذه الطᘌ ما ، فعندما لا.

اهم الاشᘭاء اولا
ططات هو تجاهل الخطوة الخطأ الأول الذي أري الهواة يرتكبونه مرار᠍ا وتكرار᠍ا عند استخدام المخ

ᣠة: الأو ᢕᣂب᜻تظهرها لنا ا. الصورة ال ᢝ
ᡨᣎة الᘭالاتجاه أول وأهم المعلومات الأساس ᢝᣦ ةᘭانᘭلرسوم الب

ᢝ . السائد للسهم
ᡧᣚ أو لأسفل أو يتحرك ᣢان يتجه لأع᛿ مكننا معرفة ما إذاᘌ ᢝ ᢔᣎأي المرحلة ( نمط جان

ونرى ᗷعض ) 2ة المرحل(ᗷمجرد أن نتأᜧد من أن الاتجاه طᗫᖔل الأجل قد ارتفع ). 4أو  3أو  2أو  1
 ᢝ
ᡧᣚ ان رائد᠍ا᛿ ستحق اهتمامنا ، سواءᛒ أن اسم᠍ا معين᠍ا هو مرشح ᣢا أو  الأدلة ع ᠍ ᢕᣂا متغ

᠍
السوق أو موقف

اء المخزون ᡫᣄأفضل وقت لᗷ شغل أنفسناᙏ ا ، فقد حان الوقتᗫ᠍دور ᡨᣎهذ. ح ᢝ
ᡧᣚ دᗫᖁه المرحلة ، ن

ام ᗷالموقف ᡧ ᡨᣂالزناد والال ᣢد الوقت المناسب للضغط عᘌمكن أ. تحدᘌ ، لعب الرسم لذلكᘌ ن
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ᢝ الاختᘭار والتوقᘭت
ᡧᣚ دور᠍ا مهم᠍ا ᢝ

ᡧᣍاᘭحول رسم الأسهم. الب ᣠالأو ᢝ
ᡨᣎحᘭجب النظر  نصᘌ أنه لا ᢝᣦ

ᢝ فراغ
ᡧᣚ اءᘭالأش ᣠاس. إ ᣢه عᘭالذي أعتمد عل ᢝ

ᡧᣍاᘭعتمد معظم الرسم البᘌ ᢝᣠهذا . تمرار الاتجاه الحا
 ᢝ

ᡨᣎᗖمقار ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣒد أ. المفهوم أساᗫᖁد ، فأنت تᘭم التعقᘭتعظ ᢝ

ᡧᣚ مᜓان إذا كنت ترغب ᢝ
ᡧᣚ ن تكون

ᢝ تظهر د. الحدث وᘻستفᘭد من الزخم
ᡨᣎارك لتلك الأسهم الᘭجب أن تحد من اختᘌ دعمها ᣢع ᢿًᘭل

 ᢝᣓاء المؤس ᡫᣄالᗷ .ل أᗷ الطائرة ؛ ᡧ ᡨᣌم ᣢنتأنت لا تحاول أن تكون أول شخص ع

تحدᘌد وقت ل. الᘘحث عن المᜓان الذي يزداد فᘭه الزخم وᗫكون خطر الفشل منخفض᠍ا ᙏسᘭ᠍ᙫا
ا ᡨᣂات توقف مؤقتة أو ف ᡨᣂف ᢝᣦد الأسعار ، وᘭات توحᘭحث عن عملᗷأ ، ᢝᣠاق دخوᘭس ᢝ

ᡧᣚ ت راحة
ي المسᙬثمر سهم᠍ا لأنه ᘌحتوي ع. اتجاه صعودي سابق ᡨᣂشᛒ ا ماᘘ᠍قاعدة مخطط ومع ذلك ، غال ᣢ

ة" ᢕᣂل ا" كبᗫᖔط ᢝᣖاق اتجاه هبوᘭس ᢝ
ᡧᣚ قة أن القاعدة تقعᘭتجاهل حقᚏنه س᜻اء . لأجلول ᡫᣄإن ال

 ᣢة"للحصول ع ᢕᣂقاعدة كب "ᗷ أنكᗷ ه القولᘘشᛒ ل المدىᗫᖔط ᢝᣖاتجاه هبو ᢝ
ᡧᣚ دة منᘭصحة ج

ول المنخفضة عند الإصاᗷة ᗷالالتهاب ا ᡨᣂسᛳول᜻قراءة ال ᣢع ᡧ ᢕᣂك ᡨᣂالرغم من أن . لرئويخلال الᗷ
ول جᘭدة ، إلا أنك تواجه مشᜓلة أᡵᣂᜧ خطورة ᡨᣂسᛳول᜻نمط ا. قراءة ال ᢔᣂعتᘌ ᢝᣠالحا ᢝ

ᡧᣍاᘭلرسم الب
مᘘكر᠍ا جد᠍ا ، فإنك  إذا كنت. جᘭد᠍ا ᗷقدر المᜓان الذي يتواجد فᘭه ضمن سᘭاق اتجاهه طᗫᖔل المدى

 ᢝᣖاتجاهه الهبو ᢝ
ᡧᣚ ئناف السهمᙬاسᗷ تخاطر .ᚽ مرحلة إذا فات الأوان ، فإنك تخاطر ᢝ

ᡧᣚ اء قاعدة ᡫᣄ
ᢝ حدد توقᘭت التجارة ᚽشᜓل صحيح ، و . متأخرة تكون واضحة للجميع وعرضة للفشل

ᡧᣚ قد تكون
ة للغاᘌة ᢕᣂقك لتحقيق مᜓاسب كبᗫᖁل الأم. طᗫᖔدا الاتجاه طᗷالذهاب . دأنا لا أعارض أ ᣠأتطلع إ

ᢝ المرحلة 
ᡧᣚ د᠍اᘭعᗷ2  مرحلة ᢝ

ᡧᣚ ط 4الاتجاه الصعودي والبيعᘭسهل و᚛س ، ᢝᣖل. من الاتجاه الهبو ᢝᣟ
ᢝ  إن. تكون مᙬسق᠍ا وتكدᛒس الاحتمالات لصالحك ، علᘭك أن تعمل ᗷطᗫᖁقة منهجᘭة ᢔᣑᗫالنهج التدر

.الذي أعرضه لᝣم هنا هو عملᘭة
  ᢝᣠالحا ᢝ

ᡧᣍاᘭل نمط الرسم البᘭتأه ᢝ
ᡧᣚ ةᘭة الأسهم  يتمثل الجزء الأول من هذه العملᘭق تصفᗫᖁعن ط

ات التوحᘭد قᘘل أ ᡨᣂائها عند خروجها من ف ᡫᣃ أساس الاتجاه السائد ثم ᣢعة عᘘن تصبح مت
ᢝ السᘭاق. وواضحة جد᠍ا

ᡧᣚ ᢝᣠالحا ᢝ
ᡧᣍاᘭجب وضع نمط الرسم البᘌ ، لم يرتفع الاتجاه  إذا . ومع ذلك

اء ᡫᣄمرشح لل᛿ 
ً

ᢾكون السهم مؤهᘌ ل الأجل ، فلنᗫᖔةلذلك ، لا ت سوا الصو . ط ᢕᣂب᜻قول . رة الᘌ ما᛿
لᗫᖂادة . سوأ عدو لكإذا حاولت التداول ضدها ، فإن الاتجاه ᘌصبح أ. المثل ، الاتجاه هو صدᘌقك

ᢝ اتجاه صعودي محدد
ᡧᣚ م بتحرك الأسهم ᡧ ᡨᣂان سعر . احتمالات نجاحك ، ال᛿ اتجاه  إذا ᢝ

ᡧᣚ السهم
ائه ᡫᣃ ᢝ

ᡧᣚ ل المدى ، فلا تفكرᗫᖔط ᢝᣖهبو.

ات الدمج ᡨᣂ اᗷحث عن ف
ᢝ المرحلة 

ᡧᣚ د اتجاه صعوديᘌمجرد تحدᗷ2 حث عن الظروف اᘘال ᢝᣦ ةᘭفإن الخطوة التال ، ᢝ
ᡨᣎل

ᣢأع ᣠسهل الانتقال المستدام إᘻ :ةᘘقاعدة مناس.
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ᢝ المرحلة 
ᡧᣚ اتجاه صعودي ᢝ

ᡧᣚ كون السهمᘌ أن ᣢع ᣅاء 2أ ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ ل أن تفكرᘘدء ال. قᘘاء هو الوقت المناسب ل ᡫᣄ

.خروج السعر من التوحᘭد المناسب

ᢝ قلت قاعدة مناسᘘة ، ولᛳس مجرد قاعدة
ᡧᣎأن .ᣢمكن لأي شخص إلقاء نظرة عᘌ  ᢝ

ᡧᣍاᘭالرسم الب
 ᢝ ᢔᣎشᜓل جانᚽ تتحرك ᢝ

ᡨᣎد الأسهم الᘌمن ذلك؛ عل. وتحد ᡵᣂᜧأ ᣠحتاج إᘌ ط الأمرᘘالضᗷ ك أن تعرفᘭ
ة راحة أو ه. ما الذي تᘘحث عنه ᡨᣂد البناءة للأسعار كفᘭدأ مرحلة التوحᘘضم يتم خلالها مواجهة ت

ᢝ أرᗖاح مؤقت ، مما يؤدي إᣠ وضع التواز 
ᡧᣎجᗷ المخزون ᢝ

ᡧᣚ قةᗷستعمل . ن أو التصحيحالحركة السا
ة المطلقة إᣠ التحدᘌدات الأفضل للمخزون ᚽشᜓل عام عᣢ تصحيح أقل ᙏسᘘة مئᗫᖔة من الذرو 

اᝏم وتندمج. القاع أثناء مرحلة التصحيح ᡨᣂتخضع لل ᢝ
ᡨᣎستقر الأسهم الᘻ اق اتجاه  سوفᘭس ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ الارتفاع

ᡧᣚ ستمرᘻ ل الأجل ثمᗫᖔاعتماد᠍ا . منبهة ستظهر معظم هذه المواقف علامات. صعودي ط
عدᘌد أسبوع᠍ا من تارᗫــــخ الأسعار ، هناك ال 60إᣠ  3عᣢ الᘘصمة المعينة لحركة السعر عᣢ مدى 

ᘌ ان᛿ شأن ما إذاᚽ ᢕᣂنᙬتيح لك اتخاذ قرار مسᙬس ᢝ
ᡨᣎقة الᘭعهمن الفروق الدقᘭاء السهم أو ب ᡫᣃ جب.

نمط انᜓماش التقلب
ᢝ الوقت الخ

ᡧᣚ اء الأسهم ᡫᣃ ᢝ
ᡧᣚ ةᘘن مقاومة الرغᗫᖁثمᙬستطيع معظم المسᛒ طأ ، عادة عندما لا

ᗷ ᢝاستمرار عما إذا كنت أحب هذا السهم أم ذاك ، و . السعرينخفض 
ᡧᣎسألᛒ99  المائة من ᢝ

ᡧᣚ
ᗫه هنا"الوقت الذي أجᘭب فᘭه هو ،  ᡨᣂذلك هو أن لدي نظ." لن أش ᢝ

ᡧᣚ بᛞوالس ᢝᣠ سمحᛒ ام᠍ا صارم᠍ا
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اء عند نقطة محددة جد᠍ا ᡫᣄالᗷ تفوق فيها المᜓافأة المخا: فقط ᢝ
ᡨᣎطرالنقطة ال . ᢝ

ᡧᣎمكنᘌ فᘭك
تحدᘌد هذه النقطة؟

ᗷ عها وأمارسهاᘘأت ᢝ
ᡨᣎأس المقدسة الᝣكة أو ال ᡨᣂان هناك أي قواسم مش᛿ انتظام ، فهذا هو مفهوم إذا

᛿ ᢝل تجارة تقᘘ᠍ᗫᖁا. تقلص التقلب
ᡧᣚ حث عنهᗷالذي أ ᢝᣓᛳالرئ ᡧ ᢕᣂكة . هذا هو التمي ᡨᣂالسمة المش

اᝏم(لجميع هᘭاᝏل الأسعار البناءة تقᘘ᠍ᗫᖁا  ᡨᣂتخضع لل ᢝ
ᡨᣎتقلص ا) تلك ال ᢝᣦ لتقلب المصحوب

 ᢕᣂشᜓل كبᚽ ث يتعاقد الحجمᘭح ᢝᣒᜓل الأساᘭاله ᢝ
ᡧᣚ مناطق محددةᗷ .هوم نمط أستخدم مف
.جزء᠍ا من إعداد العرض والطلب VCPلأغراضنا هنا ، ᘌعد . لتوضيح ذلك) VCP(انᜓماش التقلب 

ᢝ إᙏشاء نقطة دخول دقᘭقة عᣢ خط المقاومة الأ VCPيتمثل الدور الرئᢝᣓᛳ الذي ᘌلعᘘه 
ᡧᣚقل . ᢝ

ᡧᣚ
 ᡨᣎحث عن تقلب حᗷا ، أᘘ᠍ᗫᖁأعتمد عليها تق ᢝ

ᡨᣎال ᢝ
ᡧᣍاᘭجميع أنماط الرسم الب  ᣠسار إᛳيتقلص من ال

 ᡧ ᢕᣌمᘭمن قا. ال ᣄᛒالجانب الأ ᣢع ᢔᣂᜧد أن أرى السهم ي تقل من تقلب أᗫتقلب أر ᣠعدة السعر إ
.أقل عᣢ الجانب الأᘌمن

عدد الانᜓماش
اير  ᢔᣂف ᢝ

ᡧᣚ1995  تᗫ ᡨᣂاش ،FSI International (FSII)  ج من نمط فنجانᖁانت تخ᛿ ᢝ
ᡨᣎوال ،

ᢝ المرحلة  VCPأظهر السهم خصائص . ᗷمقᘘض
ᡧᣚ اتجاه صعودي واضح ᢝ

ᡧᣚ ةᘭاستمرت . 2المثال
ة الدمج لمدة  ᡨᣂة  10فᘘحها ب سᘭ18أسابيع ، وتم تصح  ᣠوب ، وتقلصت إ᜻ال ᢝ

ᡧᣚ المائةᗷ5  المائةᗷ
ᢝ منطقة المقᘘض

ᡧᣚ إحᜓام᠍ا من ا. فقط ᡵᣂᜧلاحظ انᜓماش الحجم أثناء الجزء الأ ᣕأق ᢝ
ᡧᣚ لإعداد

ᢝ المقᘘض. الجانب الأᘌمن من القاعدة
ᡧᣚ مستوى ᣢأع ᣄت السهم لأنه كᗫ ᡨᣂع  اشᖔ11خلال الأسب .

ᢝ المائة من تلك النقطة 130وتقدم السهم ب سᘘة 
ᡧᣚ . أثناءVCP ᜓأي م ᢝ

ᡧᣚ اᘘ᠍ى عموم᠍ا تعاق ᡨᣂان ، س
ᢝ الᘘداᘌة ، عᣢ سᘭᙫل المثا

ᡧᣚ ستة تقلصات ، مع خروج السهم ᣠإ ᡧ ᢕᣌة من اثنᘘالمائة  25ل ، ب س ᢝ
ᡧᣚ

ثم يرتفع السهم قلᢿًᘭ ، ثم يᙫيع. من أعᣢ مستوى له إᣠ أدᡧᣍ مستوى له
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FSI  ةᘭالدول(FSII) 1995
اير  ᢔᣂف ᢝ

ᡧᣚ1995  تᗫ ᡨᣂاش ،FSI International  ج من نمطᖁانت تخ᛿ عندماVCP  ᢝᣞᘭلاسᝣة . الᘘوارتفعت ب س
ᢝ سᘘعة أشهر 130

ᡧᣚ المئةᗷ
ᢝ المئة 15من 

ᡧᣚ . ᡨᣂة يᘌالنها ᢝ
ᡧᣚو ، ᡵᣂᜧرتفع السعر أᗫون ، و ᡨᣂعود المشᘌ ة ثمᘘالمائة 8اجع ب س ᢝ

ᡧᣚ .
ᢝ ال

ᡧᣚ ه انخفاضᘘصاحᘭتقلب الأسعار ، والذي س ᢝ
ᡧᣚ ᢝ ᢔᣑᗫالانخفاض التدر ᢕᣂشᛒ حجم عند نقاط

ᢝ النهاᘌة إᣠ اᜧتمال القاعدة
ᡧᣚ ، ل ا. معينة᛿ كقاعدة عامة ، أود أن أرى ᣢحتوي عᘌ ᢝᣠنᜓماش متتا

ᘭكون التقلب ، س. من الانᜓماش أو الانᜓماش السابق) زائد أو ناقص ᛿مᘭة معقولة(حواᢝᣠ نصف 
ᢝ الأ

ᡧᣎائعون لجᘘعندما يندفع ال ᢔᣂᜧأ ، ᡧᣍالأد ᣠإ ᣢقاس من الأعᘌ احالذيᗖائعون . رᘘصبح الᘌ عندما
 ما يتم ᘻشكᘭل  .التقلبأᡵᣂᜧ ندرة ، فإن تصحيح السعر لن ᘌكون دراماتᘭكᘭ᠍ا ، وسوف ينخفض 

ً
عادة

VCP ᗷ ᢝمعظم إعدادات 
ᡧᣚ الرغم من أنه ᣢعة تقلصات ، عᗖأر ᣠإ ᡧ ᢕᣌان من خلال اثنᘭعض الأح

مط᠍ا ᘌكشف أᘌض᠍ا سᚏنتج هذا الإجراء ن. ᘌمكن أن ᘌكون هناك ما ᘌصل إᣠ خمسة أو ستة تقلصات
ᢝ يتم ᘻشكᘭلها

ᡨᣎاضات الᘘاضات . عن تناظر الانقᘘهذه الانق ᢝᣥأسTs . لا تعرض جميع أنماط
عᣢ شᜓل مᗖᖁــع ، أو  Darvasهناك ᗷعض الاختلافات ، مثل نمط مᗖᖁــع . VCPالأسعار خصائص 

ب ᘭة القاعدة المسطحة
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"
"Ts"مثال عᣢ انᜓماش التقلب 

ᢝ مع هذا النᖔع من القاعدة ، لا يوج. وᢝᣦ مدتها من أرᗖعة إᣠ سᘘعة أسابيع
ᡨᣛᘭد تقلص تقلب حق

ᢝ مع تصحيح ᢔᣎنطاق جان ᢝ
ᡧᣚ ق᠍ا ، يتحركᘭق᠍ا وضᘭا ض

᠍
 15إᣠ  10حواᢝᣠ  لأنه ᘌظل نموذج᠍ا أو صندوق

توحᘭد متتالᘭة ،  أو ᘌمكن أن ᘌخضع السهم لعملᘭات. ᗷالمائة من نقطة عالᘭة إᣠ نقطة منخفضة
ᢝ  25يح ب سᘘة ᗷدرجات متفاوتة من التقلᘘات لإنتاج تقلصات ، عᣢ سᘭᙫل المثال ، من تصح

ᡧᣚ
 ᣠ10المائة ، إ  ᣠالمائة ، إ ᢝ

ᡧᣚ5  تقدم ᣢدل عᘌ ك ، مماᘭالمائة ، وهكذا دوال ᢝ
ᡧᣚVCP  ᢝᣞᘭلاسᝣال.

2004 (GRA)دᗷليو آر جᚱᖁس 
ᢝ عام 

ᡧᣚ2004  كة ᡫᣃ تعاقدت ،WR Grace & Co . 3(ثلاث مرات Ts (ق لتقدم قويᗫᖁوارتفع . ومهدت الط
ᢝ  147ب سᘘة 

ᡧᣚ المئةᗷ55 يوما.

الᘘصمة التقنᘭة
ة التوحᘭد ᡨᣂفᗷ ه أثناء مرورهᗷ دة الخاصةᗫᖁل سهم علامته الف᛿ صنعᘌ .غ ᣢصمة الإصبع ، عᗷ رار

لناتج هو ما أسمᘭه الᘘصمة التوقيع ا. تᘘدو مᙬشابهة من ᗷعᘭد ، ول᜻ن عند التكبᢕᣂ ، لا تتطابق اث تان
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ة لـ . الفنᘭة للسهم ᡫᣃاᘘة الم ᡧ ᢕᣂستكون السمات الممVCP لهᘭشكᘻ يتم ᢝ
ᡨᣎاضات الᘘعدد الانق ᢝᣦ ا

ᡧ وأرᗖعة( ᢕᣌاثن ᡧ ᢕᣌب 
ً
ᢝ جميع أنحاء القاعدة ، و ) عادة

ᡧᣚ ةᘭᙫمستوى حجم التداول ، وأعماقها ال س
ᢝ أتᙬبع مئات الأسماء ᛿ل أس. المرتᘘط بنقاط محددة داخل الهᘭᜓل

ᡧᣎشأت نظر᠍ا لأنᙏع ، فقد أᖔب
ᘭلᘭالل ᢝ

ᡨᣍة للسهم من خلال مراجعة ملاحظاᘭعة لالتقاط صورة مرئᗫᣃ قةᗫᖁع᠍ا واختصار طᗫᣃ ة
:يتكون هذا المرجع الᗫᣄــــع من ثلاثة مكونات. ᗷصمة ᛿ل سهم

᛿م يوما أو أسابيع مرت منذ أن ᗷدأت القاعدة؟. مرة 1
ما مدى عمق التصحيح الأᢔᣂᜧ ومدى ضᘭقه. السعر. 2

ᡧ قاعدة السعر ᢕᣌمᘌ ᣕأق ᢝ
ᡧᣚ أصغر تراجع

ᢝ مر بها المخزون أثناء عملᘭة الأساس؟ ᗷالط) ᛿)Tsم عدد الانقᘘاضات . التناظر. 3
ᡨᣎقة الᗫᖁ

تك أنه يᘘلغ طوله  ᢔᣂة لرجل إذا أخᘭصورة ذهن ᣢمكنك الحصول عᘌ ، 230أقدام ووزنه  6نفسها 
ᢝ صورة مرئᘭة عن ᗷصمتها و " قᘭاسات"بوصة ، ومعرفة  43رطᢿً وخᣆه 

ᡧᣎساعد السهم تعطيᘻ
ᢝ أفهم ᗷعض الجوانب الرئᛳسᘭة لقاعدة السعر حᗷ ᡨᣎدون النظر إᣠ الرسم الب

ᡧᣍاᘭ . نظرة ᢝ
ᡨᣛدعونا نل

 ᣢعMeridian Bioscience (VIVO)  ᢝ
ᡧᣚ توجد ᢝ

ᡨᣎوال ،
ᢝ منتصف المرحلة الثانᘭة إᣠ بناء سلسلة من تقلصا

ᡧᣚ ات أثناء أدى الاتجاه الصاعدᘘت التقل
كة . تماسكها قᘘل مواصلة مسارها الصعودي ᡫᣃ تعاقدتMeridian Bioscience  ــع مراتᗖ4(أر 

اᗷاᘌت ᢕᣂاستمرت ) ت ᢝ
ᡨᣎة الدمج الᘭج من عملᖁل أن تخᘘمن ) وات 40(أسبوع᠍ا  40ق ᡵᣂᜧأᗷ وتقدمت

ᢝ المائة عᣢ مدار الخمسة عᡫᣄ شهر᠍ا التالᘭة 100
ᡧᣚ .ا ᢝ

ᡧᣍاᘭات من يوضح الرسم الب ᡨᣂــع فᗖأر ᢝᣠلتا
ها بواسطة الخطوط المنقطة ᢕᣂتم تأط ᢝ

ᡨᣎدأت. تقلص التقلب داخل القاعدة الᗷ  ᢝ
ᡧᣚ ᣠة الأو ᡨᣂالف

ᢝ المائة  31دولار᠍ا ، مصحح᠍ا  13دولار᠍ا للسهم إᣠ  19، عندما انخفض السهم من  2006أبᗫᖁل 
ᡧᣚ

 ᡧᣍالأد ᣠإ ᣢث انخفض من أ. من الأعᘭدولار᠍ا  17قل من ثم ارتفع السهم وتماسك مرة أخرى ، ح
هذه ᢝᣦ أول علامة عᣢ تقلص . ᗷالمائة 17دولار᠍ا للسهم مقاᗷل تراجع ب سᘘة  14إᣠ أقل من 

ᢝ ، السهم. التقلᘘات
ᡧᣍسحاب الثاᙏعد الاᗷ

181



40W 31/3 4T: مع الاختصار ᗷVCPصمة 

 16 دولار᠍ا للسهم ، ثم تراجع إᣠ ما دون 17ارتفع مرة أخرى ، هذه المرة إᣠ ما يᗫᖂد قلᢿًᘭ عن 
 ᢝᣠلغ حواᘘي ᢕᣂكثᗷ المائة 8دولار᠍ا ، وهو نطاق سعري أضيق ᢝ

ᡧᣚ .ا ᢝ
ᡧᣚ دأتᗷ ، هذه المرحلة ᢝ

ᡧᣚ لاهتمام
اجع القصᢕᣂ والضيق ب سᘘة . ᗷالسهم ᡨᣂا ، شᜓل ال ᠍ ᢕᣂأح 3أخᗷ ᡧ ᢕᣌمدى أسبوع ᣢالمائة فقط ع ᢝ

ᡧᣚ جام
اء محورᗫة ᡫᣃ ة نقطةᘌأن. تداول منخفضة للغا ᢝᣠ هذا البيعقال
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اᘌد القادم. جف ᙏشاطه ᡧ ᡨᣂاح نفسه مع تراجع العرض المᗖالأر ᢝ
ᡧᣎنفد جᙬالسوق لقد اس ᣠعد . إᗷ

ᢝ تقلب الأسعار والحجم ، ᛿ان سعر ا
ᡧᣚ ةᘭــع نقاط مع انخفاضات متتالᗖلسهم مهيئ᠍ا وضع أر

ون ᘌطلبون المخزون ᡨᣂللارتفاع إذا جاء المش . ᢝ
ᡧᣍانون الثا᛿ ᢝ

ᡧᣚ)2007) يناير  ᡧ ᡨᣌم ᣢقفزت ع ،
اء المحورᗫة عند  Median Bioscienceالسفينة حᘭث تجاوزت  ᡫᣄ18نقطة ال  ᢝ

ᡧᣚ دولار᠍ا للسهم
ᢝ التقدم ب سᘘة 

ᡧᣚ عت ᡫᣃالحجم ؛ و ᢝ
ᡧᣚ ادة ملحوظةᗫالمائة خلال الـ  118ز ᢝ

ᡧᣚ15 شهر᠍ا القادمة.

نا انᜓماش التقلب؟ ᢔᣂخᘌ ماذا
ة ᘌمتص فيها ا ᡨᣂمثل فᘌ د الأسعارᘭم ، فإن توحᝏا ᡨᣂان السهم تحت ال᛿ إذا ᢝ

ᡧᣚ اءᗫᖔثمرون الأقᙬلمس
ᡧ الضعفاء ᢕᣌة المتداولᘌالنها . ᣢمجرد القضاء عᗷ"فةᘭدي الضعᘌسمح ، فإن ن" الأᛒ قص العرض

ة من الطلب سوف تطᡧᣙ عᣢ المخزون ال ᢕᣂة صغᘭم᛿ ᡨᣎالارتفاع لأن حᗷ لللسهمᘭᚊض . ᣠشار إᛒ
 القᘭعان والإغلاق إن ضيق السعر من الارتفاعات المطلقة إᣠ. هذا عᣢ أنه خط المقاومة الأقل

ᢝ السعر من يوم إᣠ اليوم التاᢝᣠ وأᘌض᠍ا من أسبᖔع إ
ᡧᣚ طᘭسᚽ ᢕᣂشᜓل الضيق مع تغᚽ آخر أمر بناء ᣠ

ᢝ حجم التداول. عام
ᡧᣚ ᢕᣂقة انخفاض كبᘭصاحب هذه المناطق الضᘌ جب أنᘌ .ᗷ ᢝ

ᡧᣚ ، عض الحالات
ᘌعد هذا تطور᠍ا . سهمᘌجف الحجم عند أو ᗷالقرب من أدᡧᣍ المستᗫᖔات المحددة منذ ᗷداᘌة تقدم ال
ة من التصحيح والتوحᘭد ، وهو علا  ᡨᣂعد فᗷ إذا حدث 

ً
مة منبهة عᣢ أن ᛿مᘭة إᘌجابᘭ᠍ا للغاᘌة ، خاصة

اᝏم د. الأسهم القادمة إᣠ السوق قد تقلصت ᡨᣂخضع للᘌ ظهر المخزون الذيᘭائم᠍ا هذه س
ᢝ ال). ضيق السعر مع تقلص الحجم(الخصائص 

ᡧᣚ وع ᡫᣄل الᘘته قᗫد رؤᗫᖁالجانب هذا ما ت ᣢاء ع ᡫᣄ
اء المحورᗫة ᡫᣄه نقطة الᘭسمᙏ شᜓل ماᛒ من من القاعدة ، والذيᘌوج. الأ ᣢد ، النقطة عᘌه التحد

اء عندها ᢝᣦ عندما يتحرك السهم فوق النقطة المحورᗫة عند  ᡫᣄد الᗫᖁت ᢝ
ᡨᣎهذا . توسيع الحجم ال

 ᢝᣠت الناجح لاستمرار الاتجاه الحاᘭلأفضل المواقف ، أ. مفهوم حيوي للتوق ᢝ
ᡧᣚ ثناء هذا الانᜓماش

لقد توصلت إᣠ . ر᠍االتقلب ، سᚏتقلص الحجم أᘌض᠍ا خلال نقاط محددة ᘌمكن تحدᘌدها مرار᠍ا وتكرا
ᢝ رأᘌت ال᜻ثᢕᣂ من الأشخاص ᘌعتمدون عᣢ أنماط يᘘدو أنها ت VCPمفهوم 

ᡧᣎبع المظهر العام لأنᙬ
لنموذج بناء
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USG Corp. (USG)
ᢝ عام 

ᡧᣚ2006  كة ᡫᣃ عززت ،USG Corp . وشᜓلت نموذجVCP  ةᘘل أن ترتفع ب سᘘعة أشهر 85قᗖأر ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ.
ᘌ ᢝمكن أن تجعلها قاعدة السعر ، ل᜻ن هؤلاء الأشخاص غابوا عن ᗷعض أهم عناᣅ الهᘭᜓل ، وال

ᡨᣎ
ᢝ أن أؤكد لك أنه ᘌمكن إرجاع ᛿ل ب ᘭة أساس. غᢕᣂ صالحة وعرضة للفشل

ᡧᣎمكنᘌ ᣠا إᘘ᠍ᗫᖁة فاشلة تقᘭ
ᢝ تم تجاهلها

ᡨᣎة الᘘعض الخصائص المعيᗷ .ا ᢝᣑشᜓل سطᚽ تب᜻د من الᘌةتصف العدᘭلأنماط الفن .
ᣠضلالك إذا كنت تفتقر إ ᣠالأنماط إ ᣢن التعرف عᗫا ما تؤدي تمارᘘ᠍فهم قوى العرض  غال
ᢝ ا

ᡧᣚ فᘭᗫ ᡧ ᡨᣂمن ال ᢻًدᗷ ةᘭة العالᘭإعدادات الاحتمال ᣠتؤدي إ ᢝ
ᡨᣎنظرة . لرأسوالطلب ال ᢝ

ᡨᣛدعونا نل
.أعمق قلᢿًᘭ عᣢ طبᘭعة وقوى العرض والطلب لفهم ما ᘌحدث ᗷالفعل

ال᜻شف عن العرض العلوي
ون محاᣅون ا ᡨᣂكون هناك مشᘌ د أنᗷ ا ، لاᘭ᠍تجه هبوطᗫصحح السهم وᘌ القرب من عندماᗷ وا ᡨᣂش

ون ا ᡨᣂواجهون الآن خسارة ؛ يتألم المشᗫقة للسهم وᗷب النقطة المرتفعة الساᛞسᚽ ونᣅلمحا
ᣠالرصاص ، إ ᣠتطلعون ، وهم يتعرقون إᗫدة ، وᘌا ᡧ ᡨᣂة المᘭارتفاع الأسعار للبيع خسائرهم الورق .

ᢝ الوقت ،
ᡧᣕمع نمو خسائرهم وم

ᗫن لمجرد الحصول عᣢ ما تᗫᖁد ᡨᣂمن هؤلاء المش ᢕᣂث᜻سعد الᛳخلق. سᘌ هذا ما  ᢕᣂالعرض غ
 ᡫᣃاᘘدون الخروج حول نقطة التعادل الخاصة بهم ؛: المᗫᖁثمرون الذين يᙬمكنهم الانتظار  المسᘌ لا

ᢝ أنهم عᣢ الرغم من محنة
ᡧᣚ ᢕᣂــهدئوا غرورهم من خلال التفكᗫعوا وᘭᙫي ᡨᣎالسفينة الدوارة ،  ح
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".خرجوا حᡨᣎ "فإنهم 
ᗫن الذين ، عᣢ عكس ᡨᣂة العرض ، هناك مجموعة أخرى من المشᘭقض ᣠن  إضافة إᗫ ᡨᣂالمش

᛿ ، نقطة التعادل ᣠتظرون الوصول إ ᗫة و ᢕᣂح ᢝ
ᡧᣚ جلسونᘌ ن الذينᗫᣅما المحاᗷ ᡧ ᢕᣌانوا محظوظ

ᢝ قاع ، والآن ᘌقومون بتجميع أرᗖاح جᘭدة للغاᘌة
ᡧᣚ د الأسهمᘭلص ᢝ

ᡧᣛكᘌ . ᠍ا لأن السهم يتداول مرة نظر
ون المحاᣅو  ᡨᣂساوى المشᙬث يᘭمة ، حᘌاته القدᗫᖔمست ᣢالقرب من أعᗷ أخرى ᢝ

ᡧᣎشعر جᛒ ، ن
 تراجع الأسعار عᣢ يؤدي ᛿ل هذا البيع إᣠ. الأرᗖاح أᘌض᠍ا ᗷالحاجة إᣠ البيع وتحقيق رᗖــح ᗫᣃــــع

ت ، فستكون إذا تم ᗷالفعل تجميع المخزون من قᘘل المؤسسا. الجانب الأᘌمن من القاعدة
ᡧ حᘭث يتم امتصاص العرض من قᘘل ال ᢕᣌمᘭال ᣠسار إᛳالانᜓماشات أصغر من ال ᢔᣂᜧالأ ᡧ ᢕᣌلاعب .

ن العرض وᗫخضع لسلسلة من الانᜓماشات ، فإن هذا بᛞساطة هو قانو  VCPعندما يᙬتبع السهم 
ᢝ العمل ، وهو مؤᡫᣃ عᣢ أن السهم يتغᗷ ᢕᣂطᗫᖁقة منظمة

ᡧᣚ جب أن ت. والطلبᘌ ذهبᘌ ᡨᣎتظر ح 
السهم

الطلب/ مثال نظري لدينامكᘭات العرض 
ᢝ الحجم المرتᘘط ᗷضيق عرض إشارات الأسعار عن الوصول إᣠ ال

ᡧᣚ ᢕᣂب᜻شاء خط توقف الانᜓماش الᙏسوق وتم إ
.المقاومة الأقل
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 ᛒستخدم ᗷصفتك متد. من خلال عملᘭة عادᘌة لتداول الأسهم من أصحاب ضعᘭفة إᣠ قᗫᖔة
ً

ᢺاو
د أن ᘌخᖁج المفتاح هو أن تكون آخر حامل ضعᘭف ؛ تᗫᖁ. وقف الخسارة ، فأنت حامل ضعᘭف

اء ᡫᣄل الᘘل. أصحاب الأسهم الضعفاء الآخرون من السهم قᘭشف عن الدل᜻توقف  تم ال ᣢع
السعر تهدأ  العرض عن الوصول إᣠ السوق حᘭث أن حجم التداول يتعاقد ᚽشᜓل كبᢕᣂ وحركة

ᚽ . ᡧشᜓل ملحوظ ᢕᣌتجنب التجارة المزدحمة ، وتحس ᣢساعدك طلب هذه السمة عᛳة  سᘭاحتمال
إذا لم يهدأ سعر السهم  .أن ᘌكون السهم ᗷعᘭد᠍ا عن رادار الجمهور ، مما يᗫᖂد من احتمالات النجاح

ادم᠍ا إᣠ السوق وحجمه عᣢ الجانب الأᘌمن من التوحᘭد ، فمن المحتمل أن العرض لا يزال ق
.والسهم محفوف ᗷالمخاطر للغاᘌة

ي ᗷالقرب من ارتفاع جدᘌد؟ ᡨᣂ لماذا ᘻش
 ᢝᣦ سوق الأسهم ᢝ

ᡧᣚ سمعهاᘻ ᢝ
ᡨᣎشيوع᠍ا ال ᡵᣂᜧارات الأᘘسع"إحدى العᚽ اء ᡫᣄر منخفض والبيع ال

ᘌ ᢝفكر بها معظم الن". ᚽسعر مرتفع
ᡨᣎقة الᗫᖁلمات مرادفة للطᝣحت هذه الᘘأص ᢝ

ᡧᣎة جᘭفᘭاس حول ك
اء ᚽسعر أقل. الأموال من الأسهم ᡫᣄك الᘭعل ᡧ ᢕᣌالطبع ، من الواضح أنه يتعᗷ  يعᙫمن السعر الذي ت

اء عند أدᡧᣍ س. ᗷه لتحقيق رᗖــح ᡫᣄك الᘭعل ᡧ ᢕᣌأنه يتع ᢝ
ᡧᣎعᘌ ه ومع ذلك ، هذا لاᗷ عر تم تداول السهم

 أو ᗷالقرب منه
᠍
راء الشخصᘭة أو حᡨᣎ غالᘘ᠍ا ما تكون الأسواق صحᘭحة أᗷ ᡵᣂᜧكثᢕᣂ من الآ. تارᗫخᘭا

اء ᢔᣂتوقعات الخ . ᢝ
ᡧᣚ د لهᘌمستوى جد ᣢصنع أعᘌ كون السهم الذيᘌ مكن أنᘌ52  أسبوع᠍ا خلال

ᢝ مهده
ᡧᣚ دة مؤد᠍ا ممتاز᠍اᘌمن سوق صاعدة جد ᣠل ، ف. المراحل الأوᗷالمقا ᢝ

ᡧᣚ القرب منᗷ إن السهم
 ᢝ

ᡧᣚ مستوى له ᡧᣍ52أد ᗫه عرض عام للعمل من خلاله وᘌأحسن الأحوال لد ᢝ
ᡧᣚ أسبوع᠍ا ᣠفتقر إ

من الانخفاضات  الزخم الصعودي ؛ والأسوأ من ذلك ، أن مثل هذا السهم قد يتجه نحو سلسلة
ᢝ لم. المنخفضة

ᡧᣚه أي عرض إضاᘌس لدᛳد لᘌمستوى عالٍ جد ᣠصل إᘌ قول . واجهتهالسهم الذيᘌ
ء ما ᘌحدث هنا ، والناس ي تبهون إلᘭه"السهم ،  ᢝ

ᡫᣒ ا ، لديᘘ᠍مرح " ᡧ ᢕᣌح ᢝ
ᡧᣚ ،  صلᘌ أن السهم الذي

ᢝ الحجم من إᣠ مستوى منخفض جدᘌد هو تأخر ᘌفتقر إᣠ اهتمام المسᙬثمᗫᖁن أو يتم إغر 
ᡧᣚ اقه

". ايᢕᣂ المرحلة الثانᘭةلا أرᗫد الانتظار حᡨᣎ يتم تأᘭᜧد مع"هناك من ᘌقول منᜓم ، . قᘘل المؤسسات
المشᜓلة هنا أنه لا . تᗫᖁد محاولة الدخول مᘘكر᠍ا ، عندما يتحرك السهم ᗷعᘭد᠍ا عن أدᡧᣍ مستᗫᖔاته

ᢝ المراحل المᘘكرة
ᡧᣚ دᘭᜧجذب المؤسسات؟. يوجد تأᘌ ف تعرف أن السهمᘭك

ودة ᗷالفعل ، وᗫ تᢝᣧ حᡨᣎ الᘘداᘌة الجᘭدة ᘌمكن أن تنحرف عن مسارها إذا لم تكن الأساسᘭات موج
ᢝ ال

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌقᘭحالة من عدم ال ᢝ
ᡧᣚ ظل السهمᗫو ᡫᣒاء ارتداد يتلا ᡫᣄᚽ ك الأمرᗷ أو الأسوأ ، ᣠمرحلة الأو

ᢝ اتج. من ذلك ، أنه ينهار وᗫنخفض
ᡧᣚ دᘌمستوى عالٍ جد ᣠصل السهم إᘌ اه صعودي مؤكد عندما

ᢝ المرحلة 
ᡧᣚ2 من خلال ات ᣢة ، فإنه قد تم دفعه للأع ᢕᣂأدلة حجم كبᗷ خاذ المؤسسات مدعوم᠍ا

ᢝ الأ . لمراᜧز لأنهم ᘌعتقدون أن الأساسᘭات قᗫᖔة وأن آفاق المستقᘘل أفضل
ᡧᣚ مكنكᘌ ، ةᘭمثلة التال

ستᗫᖔات الأسعار عᣢ أن ترى كᘭف أن الإثارة الحقᘭقᘭة لا تᘘدأ حᡨᣎ تصل هذه الأسهم إᣠ أعᣢ م
.الإطلاق
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TASER (TASR)
ᢝ المائة لتصل إᣠ أعᣢ مستوى لها عᣢ الإطلاق ، ثم تقدمت من ت 540ب سᘘة  TASERتقدمت 

ᡧᣚ لك النقطة
ᢝ المائة إضافᘭة 1800ب سᘘة 

ᡧᣚ . ذن منឝب ᢝ
ᡧᣍاᘭرسم بLongboard Asset Management.

)ᘌ)YHOOاهو 
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ᢝ السعر عᣢ الإطلاق ، ثم تقدمت ب 170تقدمت ᘌاهو ب سᘘة 
ᡧᣚ مستوى ᣢأع ᣠالمائة لتصل إ ᢝ

ᡧᣚ ةᘘ4300 س  ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ بឝذن من . المائة إضافᘭة
ᡧᣍاᘭرسم بLongboard Asset Management.

ᘌ ᢝمكن بها للسهم أن ᘌصبح فائق الأداء ، من خلال ا
ᡨᣎدة الᘭقة الوحᗫᖁل الطᘭᙫس ᣢلانتقال من ، ع

المثال ،
ة ᚽشᜓل متكرر ، دولار᠍ا ، أن ᘌحقق هذا السهم سلسلة من الارتفاعات الجدᘌد 80دولار᠍ا إᣠ  20من 

ᢝ يᘘلغ سعرها . عᣢ طول الطᗫᖁق
ᡨᣎالأسهم ال ᣢ50الأمر نفسه ينطبق ع  ᣠ100دولار᠍ا وتتضاعف إ 

 ᣠقها إᗫᖁط ᢝ
ᡧᣚ سجلت . دولار 300دولارMonster Beverage (MNST)  ᣢمستوى لها ع ᣢأع

ᢝ أواخر عام 
ᡧᣚ ة ، ك. 2003الإطلاقᘌدا مرتفعا للغاᗷ اء السهم لأنه ᡫᣃ ᡫᣓنت ستضيع إذا كنت تخ

ة ؛ ارتفع سعر السهم ب سᘘة  ᢕᣂحلول أوائل عام  8000فرصة كبᗷ المائة ᢝ
ᡧᣚ2006.

)MSFT(ماᘌكروسوفت 
ᢝ وصلت فيها 

ᡨᣎمن النقطة الMicrosoft  عام ᢝ
ᡧᣚ الإطلاق ᣢمستوى لها ع ᣢأع ᣠا 54، تقدمت  1989إ

᠍
. ضعف

ᢝ بឝذن من 
ᡧᣍاᘭرسم بLongboard Asset Management
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 ᡨᣂسᙏات موᗖو ᡫᣄم)MNST(
ᢝ أغسطس  ᗷ8000أᡵᣂᜧ من  Monster Beverageارتفعت 

ᡧᣚ اتها المسجلةᗫᖔمست ᣢالمائة من أع ᢝ
ᡧᣚ2003 .

ᢝ مجاملة من 
ᡧᣍاᘭالرسم البLongboard Asset Management

أنماط التصحيح العمᘭقة
ة معرضة للفشل عندما ينخفض السهم ᚽشᜓل حاد ، فمن المحتمل أن تكون هناك م ᢕᣂشᜓلة خط

كة أو صناعتها أو رᗖما سوق هاᗷطة تتكشف ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ .نتج أن السهᙬسᘻ جب ألاᘌ م هو صفقة لمجرد

ᢝ المائة من أعᣢ سعر له 60أو  50أنه يتم تداوله ᗷانخفاض 
ᡧᣚ .ه ᢕᣂشᛒ مكن أنᘌ ، ᢻًذا الانخفاض أو

ة تقوض سعر السهم ᢕᣂة خطᘭمشᜓلة أساس ᣠإ .ᘭلو لم تكن الأساس ᡨᣎا ، حᘭ᠍عد ، ثانᗷ ةᘭات إشᜓال
ة من العر  ᢕᣂة كبᘭم᛿ قة معᘭات بيع عمᘭجب أن يتعامل السهم الذي شهد عملᘌلما : ض الزائد᛿

ᗫن المحاᗫᣅن علᘭه ᡨᣂلما انخفض ال. انخفض السهم ، زاد عبء المش᛿ ، ا ᠍ ᢕᣂلما زاد عدد أخ᛿ ، سهم
ᢝ انتظار البيع إذا ارتفع السهم وتقاطع العرض العا

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌــح ، زاد الأشخاص المحتملᗖᖁلما زاد ال᛿ م ؛
. احتمال بيع وحدات التغذᘌة السفلᘭة
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ᗫة  ᡫᣄᛞال(MNKD) 2009-2012
ي  ᡫᣄᛞانتعش الج س ال)MNKD (ᘭالعرض العام ح ᢝ

ᡧᣚ مةᘌاته القدᗫᖔمست ᣢالقرب من أعᗷ ث أدى البيع مرة أخرى
ᢝ العام التاᢝᣠ تكرر نفس السᚏنارᗫو. إᣠ انخفاض السهم ᚽشᜓل حاد

ᡧᣚ.
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Travelzoo (TZOO) 2011
ك  ᡨᣂي ᢕᣂتصحيح كبTravelzoo  ةᘘوالسهم ينخفض ب س ᡫᣃاᘘالم ᢕᣂالمائة خلال الأسابيع ا 80عرضة للعرض غ ᢝ

ᡧᣚ لـ
.المقᘘلة 12

 50سᘘة تصل إᣠ أثناء تصحᘭحات السوق الهاᗷطة الرئᛳسᘭة ، ᘌمكن أن تنخفض ᗷعض الأسماء ب 
ᢝ المائة ولا تزال تعمل

ᡧᣚ . ةᘘحه ب سᘭي سهم᠍ا تم تصح ᡨᣂ؛ السه 60نادر᠍ا ما أش ᡵᣂᜧالمائة أو أ ᢝ
ᡧᣚ م

ة ᢕᣂوجود مشᜓلة خط ᣠإ ᢕᣂشᛒ ᢕᣂحد كب ᣠاجع إ ᡨᣂتصحح معظم الإعدادات ا. الم ᡧ ᢕᣌ10لبناءة ما ب 
ᗷ . ᢝالمائة ᗷ35المائة و 

ᡨᣎالأسهم ال ᣢد من النجاح إذا ركزت عᗫᖂك المᘌكون لدᘭتصحح أقلها س 
 ᡵᣂᜧتصحح أ ᢝ

ᡨᣎل تلك الᗷتصحح. مقا ᢝ
ᡨᣎجب تجنب الأسهم الᘌ ، معظم الظروف ᢝ

ᡧᣚ  من ᡵᣂᜧأ
.ضعف أو ثلاثة أضعاف انخفاض السوق العام

ضغط الوقت
ᢝ الجانب الأᘌمن ، فإن هذا ᛒشᜓل ضغط᠍ا زمن

ᡧᣚ ة ᢕᣂعة كبᣄᚽ معظم إذا تقدم السهم ᢝ
ᡧᣚا ، و ᠍ ᢕᣂا خطᘭ᠍

ر عᣢ شᜓل سᘭظهر ضغط الوقت كحركة سع. الحالات ᘌجب تجنب المخزون ، عᣢ الأقل مؤقت᠍ا
.أو عدم وجود تطور مناسب للجانب الأᘌمن Vحرف 

ᛒ درجة من التناظر ؛ ᣢالحصول ع ᣠد الأسعار البناءة إᘭات توحᘭل عملᘭم تمᝏستغرق ترا
لأسفل للمخزون وقت᠍ا لا ᘌعᢝᣗ الدوران الᗫᣄــــع لأعᣢ و . الإمدادات وقت᠍ا للهضم والعمل من خلاله

᛿ ᡧافᘭ᠍ا للتخلص من الحوامل الضعᘭفة ؛ ᛒستغرق الأمر وقت᠍ا للأᘌدي القᗫᖔة ل ᢕᣌلتخلص من اللاعب
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ة توحᘭد بناءة ، وا. الأضعف ᡨᣂع لفᖔا للخضᘭ᠍اف᛿ د منح مخزونك وقت᠍اᗫᖁسمح له أنت تᙬس ᢝ
ᡨᣎل

 ᡧ ᢕᣌᗫالفور ᡧ ᢕᣌائعᘘسلاسل الᚽ طᘘالمرت ᢕᣂغ ᢝᣒمواصلة تقدمه الأساᗷ .عمق التصحيح ، اعتماد᠍ا ع ᣢ
ة الأساس المناسᘘة من  ᡨᣂستمر فᘻ مكن أنᘌ3  ᣠأن . أسبوع᠍ا 65أسابيع إᗷ ةᘘمن خلال المطال

ᢝ تحدᘌد المخزون الذي يتضاءل ف VCPتعرض حركة السعر خصائص 
ᡧᣚ د من فرصكᗫ ᡧ ᡨᣂه ، سᘭ

.العرض وتتطور نقطة دخول سلᘭمة ، مما سيؤدي إᣠ تقدم فوري ومستدام

ناشيونال ᡨᣂكة . ماجنا ان ᡫᣃ(MGA) 2010
 ᢔᣂنوفم ᢝ

ᡧᣚ2010  ،Magna Intl . ركضتInc .د᠍ا من الوقᗫᖂت مᘘة وتطل ᢕᣂعة كبᣄᚽ منᘌالجانب الأ ᢝ
ᡧᣚ دᘌت لتحد

اء منخفضة المخاطر ᡫᣃ ثلاثة أشهر 140ارتفعت . نقطة ᢝ
ᡧᣚ المئة ᢝ

ᡧᣚ.

192



كة تروي جروب  ᡫᣃ(TROY) 2000
 سᘘة ثم ارتفعت ب. مناسب ᘌمهد الطᗫᖁق لتقدم قوي للغاᘌة VCPإᣠ وقت لᙬشكᘭل دمج  Troy Groupاحتاجت 

146  ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ14 يوم᠍ا.

الهزوات
سعار داخل الهᘭᜓل ᗷالإضافة إᣠ تقلص التقلᘘات وغᘭاب ضغط الوقت ، فإننا نᘘحث عن هزات الأ 

 ᢝᣒوقت أو آخر. الأسا ᢝ
ᡧᣚ الجانب الخطأ من الهزة ᢝ

ᡧᣚ ان معظمنا᛿ لقد . ᡨᣂت سهم᠍ا لنفᗫ ᡨᣂض أنك اش
اوله عدة مرات لقد لاحظت أنه خلال الأشهر العدᘌدة الماضᘭة تم تد. دولار᠍ا للسهم ᚽ40سعر 

 ᣠصل إᘌ سعر منخفضᚽ35 ᣢأع ᣠل أن يرتد إᘘأن ه. دولار᠍ا للسهم ق ᢝ
ᡨᣛان مجال من المنط᛿ ذا

ᢝ تحت هذا المستوى سᘭكون منطقᘭ᠍ا
᡽ᣍالمشᜓلة ، مع ذلك ،. دعم وأن وضع حد وقا  ᢝᣦ

ك أن ᛿ل ما ت. أنك لست الوحᘭد الذي أᗷدى تلك الملاحظة ᢕᣂتفك ᢝ
ᡧᣚ كون ضمّن دائم᠍اᘌ السوق ᢝ

ᡧᣚ راه
ضح وضع حد للإᘌقاف عᣢ الأرجح ، اعتقد متداولون آخرون أنه ᛿ان من الوا. مرئᘭ᠍ا أᘌض᠍ا للجميع

ᢝ سوق الأسهم. دولار᠍ا للسهم 35عند أقل من 
ᡧᣚ نادر᠍ا ما ينجح ما هو واضح جد᠍ا .ᗷ ة ᡧ ᢕᣂة وج ᡨᣂعد ف

ائك للسهم ᚽسعر  ᡫᣃ ما دون  40من ᣠعه ، وهذه المرة انخفض إᘭدولار᠍ا 35دولار᠍ا ، تم ب .

ال مع أي شخص لقد تم اسᘘᙬعادك من مركزك ، ᛿ما ᛿ان الح. وقد أدى ذلك إᣠ انخفاض السعر
دفع صعودᘌ᠍ا ، ᗷمجرد اسᙬنفاد هذا البيع ، استدار السهم وان. دولار᠍ا 35آخر توقف عند أقل من 

ᡧ احتمالاتك ، لتحس. تᘘدو مألوفة؟ لقد كنت ضحᘭة هزة الأسعار. أنت فقط لم تكن عᣢ متنها ᢕᣌ
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ا واحد᠍ا أو أᡵᣂᜧ للأسعار عند نقاط رئᛳسᘭة معينة خلال ᠍ ᢕᣂد أن ترى تغيᗫᖁة بناء القاعدة ت ᡨᣂف .
ᣢأصحاب الضعفاء والسماح بتحرك مستدام أع ᣢالقضاء عᗷ ض᠍اᘌسمح هذا أᛳصفتك  .سᗷ ، تذكر
ᢝ المخاطر ، فأنت أ

ᡧᣚ ستخدم أوامر وقف الخسائر للتحᜓمᛒ ض᠍ا حامل متداول أسهم منظمᘌ
ن احتمال ᗷعᘘارة أخرى ، سᙬبيع خلال تراجع طفᘭف ᙏسᘭ᠍ᙫا للأسعار لحماᘌة نفسك م. ضعᘭف

 ᢔᣂᜧاط وقف الخسارة. حدوث خسارة أᘘة عن انضᘭع ᡫᣄع الᖂن ᢝ
ᡧᣎعᘌ قف الخسارة نظام و . هذا لا

وري ᡧᣅ .ᗷ من 
᠍
عض الأسهم ومع ذلك ، فإن الممارسة الجᘭدة لإᘌقاف الخسارة ستخرجك حتما

ᢝ عرضت واستوعᘘت ا. الراᗷحة
ᡨᣎلات القاعدة الᘭشكᘻ هᘭالحد الذي تحدد ف ᣠل إᘘازات ق ᡧ ᡨᣂه

.دخولك ، فمن غᢕᣂ المرجح أن يتم رمᘭك من الᣄج

Dick’s Sporting Goods (DKS) 2003
اير  ᢔᣂف ᢝ

ᡧᣚ2003  كة ᡫᣃ قطعت ،Dick’s Sporting Goods  ᢔᣂسمᛒد ᢝ
ᡧᣚ مستوى لها ᡧᣍ2002أد  ᣠمما أدى إ

.حدوث هزة

يᘘحث المسᙬثمرون المطلعون الذين ᘌفهمون حركة السعر عن ذلك
اء ᡫᣄل الᘘازات الأسعار داخل القاعدة ق ᡧ ᡨᣂاه ᣢل عᘭازات الأ . دل ᡧ ᡨᣂز الإعداد ستعمل اهᗫᖂتع ᣢسعار ع

 ᘌجب أن تكون فخاخ᠍ا مناطق الدعم الرئᛳسᘭة واضحة للهواة ، وᗖالتاᢝᣠ . عند الانتهاء من القاعدة
 ᡧ ᢕᣌالتوقفات ، وجاهزة للانفجا. واضحة للمهنيᗷ مليئة ᢝᣧمسح سعر مثل حقل ألغام ، فᘌ ر عندما

ᡧ إنه خارج نطاق اختصاص هذا ال᜻تاب ، ول᜻ن هناك متداول. السهم سلك الرحلة ᢕᣌف ᡨᣂمح ᡧ ᢕᣌ
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اق مناطق الدعم الواضحة ᡨᣂار الهواة عندما يتم اخᘭاخت ᢝ
ᡧᣚ ة ᢔᣂخᗷ ل الأوامر الدائمة  يتمتعونᘭوتفع

اء سه. لا ترتᘘك. للهواة ᡫᣄس الوقت المناسب لᛳاجعما قد تعتقد أنه مجرد هزة ل ᡨᣂنحن لسنا . م م
 ᡧ ᢕᣌون. مت بئᗫجمون فور ᡨᣂطور بن. نحن م ᢝ

ᡧᣚ دو أنهᘘكون السهم الذي يᘌ ضعف عندماᘌ اء قاعدة
ᢝ السعر ، أو قد ᘌدخل السه

ᡧᣚ از ᡧ ᡨᣂة اهᗷمثاᗷ كون ذلكᘌ ة الدعم ، فقدᘭانخفاض حاد أو أرض ᢝ
ᡧᣚ م

ى ما إذا ᛿انت ستؤدي إᣠ هزة. مستدام ᡨᣂب ت تظر لᛞة ا. لهذا السᘭد أن ترى من الناحᗫᖁة ، تᘭلمثال
ᡧ أو ثلاث مرات ، ᢕᣌحدث مرة أو مرتᘌ هذا

ᗫدᘌان بيوسي س  ᢕᣂفو(مᘭ2007) ف
قة مما أدى عدة نقاط رئᛳسᘭة حᘭث قلل سعر السهم من أدᡧᣍ مستᗫᖔاته السا᛿Meridian Bioscience ᗷان لدى 

.إᣠ هزات بناءة
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2006 (DECK)دᘌكرز أوتور 
ᢝ أسفل قاعدتها وأثناء م Deckers Outdoorانجرفت 

ᡧᣚ قةᗷات المنخفضة الساᗫᖔالمست ᡧᣍأد ᣠض إᘘرحلة المق
 ᡧ ᢕᣌمᘭال ᣢع.

ᢝ الصفقة
ᡧᣚ ل الدخولᘘحجم وحجم قاعدة السعر ، ق ᣢمكن أن تحد. اعتماد᠍ا عᘌ ازات ᡧ ᡨᣂث الاه

ᢝ منطقة المقᘘض أ
ᡧᣚ من ، ثمᘌالجانب الأ ᣢات القاعدة ، عᗫᖔمست ᡧᣍو المحورعند أد.

اᗷحث عن دلᘭل الطلب
ن ᢕᣂستوفون معايᛒ الذين ᡧ ᢕᣌد المرشحᘌة لتحدᗫᖔالآن نظرة ج ᡨᣎصمة لقد اتخذنا حᘘأساس ال ᣢا ع

ᘻ ᢝشᜓلها حركة السعر الخاصة بهم
ᡨᣎلنا ، قررنا . الᘭهذه المرحلة من تحل ᢝ

ᡧᣚ  ᢝ
ᡧᣚ الفعل أن السهمᗷ

ᢝ المرحلة الثانᘭة
ᡧᣚ عاب هذا الاتجاه الصعودي ال. اتجاه صعوديᘭᙬبيع الناس نظر᠍ا لاسᚏسابق ، س

ᢝ الأرᗖاح ؛ لذلك ، سوف نᘘحث عن حدوث ᗷعض التصحيح
ᡧᣎحدث هذا ا. وجᘌ لبيع ، عندما

عندما يرتفع . لكسᘭكون هناك ᗷعض الأشخاص الذين يتمنون لو جنيوا رᗖح᠍ا ل᜻نهم لم ᘌفعلوا ذ
ᗷ ᢝعد ذلكما نᗫᖁد أن نراه ه. السهم مرة أخرى ، سوف ي تهزون الفرصة التالᘭة للخروج

ᡨᣍأᘭو ما س .
ᗷعد أن تᘘاطأ البيع

ᢝ طلب كبᗷ ᢕᣂعد عملᘭات بيع ل
ᡨᣍأᘭالمخزون؟ هل س ᣢال عᘘهل مازال هناك إق ᣠدفع السهم إ

ثب ، ᘌمكننا الحصول الأعᣢ؟ أم أن الانتقال انتᣧ؟ من خلال مراقᘘة حركة السعر والحجم عن ك
.عᣢ هذه الرؤᗫة
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 ᢝᣓم المؤسᝏا ᡨᣂات ال ᡫᣃحث عن مؤᘘوال ᢕᣂد التكبᗫᖁهذه المرحلة ، ن ᢝ
ᡧᣚ .ارتفاع علام ᢝᣦ مᝏا ᡨᣂة ال

ح داخل القاعدة تحدث ارتفاعات الأسعار ᚽشᜓل عام ᗷعᘭد᠍ا عن أدᡧᣍ مستᗫᖔات التصحي. الأسعار
ᘭة إذا ᛿ان مصحᗖ᠍ᖔا وعᣢ الجانب الأᘌمن من القاعدة ؛ ᘌكᙬسب هذا النᖔع من حركة السعر مصداق

ᢝ السعر عᣢ الحجم الهائل إ. ᗷحجم ضخم
ᡧᣚ ᡽ ᢔᣐالارتفاع المفا ᢕᣂشᛒ ا ماᘘ᠍غال ، ᢝᣓاء المؤس ᡫᣄال ᣠ

از السعر ، ᘌعد هذا علامة جᘭدة إذا عا. وهو ᗷالضᘘط ما نᘘحث عنه ᡧ ᡨᣂعد اهᗷ د السهم للارتفاع
ة ᢕᣂأحجام كبᗷ .شᜓل فجوات ᣢالأسعار ع ᢝ

ᡧᣚ ة ᢕᣂتحدث فجوة . قد يواجه السهم ارتفاعات كب
ة أعᣢ أو أقل من الطᘘاعة الس ᢕᣂادات كبᗫᖂطبع سعر السهم بᘌ مكن ملاحظة السعر عندماᘌ قة ؛ᗷا

ᘌ مكن أنᘌ فᘭشᜓل ضعᚽ الأسهم المتداولة ᢝ
ᡧᣚ ن᜻سهولة عند الفتح ، ولᚽ ض᠍ا خلال هذاᘌحدث أ

ᢝ الحجم ال᜻بᢕᣂ . اليوم
ᡧᣚ ا ما تحدث الفجواتᘘ᠍ة عن قد تنجم فجوات الأسعار ا. غالᘌلتصاعد

ᘭة مواتᘭة صناعᘭاح أفضل من المتوقع ، أو تنمᗖة مثل أرᘭجابᘌار الإᘘةالأخᣄكة سم ᡫᣃ ةᘭة ، أو ترق .
 ᠍ᘭجابᘌإ 

ً
ᢺخلق تحوᘌ ᢝᣒأسا ᢕᣂنجم الفجوة عن تغيᙬة ، سᘭة المثالᘭا من الناحᘘ᠍ولد طلᗫالإدراك و ᢝ

ᡧᣚ ا
اء ᡫᣄال ᣢا. ع ᢝ

ᡧᣍاᘭالرسم الب ᣢمن الحالات ، ستظهر فجوة السعر ع ᢕᣂكث ᢝ
ᡧᣚض᠍اᘌأ ᢝᣘما . لأسبو

ᗫن المؤ  ᡨᣂل المشᘘم من قᝏا ᡨᣂان المخزون تحت ال᛿ ده هو ما إذاᘌارتحاول تحدᘘ᜻ال ᡧ ᢕᣌسسي.
 ᢝᣠالتا ᢝ

ᡧᣍاᘭظهر الرسم البᘌُMeridian Bioscience (VIVO) ةᘌداᘘال ᢝ
ᡧᣚ ث انخفض سعر السهمᘭح 

ᢝ يوليو ؛
ᡧᣚ ضهᗫᖔمايو ، وهو المستوى الذي تم تق ᢝ

ᡧᣚ مستوى ᡧᣍأد ᣠعد ذلك ، عاد السهم  ووصل إᗷ
ᢝ الاتجاه الصعو 

ᡧᣚ ة ᢕᣂالمدى ثم فجوة كب ᢕᣂعه تراجع قصᘘالارتفاع ، ت ᣠورافق هذه الفجوة . ديإ
ᢝ الحجم ، مما ᘌعكس الطلب القوي

ᡧᣚ ادةᗫخلال شهر أ . ز ᢝ ᢔᣎر نمط جانᗫᖔات تم تطᘭر ، مع عملᗖᖔتᜧ
ᢝ الأ 

ᡧᣚ حدوث هزة أخرى ᣠمما أدى إ ، ᢔᣂتمᙫس ᢝ
ᡧᣚ حدوث انخفاض ᣠف . سعاربيع أدت إᘭلاحظ ك

ᢝ الᙬشدᘌد
ᡧᣚ ᜓل السعر العامᘭدأ هᗷ . امᘌأ ᡧ ᢕᣌب) فجوة(قدم الجمع ب᜻اجع الطلب ال ᡨᣂات الᘭوعمل ، ᢕᣂ

 ᛿افᘭ᠍ا ذات الحجم المنخفض ، والعدᘌد من هزات الأسعار داخل القاعدة ، وتقلص ال
ً

ᢾᘭسعر دل
اᝏم ᡨᣂد الᘭان ق᛿ أن هذا المخزون ᣢل منطق. عᘭشكᘻيق المخزون وᚏمع تض ᡨᣎح ᢝ

ᡧᣚ ضᘘة المق
ᢝ الأسعار ، مما أضاف الم

ᡧᣚ فةᘭازات طف ᡧ ᡨᣂمن اه ᡧ ᢕᣌفقد خضع لاثن ، ᢔᣂسمᛒد ᣠد من القوة إᗫᖂ
ᢝ اعتᘘارك أن جانᘘ᠍ا واحد᠍ا وحده لم يؤد إᣠ إعداد تداول را. الإعداد

ᡧᣚ ان . ئعضع᛿ ، دلا من ذلكᗷ
.مᗫᖂج᠍ا من ᛿ل هذه العوامل
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ᗫدᘌان بيوسي س  ᢕᣂفو(مᘭ2007) ف
.نب الأᘌمنطلᘘ᠍ا قᗫ᠍ᖔا من أدᡧᣍ المستᗫᖔات قᘘل الᙬشدᘌد ᚽشᜓل بناء عᣢ الجا Meridian Bioscienceأظهر 

ᢝ الأسعار عند ارتفاع الحجم إᣠ أن المؤسسات تع
ᡧᣚ ᢕᣂب᜻الارتفاع ال ᢕᣂشᛒالحجممل ᢝ

ᡧᣚ اء ᡫᣃ . ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ رؤᗫة ندرة المسامᢕᣂ السفلᘭة
ᡧᣚ غب ᡨᣂجب أ. الوقت نفسه ، سᘌ ، ارة أخرىᘘعᗷ ᢔᣂᜧكون الحجم أᘌ ن

ᢝ الأᘌام المنخفضة ، وᗫجب أن تكون ᗷعض ا
ᡧᣚ ام المرتفعة منهᘌالأ ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂكثᗷ ᢝ
ᡧᣚ رتفاعات الأسعار

ᢝ الحجم المن
ᡧᣚ حدثت ᢝ

ᡨᣎقزم الانᜓماشات الᘌ ة ، مما ᢕᣂاالاتجاه الصعودي كبᘭ᠍ᙫسᙏ عاد سعر . خفض
كة  ᡫᣃ سهمDick's Sporting Goods  ᢕᣂحجم كب ᣢع ᢕᣂشᜓل كبᚽ .ةᗫᖁلاحظ الفجوة السع  ᢝ

ᡨᣎال
كة  ᡫᣄلل ᢝᣠح العام الأوᖁحجم منذ الط ᢔᣂᜧأᗷ اير ᢔᣂف ᢝ

ᡧᣚ حدثت)IPO .( ان هذا الإجرا᛿ ، حد ذاته ᢝ
ᡧᣚ ء

اء لأن السهم لم ᘌمر ᗷعد ᗷعملᘭة وضع  ᡫᣄافٍ لل᛿ ᢕᣂا غᘘ᠍ᙫسVCP . ، وقت لاحق ، ومع ذلك ᢝ
ᡧᣚ

اء ؛ ᣃعان ما انᗷVCP ᙬمجرد اᜧتمال  ᡫᣄمرشح لل᛿ شᜓل صحيحᚽ شاء السهمᙏتم إ ، ᢝ
ᡧᣚ واستمر ᡫᣄ

ᢝ  525التقدم ب سᘘة 
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ54 شهر᠍ا.
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Dick’s Sporting Goods (DKS) 2003
ᢝ دᛒسمᢔᣂ ، عادت 

ᡧᣚ مستوى له ᡧᣍعد تجاوز أدᗷDick’s Sporting Goods  ة ؛ علامة ᢕᣂأحجام كبᗷ مرة أخرى
 ᢝᣓالدعم المؤس ᣢة . عᘘ525وارتفع ب س  ᢝ

ᡧᣚ المئةᗷ54 شهرا.

ᢝ الحر᛿ات الصاعدة ال
ᡧᣚ من المتوسط ᣢالحجم أع ᢝ

ᡧᣚ ة ᢕᣂادات كبᗫحث عن زᗷعان اᘭقادمة من الق
ᢝ  لᛳس من غᢕᣂ المألوف أن نرى زᗫادة. والأعᣢ من الجانب الأᘌمن من القاعدة

ᡧᣚ ة عدة مئاتᘘب س
 ᣠصل إᘌ ما ᡨᣎمتوسط الحجم 1000المائة أو حᗷ المائة مقارنة ᢝ

ᡧᣚ .ام الᘌحث عن الأᗷا ᢝ
ᡨᣎة ال ᢕᣂب᜻

ة ᢕᣂب᜻ام الᘌمن الأ ᡵᣂᜧشᜓل متكرر أᚽ وتحدث ᢔᣂᜧا  تجنب المخزون الذي. تكون أ ᠍ ᢕᣂا كبᘘ᠍بع يوم᠍ا طلᙬي
ᢝ الحجم

ᡧᣚ ᢔᣂᜧام انخفاض أᘌة ذات الحجم. مع أ ᢕᣂب᜻ام والأسابيع الᘌتعد الأ  ᣢد ، عᘌا ᡧ ᡨᣂالم ᢝᣠالإجما
اجع ذات الحجم المنخفض ، علامة بناءة أخرى عᣢ أن المخ ᡨᣂات الᘭزون الذي تفكر عكس عمل

 ᢝᣓم المؤسᝏا ᡨᣂخضع للᘌ هᘭاء. ف ᡫᣄل الᘘحث عن هذه السمات قᗷا.

199



2006 (DECK)دᘌكرز أوتور 
ᢝ الحجم

ᡧᣚ من مع ارتفاعᘌالجانب الأ ᢝ
ᡧᣚ قاع القاعدة ، ارتفع السعر ᢝ

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌعد هز قاعᗷ.

ناشيونال ᡨᣂكة . ماجنا ان ᡫᣃ(MGA) 2010
 ᢔᣂنوفم ᢝ

ᡧᣚ عد حدوث هزةᗷ2006 كة ᡫᣃ ة تلميح عنᗷمثاᗷ الحجم الهائل ᢝ
ᡧᣚ ان ارتفاع الأسعار᛿ ، Magna Intl .

 ᢝᣓم المؤسᝏا ᡨᣂانت تحت ال᛿ كة ᡫᣃ . ثلاثة أشهر 140ارتفعت ᢝ
ᡧᣚ المئة ᢝ

ᡧᣚ.
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كة  ᡫᣃValassis Communications (VCI) 2010
كة  ᡫᣃ شهدتValassis Communications ا ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂمن من خلال ارتفاع كبᘌالجانب الأ ᢝ
ᡧᣚ ارتفعت . لحجمارتفاع᠍ا

ᢝ خمسة أشهر 80ب سᘘة 
ᡧᣚ المئة ᢝ

ᡧᣚ.
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Elan PLC (ELN) 1991
ᢝ  152وارتفعت . من متاᗷعة زᗫادة الحجم ᗷعد تقلᘭص مستوى التوحᘭد المنخفض Elanتمكنت 

ᡧᣚ المئة ᢝ
ᡧᣚ12 

ᢝ بឝذن من . شهرا
ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 2009.

ᘻ ᢝسبق التوحᘭد ᡨᣎارتفاعات الأسعار ال
ᢝ الأسعار عᣢ الجانب الأᣄᛒ قᘘل أن يᘘدأ تصحيح

ᡧᣚ حدث ارتفاعᘌ ا ماᘘ᠍د غالᘭقد . السعر أو التوح
ᗷ اجع ، خاصة إذا ᡨᣂد السهم وعرضه للᘌتمد ᢝ

ᡧᣚ بᛞسᙬᗫار وᘘهذا مع الأخ ᢝ
ᡨᣍأᘌ ᢝ

ᡧᣚ ᜓل᛿ دأ السوق
متوقع للᗖᖁــع توجᘭه أرᗖاحها من خلال الت بؤ ᗷأرقام أفضل من ال Cirrus Logicرفعت . التصحيح

ᢝ ارتفاع السهم ᚽشᜓل كبᢕᣂ . القادم
ᡧᣚ ب هذاᛞسᘻ . ام من ارتفاع الأᘌغضون أ ᢝ

ᡧᣚ دأ السوقᗷ ، سعار
ᢝ التصحيح

ᡧᣚ ᜓل᛿ . سعر سهم ᣢوضع هذا ضغط᠍ا مؤقت᠍ا عCirrus  صححᘌ المائة  23، مما جعلهᗷ
 ᢻًان مقبو᛿ مستوى له ، والذي ᣢمرة تصحيح السوق 2.3من أع . ᣠصل السوق إᘌ مجرد أنᗷ

Cirrus +162  ᢝت تقدم. القاع ، ارتفع سعر السهم إᣠ الجانب الأᘌمن وتم إعداده ᚽشᜓل بناء
ᡧᣚ

 ᢝ
ᡧᣚ دᘌمستوى جد ᣢسجلت فيها أع ᢝ

ᡨᣎعة أشهر فقط من النقطة الᗖأر ᢝ
ᡧᣚ أسبوع᠍ا 52 المائة.

وس لوجᘭك  ᢕᣂ2010) كروس(س
اج Cirrus Logicارتفع سهم  ᡨᣂا سعر السهم ممتد᠍ا وعرضة لل

᠍
᛿اح ، تارᗖتوجيهات الأر ᣢسحاب . عبناءً عᙏعد الاᗷ

ᢝ السوق
ᡧᣚ خلال تصحيح عام متوسط للسوق ، ظهر السهم كرائد.
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)AMSC(موصل أمᢝᣞᗫᖁ فائق 
كة  ᡫᣃ ستوعبᘻAmerican Superconductor  ر نمطᗫᖔستعد لارتفاع قوي من خلال تطᘻار وᘘالأخVCP 

 ᢔᣂسمᛒمنتصف د ᡨᣎمن منتصف أغسطس وح ᢝᣞᘭلاس᛿2003.

النقطة المحورᗫة
ᗷعᘘارة أخرى ، . التاᢝᣠ  تمثل النقطة المحورᗫة المناسᘘة الانتهاء من توحᘭد الأسهم ونهاᘌة تقدمه

د فᘭه السهم مستوى ᗷعد إᙏشاء النموذج الأساᢝᣒ ، تكون النقطة المحورᗫة ᢝᣦ المᜓان الذي ᘌحد
اءالآن انتقل ال. السعر الذي سᘭكون ᗷمثاᗷة المحفز للدخول إᣠ تلك التجارة ᡫᣄموضع ال ᣠسهم إ .

الᘘ᠍ا ᗷداᘌة مرحلة نظر᠍ا لأن سعر السهم يتم تداوله فوق أعᣢ مستوى للمحور ، فإن هذا ᘌمثل غ
ᘘ᠍ا ما ᛒشار إليها عᣢ غال". دعوة لاتخاذ إجراء"النقطة المحورᗫة ᢝᣦ مستوى سعر . التقدم التالᘭة

ᣢاء المث ᡫᣄاق. أنها نقطة الᗷ ما يتعلقᘭة فᗫمكن أن تحدث النقطة المحورᘌ تحام السهم لمنطقة
ᢝ سᘭاق توحᘭد الأسهم ، ᛒسمح لك ا. عالᘭة جدᘌدة أو أدᡧᣍ من ارتفاع السهم

ᡧᣚ قاف المؤقتᘌلإ
ᢝ صفقة

ᡧᣚ مشغل السعر للدخول ᡧ ᢕᣌضع المتداول أ. بتعيᘌ ل المثال ، قدᘭᙫس ᣢاء ع ᡫᣄمر᠍ا محدد᠍ا ل
.سهم إذا كᣄ السعر المستوى الأعᣢ من النقطة المحورᗫة 1000
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اء ᗷالقرب من النقطة المحورᗫة قدر الإمᜓان دون مطاردة ارتفع ا ᡫᣄد الᗫᖁضع تᗷ من ᡵᣂᜧأᗷ لسهم
.نقاط مئᗫᖔة

حرك السهم ᣄᚽعة ᘌمكن أن يت. وصف جᢝᣓᛳ لᘭفرمور النقطة المحورᗫة ᗷأنها خط المقاومة الأقل
ة ᗷمجرد تجاوزه لهذه العتᘘة ᢕᣂق السهم خط المقاومة الأقل ،. كب ᡨᣂخᘌ تكون الاحتمالات  عندما

ة ᢕᣂة قصᘭة زمن ᡨᣂف ᢝ
ᡧᣚ ᣢأن يتحرك للأع ᢝ

ᡧᣚ ᢔᣂᜧلنقطة تمثل منطقة هذا هو الحال لأن هذه ا. الأ
ة من الطلب ᘌمكن أن تحر  ᢕᣂة صغᘭم᛿ ᡨᣎكون فيها العرض منخفض᠍ا ؛ لذلك ، حᘌᣢك السهم أع .

ᢝ الخروج من توحᘭد الصوت
ᡧᣚ حةᘭة الصحᗫظهر . نادر᠍ا ما تفشل النقطة المحورᘌ  ᢝ

ᡧᣍاᘭالرسم الب
 ᢝᣠالتاMercadolibre (MELI)  لغᘘة تᘭصمة فنᗷ لها ᢝ

ᡨᣎ6، الW 32/6 3T  ة ᡨᣂأن ف ᢝ
ᡧᣎعᘌ مما ،

ᗷ ᢝدأت عند 
ᡨᣎحات الᘭمدى ستة أسابيع ، مع التصح ᣢالمائة وانتهت عند  32الأساس حدثت عᗷ

ᗷ . ᢝالمائة عند المحور 6
ᡧᣚ ع ᡫᣃالأسعار و ᢝ

ᡧᣚ خضع السهم لاضطراب ، ᢔᣂنوفم ᢝ
ᡧᣚ قةᗫᖁطᗷ دᘌشدᙬال 

ᢕᣂ ندرة المخزونلاحظ أᘌض᠍ا كᘭف ᛿ان الانᜓماش الأخᢕᣂ مصحᗖ᠍ᖔا ᗷقلᘭل من الحجم مع تغ. بناءة

Mercadolibre Inc. (MELI) 2007
 ᢔᣂسمᛒأوائل د ᢝ

ᡧᣚ2007  ظهرت ،Mercadolibre Inc .ةᘘة مناسᗫ75وزاد . من نقطة محور  ᢝ
ᡧᣚ المئةᗷ13 يوما.
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2004 (AMSC)موصل أمᢝᣞᗫᖁ فائق 
ق الموصل الفائق الأمᢝᣞᗫᖁ خط المقاومة الأقل من نمط  ᡨᣂخᘌVCP  ᢝᣞᘭلاسᝣ60ارتفع . ال  ᢝ

ᡧᣚ المئة ᢝ
ᡧᣚ17 يوما.

ات إمᘘاᜧس  ᢔᣂمخت(IPXL) 2003-2004
ᢝ يناير 

ᡧᣚ2004  اندلعت ،Impax Labs د᠍اᘭة محددة جᗫة . فوق نقطة محورᘘثلاثة  70ارتفعت ب س ᢝ
ᡧᣚ المئة ᢝ

ᡧᣚ
.أشهر
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2009 (NFLX)نتفلᘭكس 
ᢝ أᜧتᗖᖔر 

ᡧᣚ2009  ظهرت ،Netfiix  ة دمج ᡨᣂدة من فᘌة جدᘭمᜓانة عال ᢝ
ᡧᣚVCP ةᘭكᘭلاسᝣة . الᘘ525وارتفع ب س 

 ᢝ
ᡧᣚ المئةᗷ21 شهرا.

ة) T(العقارب خلال النقطة المحورᗫة  ᢕᣂعد الشحن من خلال المحور. الأخᗷ
ᢝ  75ب سᘘة  Mercadolibreنقطة ، ارتفع سعر سهم 

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ13 ع . يوم᠍ا فقطᖔهذا هو ن

ᢝ أن أᜧون جزء᠍ا منه
ᡧᣚ ــــع للأسعار الذي أرغبᗫᣄد الᘭالتصع.

ᢝ ال
ᡧᣚ حة مع تقلصᘭة صحᗫل نقطة محور᛿ تطورᙬة سᗫالحجم عند النقطة المحور ᣠا إᘘ᠍حجم ، غال

ᚽ الأقل عندما يتقلص الحجم ᣢمن المتوسط مع يوم واحد ع ᢕᣂكثᗷ جد᠍ا ، مستوى أقل ᢕᣂشᜓل كب
ᗷ مستوى للحجم ᡧᣍالقرب من أدᗷ ا أوᘘ᠍ᗫᖁء تق ᢝ

ᡫᣒ لا ᣠمن الحالات إ ᢕᣂكث ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣒᜓل الأساᘭامل الهᝣال .

ᢝ أقل من متوسط 
᡽ᣍد أن نرى حجم الانᜓماش النهاᗫᖁالواقع ، ن ᢝ

ᡧᣚ50 عن ᡧ ᢕᣌدما يوم᠍ا ، مع يوم أو يوم
ᢝ الأسهم ذات رأس الم. ᘌكون الحجم منخفض᠍ا للغاᘌة

ᡧᣚ حدث هذا دائم᠍اᘌ قد لا ᢝ
ᡧᣚ ن᜻ول ، ᢔᣂᜧال الأ

ᗷ ᢝعض الإصدارات الأصغر ، سوف ينخفض الحجم إᣠ حد ضᘭᚊل ؛ ينظر إلᘭه عᣢ أ
ᡧᣚ نه نقص

ة قᘘل  ومع ذلك ، هذا هو ᗷالضᘘط ما . السيولة ، وهذا ᘌقلق العدᘌد من المسᙬثمᗫᖁن ᡫᣃاᘘحدث مᘌ
ة ᢕᣂخطوة كبᗷ امᘭكون السهم جاهز᠍ا للقᘌ ب ال. أنᛞسᚽ لماذا ا؟

206



ᢝ الجدᘌد 
ᡨᣚ ᡫᣄم الᘭالتعل(EDU) 2007

ᢝ أبᗫᖁل  VCPظهر المخزون من إعداد 
ᡧᣚ2007 .شأ النقطة المᙏوتقلص الحجم الذي أ ᣕة لاحظ السعر الأقᗫحور

ᢝ سᘘعة أشهر 105وارتفع ب سᘘة . والخط الأقل مقاومة
ᡧᣚ المئةᗷ . ذن منឝب ᢝ

ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 
2008.

ᢝ السوق
ᡧᣚ أن المخزون قد توقف عن طرحه ᢝ

ᡧᣎعᘌ ل جد᠍ا من مع وجود القل. الحجم المنخفضᘭ
ة جد᠍ا من ا ᢕᣂة صغᘭم᛿ اء ᡫᣃ مكن أن يؤديᘌ ، ᡧ ᢕᣌائعᘘالسوق من ال ᢝ

ᡧᣚ الارتفاع المخزون ᣠلسعر إ
ة ᢕᣂعة كبᣄᚽ.

تأمل . شᜓل كبᘌ ، ᢕᣂجب أن ينᜓمش الحجم ᚽ) النقطة المحورᗫة(خلال الجزء الضيق من التوحᘭد 
ᢝ الجدᘌد

ᡨᣚ ᡫᣄم الᘭصمة. مثال التعلᘘلاحظ ال ، ᢻً8: أوW 22/2 3T  قاعدة مدتها ᣠإ ᢕᣂشᛒ مما ، 
ᢝ المائة ، و  22ثمانᘭة أسابيع مع عملᘭات اᙏسحاب أᡵᣂᜧ إحᜓام᠍ا عᣢ التواᢝᣠ ب سᘘة 

ᡧᣚ8  ، المائة ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ المائة 2ثم 
ᡧᣚ . ث السعرᘭق᠍ا من حᘭض ᢕᣂس فقط الانᜓماش الأخᛳة (لᘘالمائة 2تقلب ب س ᢝ

ᡧᣚ ( لᗷ ،
ᢝ تᙬشᜓل ضᘭقة جد᠍ا مع حجم. ᘌجف الحجم ᚽشᜓل كبᢕᣂ أᘌض᠍ا

ᡨᣎة الᗫمن  النقطة المحور ᢕᣂكثᗷ أقل
ور عند زᗫادة الحجم ، الآن ، تمام᠍ا ᛿ما ᘌكᣄ السعر فوق المح. هذه علامة بناءة للغاᘌة. المتوسط

اء فᘭه ᡫᣄد وضع أمر الᗫᖁالجد. هذا هو المᜓان الذي ت ᢝ
ᡨᣚ ᡫᣄم الᘭة تقدم التعلᘘد ب سᘌ105  المائة ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ سᘘعة أشهر من النقطة المحورᗫة

ᡧᣚ.
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Mercadolibre Inc. (MELI) 2007
ᢝ تارᗫــــخ السهم MELIقᘘل يوم من اندلاع 

ᡧᣚ مستوى ᡧᣍالقرب من أدᗷ 75وزاد . ، تقلص حجم التداول  ᢝ
ᡧᣚ المئةᗷ17 

ᢝ بឝذن من . يوما
ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 2008.

وس لوجᘭك  ᢕᣂ2010) كروس(س
اق ، يواجه  ᡨᣂل الاخᘘقCirrus Logic  ᢝ

᡽ᣍثناᙬشᜓل اسᚽ حجم منخفض ᣢالسعر ع ᢝ
ᡧᣚ د᠍اᘌا شد

᠍
ᢝ . ضᘭق

ᡧᣚ30  مارس
ᗫت السهم وأوصᛳت ᗷه أᘌض᠍ا لأعضاء  2010 ᡨᣂاش ،Minervini Private Access  سعرᚽ8.09 وارتفع . دولار

ᢝ أرᗖعة أشهر 163
ᡧᣚ المئةᗷ.
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استقراء حجم التداول خلال اليوم
ᢝ نموذج 

ᡧᣚ ᢕᣂعد الانᜓماش الضيق الأخᗷVCP  دᗫᖁة تᘭة المثالᘭحجم الضوء ، من الناح ᣢأن ترى  ع
ᢝ تكᗫᖔن حجم أقوى من المعتاد

ᡧᣚ ةᘌض أن السهم يتداول عاد. حركة صعود ᡨᣂمليون سهملنفᗷ ة .
ᡧ من يوم التداول ، تم ᗷالفعل تᘘادل  ᢕᣌعد ساعتᗷ500000  والسهم  -نصف الحجم المعتاد  -سهم

ᣢ أساس الحجم لذلك ، ᘌمكنك استقراء أنه ع. لا يزال لدᘌك أرᗖــع ساعات ونصف للذهاب. يرتفع
من متوسط ) أو أᗷ) ᡵᣂᜧالمائة  400إᣠ  300اليوᢝᣤ حᡨᣎ الآن ، ᘌمكن ᚽسهولة أن ᘌكون حجم اليوم 

 ᢝᣤمكنك وضع. الحجم اليوᘌ ، ةᗫالنقطة المحور ᢔᣂمر السعر عᘌ انتظر دائم᠍ا . تداولك الآن ، عندما
اق النقط ᡨᣂل اخᘘن الدخول قᗫᖁثمᙬعض المسᗷ حاولᘭيتمحور حوله س ᡨᣎة للسهم حᗫة المحور

ᢝ التجارة
ᡧᣚ ضعة ب ساتᗷ ᢕᣂاض أن المخزون سوف يندلع أمر᠍ا . لتوف ᡨᣂاف ᢔᣂعتᘌ ا ᠍ ᢕᣂانت . خط᛿ إذا

ة مادᘌة للدخول مᘘكر᠍ا ؛ سوف تنجز ا ᡧ ᢕᣂقة ، فلا توجد مᘭة ضᗫثناء تحمل النقطة المحورᙬاسᗷ لᘭلقل
ورᗫة ᡧᣅ ᢕᣂت نفسه. مخاطر غᘘ᙭ᗫفوق المحور و ᣄدع السهم ينك.

ي النقطة المحورᗫة ᢝᣦ جزء واحد فقط من الإعداد العام ، ل᜻نها أهم جزء م  ᡨᣂل أن أشᘘن اللغز ق
ᢝ عندما سأقوم ᚽسحب الزناد والمخاطرة برأسم

᡽ᣍسهم᠍ا ، لأنها المحدد النها ᢝᣠل . ا᛿ ستᛳل
ᢝ عندما تحدث قاعدة مسطحة مع عدم وجود م. التعᗫᖂزات لها نقاط محورᗫة ضᘭقة

ᡨᣛᘭحور حق
اء حᘭث يتحرك ا ᡫᣄال ᣠثمر أن يتطلع إᙬمكن للمسᘌ ، خلاف ارتفاع القاعدةᗷ سعر ᣢلسهم فوق أع

ط ألا تصحح القاعدة أᡵᣂᜧ من  ᡫᣄᚽ الجزء العلوي من القاعدة ᢝ
ᡧᣚ10  المائة 15أو ᢝ

ᡧᣚ . مكن أنᘌ
 ، أو ال᜻وب ᗷمقᘘض ، نقاط محورᗫة) ᘻ)3-Cشᜓل أنماط الأسعار الأخرى ، مثل غش إᝏمال ال᜻وب 

ᢝ عᣢ تحدᘌد وقت تداو . أسفل قمة الهᘭᜓل العام ᢔᣑᗫساعدك هذا النهج التدرᛳث سᘭدقة حᗷ لاتك
ᢝ إذا كنت ᘻستخدم ا. تحدد المᜓان الأمثل لتداول منخفض المخاطر وعائد محتمل

ᡨᣎات الᘭلتقن
ᢝ أفضل لوضع تداولاتك

ᡨᣛوأساس منط ᢔᣂᜧك دقة أᘌأنك ه. وصفتها للتو ، فستكون لد ᢝ
ᡧᣎعᘌ ذا لا

اجع ، وᗫصل إᣠ مستوى وقف ال ᡨᣂد᠍ا أو أن السهم لن يᗷلن تتعرض للخسارة أ ᣢك ع᛿ ᡨᣂᗫخسارة ، و
ل خلال سوق إذا ᛿ان تحلᘭلك خاطئ᠍ا ، أو كنت تحاول التداول عᣢ الجانب الطᗫᖔ. الهامش
هاᗷطة ،

ة قد يؤدي الᘘحث عن المحور إᣠ الإحᘘاط ᗷدᢻً من نقطة دخول مهمة أو رᗖما ف ᡨᣂعد فᗷ ᡽ ᢔᣐشل مفا
اء ᡫᣄة من ال ᡧ ᢕᣂمدى نجاح الإعداد. وجᗷ طᘘة مرتᗫنجاح النقطة المحور.

داد العكسᘭة ᡨᣂ الأسᘭᙬلاء وعملᘭات الاس
ق السهم من نقطة محورᗫة فقط لᘭعود إᣠ نطاقه وᗫغ ᡨᣂخᘌ ، انᘭعض الأحᗷ ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
ᡧᣚ مستوى ᣢلق أع
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سفينة عᣢ الفور ؛ أحاول عندما ᘌحدث هذا ، لا أقفز دائم᠍ا من ال. هذا ما أشᢕᣂ إلᘭه ᗷقرفصاء. اليوم
ᡧ عᣢ الأقل لمعرفة ما إذا ᛿ان ᘌمكن للسهم إجراء ᢕᣌالانتظار يوم᠍ا أو يوم  ᢝᣓهذه . انتعاش عك

ᢝ سوق صاعدة
ᡧᣚ ة خاصةᘭالإقامة منطق . ᢝ

ᡧᣚستغرق التعاᛒ عض الحالات ، قدᗷ ᢝ
ᡧᣚ  ة ᡫᣄع ᣠصل إᘌ ما

 ᡵᣂᜧام أو أᘌست قاعدة صارمة. أᛳهذه ل .، ᢿًᘭعض وقت᠍ا أطول قلᘘستغرق الᛒ عض الآخر  قدᘘوال
ᡧ التوقف ،. ᘌفشل وᗫوقفك ᢕᣂلتحف ᢝ

ᡧᣛكᘌ ماᗷ ا ᠍ ᢕᣂان الانعᜓاس كب᛿ الطبع ، إذاᗷ ب . فأنا أبيعᛞسᘻ إذا
ᢝ إغلاق السعر أدᡧᣍ من المتوسط 

ᡧᣚ ة 20المتحرك لمدة الانعᜓاسᘭقلل من احتمالᘌ يوم᠍ا ، فإنه 
ᗷ ᢝعض الأحᘭان أبيع إذا حدث هذا

ᡧᣚ صبح أمر᠍ا للحᜓم ؛ᗫالسعر  ومع ذلك ،. النجاح و ᢝ
ᡨᣛᗷ طالما

.أعᣢ من مستوى وقف الخسارة ، أحاول إعطاء السهم ᗷعض المساحة
د تكون قد إذا شددت حركة السعر وانخفض الحجم ، فمن الممكن أن يتحسن الإعداد ، وق

ء ᢝ
ᡫᣓعض الᗷ كر᠍اᘘالتداول م ᢝ

ᡧᣚ دخلت للتو.
Affymax ،Inc . ᢝهذا هو ᗷالضᘘط ما حدث مع 

ᡧᣚ ت السهمᗫ ᡨᣂلقد . 2012أغسطس  20لقد اش
 ᢝᣠاليوم التا ᢝ

ᡧᣚ ᢿًᘭأنه تراجع قل ᡨᣎسعر لليوم وح ᣢمدار ا. أغلق أع ᣢة ، شددت عᘭلة التالᘭام القلᘌلأ
ᢝ الأصلᘭة. حركة السعر وتقلص الحجم

ᡨᣎمحطᗷ ت مع الأسهم وتمسكتᘭقᗷ . ᡫᣄعد عᗷ ام منᘌة أ
 ᢝᣙوض ᣠد᠍ا ، وأضفت إᘌاستعاد السعر مستوى مرتفع᠍ا جد ، ᢝ

᡽ᣍا ᡫᣃ . ᡫᣃ كة ثم تقدمتAffymax ،
Inc. 61  ᢝ

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ42 يوم᠍ا.

Affymax ،Inc. (AFFY) 2012
كة  ᡫᣃ أوقفتAffymax ،Inc . عدᗷ ᢝᣓعلاج عكᗷ اق 10وقامت ᡨᣂام من التوقف عند الاخᘌ61وارتفع . أ  ᢝ

ᡧᣚ المئة ᢝ
ᡧᣚ
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.يوما 42

ناشيونال ᡨᣂماجنا ان .(MGA) 2010
ناشيونال ᡨᣂام. ماجنا انᘌثلاثة أ ᢝ

ᡧᣚ كة القرفصاء ᡫᣃ ثلاثة أشهر 140ارتفعت . استعادت ᢝ
ᡧᣚ المئة ᢝ

ᡧᣚ.
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1997 (AMZN)أمازون 
ᢝ مᜓانة عالᘭة جدᘌدة ᗷعد ط

ᡧᣚ ث ظهرتᘭح ᢝᣓالعك ᢝ
ᡧᣚات التعاᘭل عرضت أمازون سلسلة من عملᘘرحها للجمهور ق

ᢝ  1700وارتفع . أقل من أرᗖعة أشهر
ᡧᣚ المئةᗷ16 شهرا.

اق قد فشل؟ ᡨᣂ كᘭف تعرف أن الاخ
اق ᗷمجرد أن ᘌخᖁج السهم من منطقته المحورᗫة ، راقب علامات الفشل ؛ ᘌمكن أ ᡨᣂن يؤدي الاخ

 ᢝᣒفشل أسا ᣠعة إᣄᚽ حتفظ سعر . الفاشلᘌ جب أنᘌ ، السهم بنجاح ᣄمجرد كᗷ  السهم
ᢝ معظم الحالات ᘌجب ألا ᘌغلق أسفله ᗷ20المتوسط المتحرك لمدة 

ᡧᣚجب أ. يوم᠍ا ، وᘌ سعᙬلا ي
ᗫة ذهاᗷ᠍ا وᘌលاᗷ᠍ا الأعᣢ أمر جᘭد ، ل᜻ن التأرجحا). ᗷمعᡧᣎ الحر᛿ات الصاعدة والهاᗷطة(النمط  ᢔᣂت ال

اجع ، لا ᘻسᙬنتج تلق. لᛳست كذلك ᡨᣂاجع أو ي ᡨᣂالرغم من أن السعر قد ي ᣢا أن التجارة عᘭ᠍ائ
ᢝ . ستفشل

ᡧᣚد منح السهم فرصة للتعاᗫᖁسحب ، واستقر فوق متوسط . تᙏيوم᠍ا ، وقرفص᠍ا ،  20إذا ا
ᢝ غضون أᘌام قلᘭلة

ᡧᣚ أو ᢝᣠاليوم التا ᢝ
ᡧᣚ السهم ᡧᣚا ما يتعاᘘ᠍نقطة ومع ذل. فغال ᣠك ، إذا وصلت إ

.توقفك ، فاخᖁج وأعد التقيᘭم
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التعامل مع انعᜓاس اليوم المᘘكر
اق وᢝᣦ انعᜓاس اليوم ال ᡨᣂيوم الاخ ᢝ

ᡧᣚ الانعᜓاسᗷ كرهناك قاعدة أخرى تتعلقᘘحدث هذا عندما . مᘌ
اق قᘘل الظهر أو الساع ᡨᣂمستوى الاخ ᣠعود إᘌ اح ثمᘘالص ᢝ

ᡧᣚ حاول . مساءً  1:00ة يرتفع السهم
ᢝ  إعطاء السهم حᡨᣎ نهاᘌة اليوم ما لم ᘌكن الانعᜓاس شدᘌد᠍ا لدرجة أنه يؤدي

᡽ᣍتوقفك الوقا ᣠإ .
 ᢝ
ᡧᣚ اق قد فشل لمجرد أن الارتفاع ᡨᣂنتج أن الاخᙬسᘻالذعر وᗷ جب ألا تصابᘌ  ر فقدᜧاᘘاح الᘘالص

اء. ᘌحدث هذا غالᘘ᠍ا. قوته وتراجع السهم ᡫᣄقلل السهم من سعر الᘌ قد .ᗷ م ᡧ ᡨᣂخطة لعبتك ال
 ᢝᣢالأسهم ا. واحتفظ بوقف الخسارة الأص ᡧᣚا ما تتعاᘘ᠍غال ، ᢝᣑالسوق الص ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
ᡧᣚ ذلكᗷ تقوم ᢝ

ᡨᣎل
.وقت لاحق من اليوم وتغلق قᗫᖔة

ء معا ᢝ
ᡫᣒ ل᛿ ضع

ᢝ مارس 
ᡧᣚ1995  تᗫ ᡨᣂاش ،Kenneth Cole Productions (KCP)  انت᛿ ᢝ

ᡨᣎب الخصائص الᛞسᚽ
كي ᘭث. مثاVCP  ᢝᣠإعداد : ᛿لاسᘭكᘭة ᗷᜓل معᡧᣎ الᝣلمة

1995 (KCP)كي ᘭث كول للإنتاج 
ᢝ مارس 

ᡧᣚ1995  كة ᡫᣃ تᗫ ᡨᣂاش ،Kenneth Cole Productions  لأنها ظهرت من نموذجVCP  مدعوم᠍ا
ᢝ ثمانᘭة أشهر 102وارتفعت ب سᘘة . ᗷأساسᘭات صلᘘة

ᡧᣚ المئة ᢝ
ᡧᣚ . ذن منឝب ᢝ

ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 
2008.

.جذب كول انᘘᙬاᢝᣦ عندما عرض أرᗖاح᠍ا ومبᘭعات جᘭدة
ة من الت ᡨᣂعد فᗷ ᢝ

ᡧᣚالتعا ᢝ
ᡧᣚ دأ السوقᗖدت حركة السعر والحجم رائعة ، وᗷف . صحيحᘭلاحظ ك

ᡧ ؛ ᘌقوم السهم ᗷالتصحيح والتضᚏيق تد ᢕᣌمᘭال ᣠسار إᛳضمن نطاقات ينᜓمش التقلب من ال 
᠍
رᗫجᘭا
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اق ناجح ᘌVCPقود . ٪3٪ و 7٪ و 14٪ و 32 ᡨᣂنقطة دخول واخ ᣠممتاز᠍ا يوفر هذا مث. الحق إ ᢻًا
ᢝ ثمانᘭة أشهر فقط 100ظهر السهم وتقدم ᗷأᡵᣂᜧ من . عᣢ انᜓماش التقلب البناء

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ.

2007 (FWLT)فوسᡨᣂ وᗫلر 
ᢝ أبᗫᖁل 

ᡧᣚ2007  تᗫ ᡨᣂاش ،Foster Wheeler ا ᢝ
ᡧᣚ تم الإعلان عنه ᢕᣂاح كبᗖر أرᗫᖁفجوة ملؤها تق ᣢاحعᘘلاحظ . لص

اق الهائل والإغلاق عند قمة اليوم ᡨᣂة . حجم الاخᘘسعة أشهر من هذه النقط 180ثم ارتفعت ب سᘻ ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚة .
ᢝ بឝذن من 

ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 2008.
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Lululemon Athletica (LULU) 2010
 ᢔᣂنوفم ᢝ

ᡧᣚ2010  تᗫ ᡨᣂاش ،Lululemon  ه لأعضاءᗷ تᛳوأوصMinervini Private Access  لأنه ظهر من قاع
ᢝ  245وزاد . مزدوج

ᡧᣚ المئةᗷ18 شهرا.

Elan PLC (ELN) 1991
ا ناجح᠍ا من فنجان بنم

᠍
اق ᡨᣂالمناسب اخ ᢝ

ᡧᣎة والإعداد الفᗫᖔسارعة القᙬاح المᗖضغذت الأرᘘ152وارتفعت . ط مق  ᢝ
ᡧᣚ

 ᢝ
ᡧᣚ ذن من . شهرا 12المئةឝب ᢝ

ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 2009.
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منظمة قائمة المراقᘘة
ᘌمر العدᘌد من . حلᘭلأحد العناᣅ المهمة للنجاح هو مدى قدرتك عᣢ تنظᘭم ملفات الأفᜓار والت

ᡧ بឝجراءات روتᚏنᘭة ، ل᜻ن معظمهم ᘌفتقر إᣠ الاᘻساق ᢕᣌيح لك ا. المتداولᙬط المسبق يᘭلتخط
ᢝ حالة عدم وجود عوامل ᘻشᘭᙬت للانᘘᙬاه مثل أنظمة ا

ᡧᣚ حثᗷ أو لصفقاتك إجراء ᢝ
ᡧᣍلمستوى الثا

ᢝ نفس الوقت تقᘘ᠍ᗫᖁا ᛿ل مساء. شاشات عرض الأسعار الوامضة
ᡧᣚ ᢝ

ᡵᣎحᗷ حل. أجريᗷ ول الوقت الذي
ᢝ الساعة 

ᡧᣚ ه جرس الافتتاحᘭاحتم 9:30يرن ف ᡵᣂᜧالفعل الأسهم الأᗷ اح᠍ا ، كنت أعرفᘘأي صᗖة وᘭال
ال للإشارة إᗷ ᣠصمة السهم. مستوى سعر ᡧ ᡨᣂأستخدم نوع᠍ا من الاخ.

ᢝ لمحة 
ᡧᣚ ة للسهمᘭصورة مرئ ᣢال هذا للحصول ع ᡧ ᡨᣂأستخدم نظام الاخ . ᢝ

ᡧᣚ9  ᢔᣂتمᙫ2012س  ،
تم وضع خط ستلاحظ أن ᗷعض الأسهم محاطة ᗷدائرة ، وᗫ. كنت مهتم᠍ا ᗷمجموعة من الأسماء

ᘌمكنك ". pb"تحتها خط ، وᗖعضها ᘌحتوي عᣢ علامات نجمᘭة ᗷعدهم ، والآخر ᗷه علامة 
 ᢝᣠ ةᘘال سᗷ ل هذا᛿ هᘭعنᘌ ك ماᘭن إل᜻دها ، ولᗫᖁة والدوا. استخدام أي رموز تᘭئر والعلامات النجم

ᢝ من  ᢔᣍ 9المفكرة الخاصة  ᢔᣂتمᙫ2012س
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"pb " ᢝ
ᡧᣚ ة إعداد الأسهمᘭفᘭك ᣢعة عᗫᣃ نظرة ᢝᣠ يحᙬالذي ي ᢝ ᢔᣎة  جزء من ترتيᘘقائمة المراق

 ᢝ ᢔᣍ د من الوقت ل: الخاصةᗫᖂم ᣠحتاج إᘌ دو جاهز᠍ا للعمل وأيهاᘘتنضجأي الأسهم ي.
إذا ᛿ان . فأنا أؤكد علᘭه إذا أظهر السهم إمᜓانات ،. إذا أحبᘘت الأسهم حق᠍ا ، فأنا أحᘭط بها دائرة

. السهم قد شᜓل نقطة محورᗫة ، فأنا أضع علامة النجمة ᗷعد الرمز
اء عᣢ الفور ، فأنا أحᘭط ᗷعلامة ا ᡫᣄلة للᗷة قاᗫانت النقطة المحور᛿ إذا تم إعداد سهم . لنجمةإذا

اجع ، أᜧتب  ᡨᣂالᗷ مهتم᠍ا ᢝ
ᡧᣎقة تجعلᗫᖁطᗷ"pb "جوارهᗷ .أستخ ᡧ ᢕᣌمᘭال ᣢع ᢝ

ᡧᣎض᠍ا أنᘌدم ستلاحظ أ
ᢝ تثᢕᣂ اهتماᚽ ᢝᣤشدة

ᡨᣎة للأسماء الᘭصمة الفنᘘة ترج. اختصار الᘭفᘭك كᘭلលنظام التداول و ᣠمة ذلك إ
 ᢝ ᢔᣍ علا . الخاص ᣢتحتوي ع ᢝ

ᡨᣎتم وضع دائرة عليها أو ال ᢝ
ᡨᣎستظهر الأسهم ال ᣢة عᘭمات نجم

ᢝ من أجل الاهتمام الشدᘌد بها ᢔᣍ م وضع خط تحتها أولئك الذين ت. شاشة عرض الأسعار الخاصة
ᢝ هذه المرحلة ، ل᜻نهم يتحملون ا

ᡧᣚ ةᘭاف᛿ درجةᗷ س لديهم إعدادات ناضجةᛳلمشاهدةل.
ᢝ عᣢ قائمة المراقᘘة لمعرفة ما يتطور 

ᡨᣚاᘘال ᡨᣛᘘᚏأ. س ᣢبها عᚏت ᡨᣂاء ، أقوم ب ᡫᣃ هᘭنها مشاهدة ، وت ب
اء جاهز ᡫᣃذ. وᘭلة للتنفᗷعض الأسهم قاᗷ تفع ا. مع مرور الوقت ، قد تصبح ᢕᣂقائمة س ᢝ

ᡧᣚ عضᘘل
اء جاهز᠍ا(المراقᘘة  ᡫᣄاء ثم ال ᡫᣄه الᘭت ب ᣠمن الساعة إ (ᘘاجع ال ᡨᣂمجرد الحصول . عض تمام᠍ا، وسيᗷ

ᢝ مشاهدة كᘭفᘭة تداولها خلال اليوم
ᡧᣎمكنᘌ ، ᢝ ᢔᣍ قائمة الأسهم الخاصة ᣢع . ᣠصل السهم إᘌ عندما

.السعر المحدد مسᘘق᠍ا أثناء تحركه عᢔᣂ النقطة المحورᗫة ، أضع المركز

رد الفعل الطبᢝᣙᘭ وعمل كرة الت س
ا ᗷأسالᘭب الراحل وᗫلᘭام

᠍
ᢝ ، أصᘘحت مفتون

ᡧᣔات من القرن الماᘭنᚏالثمان ᢝ
ᡧᣚ  جر ، وهو مدير ᢕᣂب ᢝ ᢔᣍ إم

جر ᢕᣂل الخامس ومؤسس صناديق بᘭمن الج ᢝᣠا ر . ماᘭ᠍جر مدير᠍ا مال ᢕᣂل بᘭان ب᛿يتمتع صندوق . ائع᠍ا
Berger قادة الس ᡵᣂᜧعض᠍ا من أᗷ استمرارᗷ ة وشملᘌسجل حافل للغاᚽ هᗷ ةالخاصᘭكᘭوق دينام .

ردود الفعل السعᗫᖁة  قال إن. ᛿ان لبᘭل قول مأثور حول تراجع الأسعار الذي ظل عالق᠍ا مᢝᣙ لعقود
اجع ᛒسمح لك بتحدᘌد ما إذا ᛿ان سهمك كرة ت س أم بᘭضة ᡨᣂلقد . كرات الت س  أراد امتلاك. وال

ᡧ أن هذا كتلة صلᘘة ذهبᘭة أنقلها إلᘭᜓم الآن ᢕᣌق السهم ن. تب ᡨᣂخᘌ مجرد أنᗷ ةᘘة مناسᗫقطة محور
. ة كᘭفᘭة عملهناشئة عن التوحᘭد البناء للأسعار ، فقد حان الوقت لمشاهدة السهم لمعرف

ᢝ الاحتفاظ بها
ᡧᣚ ستمرᙬك هذا ما إذا كنت س ᢔᣂخᘭس.

ة المدى حᘭث ᛒشق طᗫᖁقه صعودᘌ᠍ا ᢕᣂشهد سعر السهم تراجعات قصᛳان ال. س᛿ م᠍ا إذاᘭسهم سل
ة وستقاᗷل ᗷالدعم الذي ᘌدف ᢕᣂاجع قص ᡨᣂات الᘭم ، فستكون عملᝏا ᡨᣂد᠍ا للᘭارتفاعات وق ᣠع السهم إ

ᢝ غضون أᘌام فقط ، حᘭث يرتد مثل كرة الت س
ᡧᣚ دةᘌجد . ᢝ

ᡨᣎقة الᗫᖁالط ᢝᣦ ان  هذه᛿ تحدد بها ما إذا
ᢝ من رد فعل طبᢝᣙᘭ أو ᙏشاط غᢕᣂ طبᘌ ᢝᣙᘭجب أن يثᢕᣂ القلق

ᡧᣍعاᘌ ح يوض. السهمNetflix  اق ᡨᣂالاخ
اجع ᢝᣦ خمس. 27W 27/7 3T VCPالناجح للخروج من إعداد  ᡨᣂات الᘭمكنك أن ترى أن عملᘌ ة

.وسᘘعة أᘌام ، عᣢ التواᢝᣠ ، وᗫتحرك السهم لاحق᠍ا إᣠ أرض مرتفعة جدᘌدة
ᢝ الارتفاع اللاحق ᗷعد أ 

ᡧᣚو ᢝᣠاق الأو ᡨᣂعند الاخ ᢕᣂشᜓل كبᚽ ول رد فعل عاديتوسع الحجم . ᢕᣂكث ᢝ
ᡧᣚ

اجع إᣠ نقطة الا  ᡨᣂة ثم يᗫظهر السهم من خلال نقطة محورᘭان ، سᘭة أو أقل من الأحᘭاق الأول ᡨᣂخ
 ًᢿᘭغضون ع. قل ᢝ

ᡧᣚ حد ما ᣠعة إᣄᚽ ᡧᣚطالما أن السهم يتعا ᢝᣙᘭهذا أمر طب ᢝ
ᡧᣚ ماᗖام أو رᘌدد من الأ

 ᡧ ᢕᣌأسبوع ᣠع إᖔغضون أسب.
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اجع ثم يتوسع مع عودة السهم إᣠ ارتفاع  ᡨᣂجب أن ينᜓمش الحجم أثناء الᘌدةᘌات جد

2009 (NFLX)نتفلᘭكس 
اق ل᜻نها عادت مرة أخرى إᣠ مستوى صوت متاᗷعة Netfixتراجعت  ᡨᣂنقطة الاخ ᣠعد خمسة  مرة أخرى إᗷ ضخم
.حركة كرة الت س الᝣلاسᘭكᘭة: أᘌام فقط

 ᢝᣠات أثناء مرحلة الارتفاع الأوᘘمن التقل ᢕᣂث᜻كون هناك الᘌ أن ᢝ
ᡧᣙᘘ لا ي ᡧ ᢕᣌوخلال أول رد فعل أو اثن 

ᢝ الأسعار طبᘭع. من ردود الفعل العادᘌة
ᡧᣚ اجع ᡨᣂطة أو الᘭسᛞد أن تحدث مع ردود الفعل الᗷ ة ولاᘭ

ᢝ مساره
ᡧᣚ عة. استمرار التقدمᣄᚽ أفضل الأسهم ت تعش . ᢝ

ᡨᣎقة الᗫᖁالط ᢝᣦ تعرف بها أنك  هذه
ء ᛒستحق التمسك ᗷه ᢝ

ᡫᣒ ᣢمن . تعمل ع ᡽ ᡫᣒاء سهم نا ᡫᣃ مجردᗷVCP  ،
:اᗷحث عن العلامات التالᘭة

ᗷ ᢝداᘌة الحركة ، ᘌجب أن يتوسع الحجم عᣢ مدى عدد من الأᘌام* 
ᡧᣚ.
.ومةᘌجب أن تتحرك الأسعار ᚽشᜓل عام صعود᠍ا لᘘضعة أᘌام مع القلᘭل من المقا* 
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اᘌكر  ᡨᣂكة س ᡫᣃ(SYK) 1995
 ᢝ

ᡧᣍانون الثا᛿ ᢝ
ᡧᣚ)ت  1995) ينايرᗫ ᡨᣂاش ،Stryker  دᘭلأنها خرجت من توحVCP . ، ᡧ ᢕᣌلᘘن المقᗫᖁمدار الشه ᣢع

.تعا᛿ ᡧᣚل تراجع ᗫᣃع᠍ا إᣠ أرض مرتفعة جدᘌدة

 * ᢝᣙᘭحدث رد فعل طبᘭلوحظت خ: س ᢝ
ᡨᣎالأحجام الᗷ جب أن ينخفض الحجم مقارنةᘌ لال

.الاتجاه الأوᢝᣠ ، وقد يتحرك السعر عكس الاتجاه إᣠ حد ما
 *، ᢝᣙᘭمن رد الفعل الطب ᡧ ᢕᣌع أو أسبوعᖔما أسبᗖلة أو رᘭام قلᘌغضون أ ᢝ
ᡧᣚ  جب أن يزداد الحجمᘌ

.مرة أخرى وᗫجب اسᙬئناف اتجاه السعر
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Lululemon Athletica (LULU) 2010
 ᢝ

ᡧᣍن الثاᗫ ᡫᣄᘻ ᢝ
ᡧᣚ اق قوي ᡨᣂعد اخᗷ) ᢔᣂصعد سلم  2010) نوفم ،Lululemon قدم سوى تراجعاتᘌ ولم ᣢالأع ᣠإ 

ة ᢕᣂقص.
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ᗫدᘌان بيوسي س  ᢕᣂفو(مᘭ2007) ف
ᡧ من المتاᗷعة ، حققت  ᢕᣌومᗫاق ناجح و ᡨᣂعد اخᗷMeridian Bioscience 3.5 مدار ثلاثة أ ᣢالمائة فقط ع ᢝ

ᡧᣚ امᘌ
.قᘘل أن تعود إᣠ مستوى عالٍ جدᘌد

كة  ᡫᣃValassis Communications (VCI) 2010
ᘌمᜓان مرتفع جد ᣠل الانتقال إᘘق ᢿًᘭاجع قل ᡨᣂنه لم ي᜻اح لᗖس من الأرᛳداستفاد فالاس.
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 ᢝ ᢔᣎمحلات بي) ᢝ ᢔᣎ1998) بي
 ᢝ

ᡧᣍن الثاᗫ ᡫᣄᘻ ᢝ
ᡧᣚ اق ᡨᣂعد الاخᗷ) ᢔᣂار  1998) نوفم ᣠعة إᣄᚽ عد ذلكᗷ الدعم وارتفعᗷ ل تراجع᛿ لᗖᖔتفاعات ، ق

ᢝ بឝذن من . حركة سعᗫᖁة قᗫᖔة للغاᘌة. جدᘌدة
ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 2009.

صحن مع منصة
ᢝ السᙬي ᘭات ، كتب وᗫلᘭام ل

ᡧᣚ .ساعدك الᘻ مكن أنᘌ فᘭعنوان كᗷ اᗷ᠍لر كتاᘭسوق ج ᢝ
ᡧᣚ ةᘭانᘭرسوم الب

᛿ ، ᢝان عمل جᘭلر عᣢ أنماط المخططات متقدم᠍ا عᣢ وقته وم. الأسهم ᢝᣍرأ ᢝ
ᡧᣚ ᣢحتوي عᘌ ا زال

ᢝ قائمة ᘌجب قراءتها لأي شخص م. نتائج قᘭّمة حᡨᣎ يومنا هذا
ᡧᣚ استخدام أود أن أضعهᗷ هتم

ᢝ سوق الأسهم
ᡧᣚ أدائه ᡧ ᢕᣌة لتحسᘭانᘭان . الرسوم الب᛿Jiler  نمط الصحن ᣢأول من سلط الضوء ع

ᗷلا شك هᘭᜓل  هذا النمط هو . مع المنصة ، والذي أصبح شائع᠍ا فᘭما ᗷعد كنمط فنجان ᗷمقᘘض
ᢝ تᘘᙬعها ا

ᡨᣎجميع الاختلافات ال ᡧ ᢕᣌة من بᘭتكرارا وموثوق ᡵᣂᜧل أن الأسعار الأᘘلأسهم فائقة الأداء ق
ᢝ السعر

ᡧᣚ ᢕᣂشᜓل كبᚽ تتقدم . ᢕᣂشᛒJiler  أنه ᣢنمط الصحن ع ᣠا إ" نمط الحلم"إ ᠍ ᢕᣂسهولة ، مش ᣠ
ᢝ أتفق مع . التعرف علᘭه وموثوقيته

ᡧᣎالرغم من أن ᣢعJiler  ᢕᣂإلا أن النمط عرضة للتفس ،
 ᡽ᣖمكن أن يؤدي مفهوم . الخاᘌVCP  قةᘭعض الفروق الدقᗖف حول الحجم وᘭعض التثقᗖو

ᘌ ᢝجب الᘘحث عنها إᣠ توضيح التحلᘭل الضعᘭف ᣄᚽعة وᗫقودك إ
ᡨᣎالمحددة ال ᣢالعثور ع ᣠ

 ᢝᣠالتا ᢕᣂب᜻ما ذكر أعلاه ،. صاحب الأداء الفائق ال᛿
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Elan PLC (ELN) 1991
ᢝ مجاملة من . ᘻشᜓل إᘌلان كᗖ᠍ᖔا بنمط مقᘘض

ᡧᣍاᘭالرسم البInteractive Data.

ᢝ جميع الأنماط
ᡧᣚ ة لسلوك السعر البناءᘭات سمة أساسᘘتقلص التقل ᢔᣂعتᘌ.

3Cنمط 
. اء سهم، هو نمط مستمر ؛ إنها أقرب نقطة ᘌجب أن تحاول عندها 3C  ᡫᣃغش إᝏمال الᝣأس ، أو 

ال᜻وب أو  ᘻشᜓل ᗷعض الأسهم غش᠍ا منخفض᠍ا ، وᗖعضها ᛒشᜓل منطقة الغش ᗷالقرب من منتصف
دᘌد موعد ᗷدء المفتاح هو التعرف عᣢ وقت وصول السهم إᣠ القاع وتح. الصحن الذي ᛒسᘘقه

امن مع المرحلة الأساسᘭة  ᡧ ᡨᣂالᗷ د ، مرة أخرىᘌمنحك تداول الغش نقطة . 2اتجاه صعودي جدᘌ
عندما يᙬشᜓل . محورᗫة قاᗷلة للتنفᘭذ لتوقᘭت صعود السهم مع زᗫادة احتمالاتك من النجاح

ᢝ الثلث العلوي من الᝣأس
ᡧᣚ حدث عادةᘌ ض ، فإنهᘘالثلث ا. مق ᢝ

ᡧᣚ شᜓلتᘻ أس أو إذاᝣلأوسط من ال
اء واحدة ᡫᣃ من نقطة ᡵᣂᜧأ ᣢمكنك الحصول عᘌ ، لᘭقلᗷ أسفل نقطة المنتصف.
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وس لوجᘭك  ᢕᣂ2010) كروس(س
اير  ᢔᣂف ᢝ

ᡧᣚ2010  شᜓلت ،Cirrus Logic  ةᗫ3نقطة محورC )مارس) منطقة الغش ᢝ
ᡧᣚ ضᘘثم مق.

كة  ᡫᣃValassis Communications (VCI) 2010
ᢝ يناير 

ᡧᣚ2010 لةᗷة قاᗫلاهما يوفر نقاط محور᛿ ؛ 
ً
ة ᡫᣃاᘘض فوق منطقة الغش مᘘل مقᘭشكᘻ للتطبيق للدخول ، تم.
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اول منطقة الغش ᢝᣦ أول نقطة أحاول فيها تد
فنجان

طقة الغش مثل المقᘘض ، ᘌجب أن تظهر من. أنت لا تᗫᖁد المشاركة قᘘل هذه النقطة. نمط
ᢝ نطاق السعر

ᡧᣚ ضيق ᣠالإضافة إᗷ الحجم ᢝ
ᡧᣚ الصالحة تقلص᠍ا .ᘌقدم هذا الإᘌ قاف المؤقت فرصة

ᢝ أقرب وقت ممكن ، رᗖما لᛳس دائم᠍ا مع مركزك ᗷالᝣامل
ᡧᣚ الصفقة ᢝ

ᡧᣚ مكنك  للدخولᘌ ن᜻ول ،
ᗷمجرد . اتالتᜓلفة عن طᗫᖁق استغلال مناطق الغش لتوسيع نطاق الصفقخفض أساس متوسط 

ᢝ منطقة الإᘌقاف المؤقت ، ᘌكون قد قا
ᡧᣚ مستوى ᣢالدوران ؛ من أن يتداول السهم فوق أعᗷ م

 ᢝᣒستأنف الاتجاه الأساᛒ مستوى له وسوف ᡧᣍأد ᣠكون قد وصل إᘌ ة المحتمل أنᘭللمرحلة الثان 
عᣢ المدى الطᗫᖔل

ب الذي يتم إعداد الغش له نفس مؤهلات ال᜻وب الᝣلاسᗷ ᢝᣞᘭمقᘘض لأنه بᛞساطة جزء ال᜻و 
ᗷالمائة عᣢ  100إᣠ  25للتأهل ، ᘌجب أن ᘌكون السهم قد ارتفع ᗷالفعل ب سᘘة . الانتهاء منه

ᗷ ᢝعض الحالات ب سᘘة  -الأقل 
ᡧᣚالمائة  300أو  200وᗷ-  ᣠقة من  36خلال الثلاثة إᗷشهر᠍ا السا

لتصاعدي لمدة المتحرك ذي الاتجاه اᘌجب أن يتم تداول السهم أᘌض᠍ا فوق المتوسط . التداول
ط حدوث (يوم  200 ᡫᣄᚽ200 السهم ᢝ

ᡧᣚ أ). يوم من التداول ᢝ
ᡧᣚ شᜓل النمطᙬمكن أن يᘌ 3قل من 

 ᣠأسبوع᠍ا 45أسابيع إ

2004 (GOOG)جوجل 
 ᢔᣂتمᙫس ᢝ

ᡧᣚ2004  شᜓلت ،Google ة منخفضة الغش نادرةᗫة . نقطة محورᘘ600ارتفعت ب س  ᢝ
ᡧᣚ المئة ᢝ

ᡧᣚ38 
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.أسبوعا

ᢝ المدة 25إᣠ  7معظمها من (
ᡧᣚ الن). أسبوع᠍ا ᣠختلف التصحيح من نقطة الذروة إᘌ قطة

ᗷ ᢝعض الحالات وقد ᘌصل إᣠ  40أو  ᗷ35المائة إᣠ  20أو  15المنخفضة من 
ᡧᣚ المائةᗷ50 

ᢝ تᗫᖂد عن . ᗷالمائة ، اعتماد᠍ا عᣢ ظروف السوق العامة
ᡨᣎحات الᘭ60التصح ᘌقة للغاᘭالمائة عم ᢝ

ᡧᣚ ة
تفع . لعاممن الشائع أن يتطور إعداد الغش أثناء تصحيح السوق ا. وعرضة للغاᘌة للفشل ᡨᣂس

عامة من التصحيح أو الأسهم الأقوى ᗷعᘭد᠍ا عن هذا النمط تمام᠍ا عندما ترتفع متوسطات السوق ال
.عᣢ الأقل قᘘᗫᖁة من نفس الوقت

صنع الدور
ᢝ سᘭاق اسᛳشهد السهم تصحᘭح᠍ا متوسط . الاتجاه الهاᗷط. أ

ᡧᣚ حدثᘌ لاتجاه المدى للسعر
ᢝ المرحلة الثانᘭة عᣢ المدى الطᗫᖔل

ᡧᣚ ة. الصعوديᗖ ᡧᣆمكن أن تحدث هذه الᘌ  مدار ᣢة عᘭالسفل
ᢝ ا

ᡧᣚ ة ᢕᣂشهد ارتفاعات كبᘻ أن ᢝᣙᘭطول الاتجاه عدد من الأسابيع أو الأشهر ، ومن الطب ᣢلأسعار ع
.الهبوᢝᣖ مع زᗫادة الحجم

اق اتجاهه الهبوᢝᣖ . التحدᘌث. ب ᡨᣂحاول السعر الارتفاع واخᘭد ا. سᗫᖁاء الآن ؛ إنه أنت لا ت ᡫᣄل
و . ᗷاᜧر جدا ᡧᣆد الᘭᜧالتأ ᣠهذه المرحلة ، تفتقر حركة السعر والحجم إ ᢝ

ᡧᣚ أن السهم قد ᣢري ع
ᢝ اتجاه صعودي جدᘌد

ᡧᣚ القاع ودخل ᣠا. وصل إ ᢝ
ᡧᣚ الارتفاع ᢝ

ᡧᣚ دأ السعرᘘᚏمن ، وعادة سᘌلجانب الأ
ئد الذي تم إᙏشاؤه ما ᘌعوض حواᢝᣠ ثلث إᣠ نصف انخفاضه السابق ؛ ومع ذلك ، فإن العرض الزا

ᢝ لإᘌقاف تقدم اأثناء الاتجاه الهبوᢝᣖ المتوسط 
ᡧᣛكᘌ ماᗷ اᗫ᠍ᖔق 

ً
لسعر وᙏលشاء توقف سᘭكون عادة

.مؤقت أو تراجع
ل منطقة هضᘘة سᚏتوقف المخزون مؤقت᠍ا عᣢ مدار عدد من الأᘌام أو الأسابيع وᚱشᜓ. توقف.ج
ᢝ حدود ) الغش(

ᡧᣚ جب احتواؤهاᘌ ᢝ
ᡨᣎ5، وال  ᣠالمائة إ ᢝ

ᡧᣚ10 نق ᣠة إᘭالمائة من نقطة عال ᢝ
ᡧᣚ طة

ᣠ ما دون السعر إالوضع الأمثل هو جعل الغش ينجرف إᣠ أسفل إᣠ حᘭث ينخفض . منخفضة
ᗫᖁء تمام᠍ا الذي ت ᢝ

ᡫᣓهزة ، وهو نفس ال ᣠقة ، مما يؤدي إᗷل نقطة منخفضة ساᘭشكᘻ ته أثناءᗫد رؤ
ᢝ نمط فنجان ᗷمقᘘض

ᡧᣚ ضᘘكون السهم جاهز᠍ا وجاهز᠍ا لل. مقᘌ ، هذه المرحلة ᢝ
ᡧᣚ اء لأنه يتحرك ᡫᣄ

ᘻ ᢝشᢕᣂ إᣠ أن السهم جاه. فوق قمة الإᘌقاف المؤقت
ᡨᣎة الᘭعندما العلامة النموذج ᢝᣦ ᣄ᜻ز لل

ᢝ السعر
ᡧᣚ ضيقᗷ اᗖ᠍ᖔمصح ، ᢕᣂشᜓل كبᚽ جف الحجمᘌ.
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وس لوجᘭك  ᢕᣂ2010) كروس(س
ᢝ مارس 

ᡧᣚ2010  قومᘌ ،Cirrus Logic ث يرتفع فوق منطقة الغشᘭالدوران حᗷ.

اق. د ᡨᣂة ، تقوم بوضع أمر ا. الاخᘘكعندما يرتفع السهم فوق قمة منطقة الهضᗷ اء الخاص ᡫᣄل .
ᢝ أنه رᗖما ᘌكون قد وصل إ

ᡧᣎعᘌ التحول ، مماᗷ عتقد الآن أن السهم قد قامᘌُ مستوى له وأن ᡧᣍأد ᣠ
امن᠍ا مع الاتجاه الأساᢝᣒ للم ᡧ ᡨᣂعود مᗫالمدى الاتجاه متوسط المدى الآن يرتفع و ᣢة عᘭرحلة الثان

.الطᗫᖔل

لماذا انتظر الدور؟
ᢝ اتجاه واحد ، ᘌمكن رسم خط الاتجاه من خلال رᗖط ا

ᡧᣚ لارتفاعات عندما يتحرك السهم
ᢝ هو أنه طالما أن سعر السه. والانخفاضات الهامة ᢔᣐالنموذ ᢝ

ᡨᣛق خط الأساس المنط ᡨᣂخᘌ م لا
. ᛒستمر الاتجاه -ي يرتفع فوقه خلال اتجاه هبوᢝᣖ أو ينكᣄ أسفله خلال اتجاه صعود -الاتجاه 

ᢝ الاتجاه ، ᘌُعتقد أن ه" ينكᗷ"ᣄعد ذلك ، عندما 
ᡧᣚ ᢕᣂب تغᛞسᚽ خط الاتجاه ᢝ

ᡧᣚ دᘌناك اتجاه جد
ᢝ ذلك أ. مᜓانه

ᡧᣎعᘌ السهم خط الاتجاه؟ ألا ᣄكᘌ ي فقط عندما ᡨᣂشᘻ د᠍ا قد لماذا لاᘌن اتجاه᠍ا جد
ᢝ أنه عᣢ الرغم من كᣄ خط الاتجاه ، فقد ᘌكون هذا 

ᡧᣚ دأ؟ تᜓمن المشᜓلةᗷ مؤقت᠍ا

ᢝ الاتجاه الآخر ᗷدᢻً من ᗷدء اتجاه جدᘌد ، ᛿ان من الممكن أن ᘌقوم السهم ᗷحركة مؤ . ظاهرة
ᡧᣚ قتة

ا مع تقلᘘات أوسع ، وهو ما ᘌحدث غا
᠍
تقلب الاتجاه . لᘘ᠍احᛒ ᡨᣎستأنف الاتجاه السائد ، وأحᘭان
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اتجاه جدᘌد ساري  كᘭف ᘌمكنك معرفة ما إذا ᛿ان هناك: يثᢕᣂ هذا السؤال التاᢝᣠ . المعاᜧس شائع
. ول السهم الهبوطأخطر وقت للتداول هو عندما ᘌحا. المفعول؟ الجواب هو انتظار دوران السهم

ة إᣠ أن تكون متقلᘘة للغاᘌة ᗷال سᘘة للأسهم ᡨᣂل هذه الفᘭحث. تمᘘمكن  عندما يᘌ ، السهم عن قاع
ا للغاᘌةقد تكون محاولة اختᘭار سعر منخفض أمر᠍ا محᘘط᠍ . أن ᘌجلد ذهاᗷ᠍ا وᘌលاᗷ᠍ا ᗷعنف

᠍
. ا ومᜓلف

ᣠئة الم شار إᚏة متكررة تؤدي المحفزات المتكررة لحمايتك من وقف الخسارة أثناء ب ᢕᣂخسائر صغ 
اᝏم ᗷمرور الوقت ᡨᣂمكن أن تᘌ .قه إᗫᖁط ᢝ

ᡧᣚ ان᛿ ما لو᛿ ظهر السهمᘌ ا ماᘘ᠍قاع عن غال ᣠالوصول إ ᣠ
ᘌد اتجاه هبوᢝᣖ طᗫᖁق كᣄ اتجاهه الهبوᢝᣖ ، فقط للانعᜓاس ثم إخراج القاع السابق ، وتحد

. نᗫᖁد تجنب هذا. مع اᘻساع التقلب ، ᘌمكن أن ᘌحدث هذا مرار᠍ا وتكرار᠍ا. جدᘌد
عᣢ (ن فرصة الفشلᘌمكنك زᗫادة احتمالات النجاح من خلال انتظار دوران السهم ، مما ᘌقلل م

ᢝ علᘭه
ᡧᣕقᘌ لصالحك إذا ان). الرغم من أنه لن ᢕᣂشᜓل كبᚽ تظرت ألا يرتفع السهم تزداد الاحتمالات

اق اتجاهه الهبوᢝᣖ فحسب ، ول᜻ن حᡨᣎ يتوقف السعر مؤقت᠍ا ثم تابع ذل ᡨᣂل أن تقوم واخᘘك ق
ي لمجرد . مᘌمنح هذا أᘌض᠍ا السهم مᗫᖂد᠍ا من الوقت للأسفل و᛿លمال تصحيح منظ. ᗷالتداول ᡨᣂشᘻ لا

اق خط الاتجاه ؛ انتظر حᡨᣎ يتحول السهم ᡨᣂاخ .
اء هو تمام᠍ا ᛿ما تم إزالة ذروة التوقف المؤقت ᡫᣄدء الᘘمنطقة . المᜓان المناسب ل ᢝ

ᡧᣚ حدث هذاᘌ قد
.الغش أو المقᘘض

نظام لᘭفرمور
اء عندما ᘌغᢕᣂ السه ᡫᣃفرمور نظام بيع وᘭل ᢝᣓᛳان لدى التاجر الأسطوري ج᛿ ن᜻م اتجاهه ، ول

ᢝ اتجاه تجارته فقط. فقط إذا استمر السهم
ᡧᣚ فرمور مواقفᘭنتظار سعر السهم من خلال ا. اتخذ ل

᛿ ᢝل حركة معاᜧسة ص
ᡧᣚ د ، فقد تجنب التعرض للخدشᘌد اتجاه صعودي جدᘭᜧلتأ ᢝ

ᡧᣚ ة ᢕᣂغ
ᗷعد ذلك ، عندما . انوᗖدᢻً من ذلك ، انتظر لᘭفرمور كᣄ الاتجاه وحدث اᙏسحاᗷان رجعᘭ. الاتجاه

ᢝ صفقة
ᡧᣚ دخلᘌ فإنه ، ᢝ

ᡧᣍانت. يتم تداول السهم فوق ارتفاع رد الفعل الثا᛿  فرمورᘭسخة لᙏ هذه
تاجر آخر عᣢ  استخدم لᘭفرمور هذه التقنᘭة ل᜻سب المᗫᖂد من المال أᡵᣂᜧ من أي. من الدور
.الإطلاق
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مثال عᣢ نظام تداول لᘭفرمور
تظر ان. لᘭفرمور لم ᘻشᡨᣂ من أدᡧᣍ سعر قط. لمستᗫᖔات الدخول) PP(استخدم جᢝᣓᛳ لᘭفرمور النقاط المحورᗫة 

اء ᗷدلᘭل أن الاتجاه مستمر  ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ دأᗷ الاتجاه ثم ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂأي انتظار الارتف(حدوث تغي ᢝᣙᘭعد رد فعل طبᗷ اع.(

 ᡧ ᢕᣌفشل إعادة التعي
ورة أن الأساسᘭات الأ  ᡧᣆالᗷ قافك من أحد الأسهمᘌقة أنه تم إᘭحق ᢝ

ᡧᣎئة أو أن لا تعᚏة سᘭساس
سأحتفظ إذا خرجت من أحد الأسهم ، ف. التجارة قد توترت ؛ قد تكون مجرد ضحᘭة هزة

ᢝ لمعرفة ما إذا ᛿ان يتم إعادة تعيᚏنه تق ᢔᣍ الرادار الخاص ᣢالمخزون عᗷاᘭ᠍كون . نᘌ ، انᘭعض الأحᗷ ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ الأول ، مع وجود ا
ᡧᣍاᘭالواقع أفضل من نمط الرسم الب ᢝ

ᡧᣚ للنجاح مما الإعداد اللاحق ᣢة أعᘭحتمال
ᢝ ا. أدى إᣠ دخوᢝᣠ الأول

ᡧᣚ مكن أن تكون بناءة للسهمᘌ قة أن لديها هزةᘭلحقᘘهذا ما . لمستق
 ᡧ ᢕᣌشᜓل ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
ᡨᣍأᘌ الفشل ، والذي ᡧ ᢕᣌه إعادة تعيᘭوالذي يتط: أسم ، ᢝᣒلب بناء قاعدة فشل أسا

اؤها مرة أخرى ، وفشل المحور ، والذي ᘌمكن ᡫᣃ ل أن يتمᘘامل قᝣالᗷ دةᘌنه  جدᚏإعادة تعي
ᢝ غضون عدد قلᘭل من الأᘌام

ᡧᣚ ال س. واستعادتهᗷ نᗫᖂالفائ ᢔᣂᜧأ ᡧ ᢕᣌان من ب᛿ ᢝ
ᡨᣎالأسهم ال ᢝᣠ ةᘘ

ᢝ ثم أعادت تعيᚏنها
ᡧᣎات الإ . أوقفتᘭجميع عمل ᡧ ᢕᣌالطبع ، لن تتم إعادة تعيᗷعداد الفاشلة.
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Mercadolibre Inc. (MELI) 2007
 ᢔᣂتمᙫس ᢝ

ᡧᣚ عد محاولة الخروج من قاعدة مشبوهةᗷ2007  ᢔᣂسمᛒد ᢝ
ᡧᣚ ،2007  كة ᡫᣃ توطدت ،Mercadolibre 

ᡧ الفشل ᢕᣌذن من . وخرجت من إعادة تعيឝب ᢝ
ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 2009.

اء ᗷعد الاᜧتتاب العام(القاعدة  ᡫᣄلة للᗷام ال). أول قاعدة قاᘌسعة أᘻ عدᗷة مخزونᘘ15انخفض ب س 
 ᡧ ᢕᣌقاف معظم المتداولᘌلإ ᢝ

ᡧᣛكᘌ المائة ، وهو ما ᢝ
ᡧᣚ .قائمة  ومع ذلك ، إذا احتفظت ᢝ

ᡧᣚ بهذا الاسم
 ᢔᣂسمᛒد ᢝ

ᡧᣚ نهᚏعاد تعيᘌ شاهدهᙬك ، فسᗷ ة الخاصةᘘ2010المراق ᗖان من الممكن أن تحقق ر᛿ح᠍ا ، و
ᗷقᘭت الأساسᘭات  لا تتخلص من المخزون لمجرد أنه ᘌمنعك من الخروج ؛ إذا . جᘭد᠍ا ، ᛿ما فعلت

ᡧ الفشل ᢕᣌإعادة تعي ᣢاطلاع ع ᣢفابق ع ، ᢝᣦ ما᛿.

ᡧ الفشل  ᢕᣌالمحور(إعادة تعي(
ᡧ محور الفشل إعادة الضᘘط الأساسᘭة ، فᘭما عدا أنها تح ᢕᣌه إعادة تعيᘘشᘻ ن نقطةᗫᖔدث أثناء تك

ة زمنᘭة أقᣆ من إعادة الضᘘط الأساسᘭة ᡨᣂمدى ف ᣢورة لا يؤدي فشل ا. الدخول ع ᡧᣆالᗷ لمحور
ᡧ نقطة دخول ج ᢕᣌمكن إعادة تعيᘌ ، من ذلك ᢻًدᗖالقاعدة ، و ᢝ

ᡧᣚ فشل تام ᣠغضون إ ᢝ
ᡧᣚ 

ً
دᘌدة عادة

.عدد من الأᘌام أو الأسابيع
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كة كرافت برورز ألاي س  ᡫᣃ(HOOK) 2010
ᢝ عام 

ᡧᣚ2010  تᗫ ᡨᣂاش ،Craft Brewers ة توقفت ᡧ ᢕᣂة وج ᡨᣂعد فᗖع. وᗷ المخزون واندلعت ᡧ ᢕᣌضعة إعادة تعيᗷ د
ᢝ بឝذن من . أᘌام

ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 2009.

كة كرافت برورز ألاي س  ᡫᣃ(HOOK) 2010
كة  ᡫᣃ شᜓلتCraft Brewers Alliance  

ً
ᢾا(فشᗫ᠍ة ) محورᘘط ثم ارتفعت ب سᘘإعادة الض ᢝ

ᡧᣚ90  ᢝ
ᡧᣚ المائةᗷ26 

ᢝ بឝذن من . يوم᠍ا
ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 2009.
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ن للطاقة  ᡨᣂكة ساوث وس ᡫᣃ(SWN) 2004
ᢝ مارس 

ᡧᣚ2004  كة ᡫᣃ حاولت ،Southwestern Energy  ض ، والجلوس القرفصاء ، ثمᘘالخروج من المق
از ؛ ᗷعد خمسة أᘌام تداول ، ت ᡧ ᡨᣂحدوث اه ᣠض مما أدى إᘘالمق ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣢض الجزء السفᗫᖔالمخزون تق ᡧ ᢕᣌمت إعادة تعي
.والظهور مرة أخرى

ن للطاقة  ᡨᣂكة ساوث وس ᡫᣃ(SWN) 2004
ᢝ مارس 

ᡧᣚ2004  خرجت ،Southwestern Energy  ᡧ ᢕᣌض ؛ حدث فشل إعادة تعيᘘمقᗷ المحور(من فنجان( 
ᢝ  1400وزاد . داخل المقᘘض

ᡧᣚ المئةᗷ53 ذن من . شهراឝب ᢝ
ᡧᣍاᘭرسم بInteractive Data ،© 2009.
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مᣄحᘭة القوة
ها ᢝᣦ لعᘘة  ᡧ ᢕᣂمكنك تعلم تميᘌ ᢝ

ᡨᣎواحدة من أهم الإعدادات الpower play ᘌشار إليها أᛒ ᢝ
ᡨᣎض᠍ا ، وال

 ᢝᣠاسم العلم الضيق العاᗷ .ج ᡧ ᢕᣌسوء᠍ا ب ᡵᣂᜧلا شك هو إعداد السعر الأᗷ ةهذاᘭميع الأنماط الفن .
ها رᗖحᘭة ᡵᣂᜧض᠍ا واحدة من أᘌأ ᢝᣧه ن. ومع ذلك ، فᘭما أسم ᢝᣦ ة القوةᘘإن لع ᡧ ᢕᣌبᙫعة لسᣄمط ال .

ط ا ᡫᣄالواقع ، ال ᢝ
ᡧᣚ ا من الزخم للتأهل ؛ ᠍ ᢕᣂيتطلب الأمر قدر᠍ا كب ، ᢻًأو ᣠلأول هو دفع سعر حاد إ

ᣢة ز . الأع ᡨᣂف ᣆأق ᢝ
ᡧᣚ عᣃشᜓل أᚽ مكن أن تتحرك هذه الإعداداتᘌ ، اᘭ᠍عة تولد ثانᣄة ؛ الᘭمن

 ᢔᣂᜧعة أᣃ .كة ᡫᣄآفاق ال ᢝ
ᡧᣚ ᢕᣂتحول كب ᣠهذا النمط إ ᢕᣂشᛒ ا ماᘘ᠍مكن. غالᘌ  ب الارتفاعᛞكون سᘌ أن

ᢝ الأسعار هو تطور إخᘘاري رئᢝᣓᛳ مثل موافقة إدارة الغذاء والد
ᡧᣚ ــــعᗫᣄأو ال ، ᢝ

ᡧᣔواء ، أو قرار التقا
ᢝ حالة عدم وجود  إعلان منتج أو خدمة جدᘌدة ، أو حᡨᣎ تقᗫᖁر الأرᗖاح ؛ ᘌمكن أن تحدث أᘌض᠍ا 

ᡧᣚ
.أخᘘار عᣢ الإطلاق

كة  ᡫᣃ ةᘭتايزر الدول(TASR) 2004
ᢝ ال

ᡧᣚ دᘌقة ، والانᜓماش الشدᘭشᜓل الاتجاه الصعودي السابق القوي ، وحركة السعر الض ᢝᣠحجم الإعداد المثا
ᢝ الاتجاه الصعودي

ᡧᣚ كᘭدو م. لانفجار وشᘘن أن هذا السهم يᗫᖁثمᙬما اعتقد معظم المسᗖا ر
᠍
رتفع᠍ا للغاᘌة ومحفوف

ᢝ  329ارتفع . ᗷالمخاطر
ᡧᣚ المئة ᢝ

ᡧᣚ16 أسبوعا.
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رة ᢔᣂم ᢕᣂعض أفضل الصفقات من هذا الإعداد كقوة غᗷ مكن أن تتطورᘌ .، هذا هو الموقف  لذلك
ᡧ الأساسᘭات. الوحᘭد الذي سأدخله مع ندرة الأساسᘭات ᢕᣌأن تحس ᢝ

ᡧᣎعᘌ هذا لا  ᢝ
ᡧᣚ موجود ؛ ᢕᣂغ

ثᢕᣂ من القوة لدرجة أنه ومع ذلك ، مع لعᘘة القوة ، ᘌُظهر السهم ال᜻. كثᢕᣂ من الأحᘭان ᘌفعلون ذلك
ك أن شᚏئ᠍ا ما ᘌحدث ᗷغض النظر عما تظهره لك الأرᗖاح والمبᘭعات الحا ᢔᣂخᘌةᘭقوم السهم . لᘌ

 ᢕᣂء كب ᢝ
ᡫᣒ خصمᗷ .ة الطاقة أسᘭحᣄكون لمᘌ أنᗷ لا أطالب ᢝ

ᡧᣎالرغم من أن ᣢع ᣢات عᘭاس
ᢝ أطلبها لعرض خصائص 

ᡧᣎالطاولة ، إلا أنVCP  ما أفعل مع جميع الإعدادات الأخر᛿ ىتمام᠍ا . ᡨᣎح
.لعᘘة القوة ᘌجب أن تمر عᢔᣂ عملᘭة اسᘭᙬعاب جᘭدة للعرض والطلب

كة أنظمة الجودة  ᡫᣃ(QSII) 1995
 ᢔᣂتمᙫس ᢝ

ᡧᣚ1995  خصائصᗷ ةᗫᖔة قᘘلع᛿ تم إعداد أنظمة الجودة ،VCP ة تؤدᗫᖔسارعة قᙬاح مᗖة وأرᘭكᘭلاسᝣال ᣠي إ
اق ناجح ᡨᣂ127وارتفع . اخ  ᢝ

ᡧᣚ المئةᗷ66 يوما.

:للتأهل للعب السلطة ، ᘌجب اسᘭᙬفاء المعايᢕᣂ التالᘭة
ᢝ حجم ضخم يؤدي إᣠ ارتفاع سعر السهم ب سᘘة . 1

ᡧᣚ ة هائلةᗫᖁدأ حركة سعᘘ100ت ᢝ
ᡧᣚ ᡵᣂᜧأو أ ٪

ᢝ . أقل من ثمانᘭة أسابيع ᢔᣎة من السكون ال س ᡨᣂعد فᗷ شᜓل عامᚽ حدث هذاᘌ.
ᢝ نطاق ضيق ᙏسᘭ᠍ᙫا ، ولا ᘌصحح أ . 2

ᡧᣚ ᢝ ᢔᣎشᜓل جانᚽ عد ذلكᗷ من يتحرك سعر السهم ᡵᣂᜧ20  ᣠإ
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اوح من ثلاثة إᣠ ستة أسابيع  25 ᡨᣂة ت ᡨᣂالمائة خلال فᗷ)ظهر اᘌ مكن أنᘌ عدᗷ عضᘘيوم᠍ا فقط 12ل.(
ᗷالمائة ، أو ᘌجب أن ᘌعرض  10هناك حركة سعر ضᘭقة للغاᘌة لا تصحح المخزون ᗷأᡵᣂᜧ من . 3

.VCPالسهم خصائص 

 ᢔᣂسمᛒد ᢝ
ᡧᣚ1997  كة ᡫᣃ ت أسهمᗫ ᡨᣂاش ،Best Buy Co.

ᢝ اليوم السابق لᣄ᜻ السهم
ᡧᣚ دة الضيقᘌحجم وحركة سعر شد ᡧᣍ947وارتفع . لاحظ أد  ᢝ

ᡧᣚ المئةᗷ19 شهرا.
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كة أرᗫنا للصناعات الدوائᘭة  ᡫᣃ)2012) أرنا
كة  ᡫᣃ عرضتArena Pharmaceuticals Inc .عند المنعطف ثم ᢻًللتطبيق ؛ أو ᡧ ᢕᣌلتᗷاء قا ᡫᣃ ᢝ

ᡨᣎج من  نقطᖁخᘌ
ᘻ ᢝسعة أᘌام 70ارتفعت ب سᘘة . المقᘘض

ᡧᣚ المئة ᢝ
ᡧᣚ.

الصوت ᚽشᜓل أساᢝᣒ مقاᗷل السعر الجاهز
ᗷ ᢝ

ᡧᣎك لا تعᗷ ة الخاصةᘭالأساس ᢕᣂكة قد استوفت جميع المعاي ᡫᣄقة أن الᘭورة نفادها حق ᡧᣆال
ائها عᣢ الفور ᡫᣃسب أم. و᜻كة محدد᠍ا ، ل ᡫᣄلل ᢝᣒلك الأساᘭان تحل᛿ إذا ᡨᣎجب أن حᘌ ، وال طائلة

ᡧ غالᘘ᠍ا ما تقدم ال. ᘌكون تحلᘭلك لتصور المسᙬثمر دقᘭق᠍ا وتوقيته ᚽشᜓل صحيح ᢕᣌر᠍ا أو اثنᗫᖁكة تق ᡫᣄ
ᢝ حالة تصحيح

ᡧᣚ نما لا يزال السهمᚏة الرائعة بᘭاح الفصلᗖر الأرᗫد من تقارᘭكون سعر . أو توحᘌ قد
 ، وᗫحتاج بᛞساطة إᣠ وقت لهضم التقدم بᚏن

᠍
ما تلحق الأرᗖاح ، أو السهم قد ارتفع ᗷالفعل تحسᘘا

ᢝ حالة تصحيح ، مما ᘌعᘭقها
ᡧᣚ ᜓل᛿ كون السوقᘌ ماᗖالمخ. كن صبورا. رᗷ رادارك احتفظ ᣢزون ع

ة من إن مفتاح تحقيق أر . وانتظر حᡨᣎ يتم إعداد خصائص السعر والحجم ᚽشᜓل صحيح ᢕᣂاح كبᗖ
وقᘭة صحᘭة ᚽشᜓل الأسهم هو مواءمة الأساسᘭات الداعمة مع حركة السعر البناءة خلال بᚏئة س

ᢝ تقف خلفك. عام
ᡨᣎل القوى ال᛿ دᗫᖁة السوق: ت ᢔᣂة ونᘭة والتقنᘭالأساس.

 ᢝ
ᡧᣎعᘌ جاهز للسعر ، مما ᢕᣂنه غ᜻ول ᢝᣒشᜓل أساᚽ م᠍اᘭكون السهم سلᘌ مكن أنᘌ  اتᘭكᘭأن دينام

كة الجᘭدة لᛳست دائم᠍ا . العرض والطلب لم تحدد ᗷعد خط المقاومة الأقل ᡫᣄد᠍ا الᘭا ج
᠍
من . مخزون
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 ᡧ ᢕᣌالاثن ᡧ ᢕᣌق بᗫᖁالمهم أن تتعلم التف.
ᢝ ما يهم هو ما تعتقده المؤسسات ال᜻بᢕᣂ . لا يهم حق᠍ا ما تعتقده ᚽشأن الأسهم

ᡨᣎال ᢝᣦ ة ، لأنها
 ᢕᣂشᜓل كبᚽ ك سعر السهمᗫᖁمكنها تحᘌ . ᡫᣄال ᣢالعثور ع ᢝᣦ ها لذلك ، فإن مهمتك ᢔᣂتعت ᢝ

ᡨᣎات ال᛿
كة . المؤسسات ذات قᘭمة ᡫᣃ عد أن أصدرتᗷDick’s Sporting Goods (DKS)  إرشادات

ᢝ قائمة ا
ᡧᣚ وضع السهم ᣠسعر سهمها إ ᢝ

ᡧᣚ ةᗫᖔة القᗷة ، أدت الاستجاᘭجابᘌإ ᢝ ᢔᣍ ة الخاصةᘘلمراق .
اء ᗷمجرد ᘻسلᘭم الأرᗖاح القᗫᖔة الموعودة وت᙭بᘭت السهم تقنᘭ᠍ا ، رفعت حالته ᡫᣄه الᘭلت ب ᣢعد . لأعᗷ

اء السهم لأنه ᗷضعة أسابيع ، شᜓلت حركة السعر البناءة الإعداد الذي كنت أنتظره ، وقم ᡫᣄᚽ ت
.ظهر من توحᘭد مناسب

Dick’s Sporting Goods (DKS) 2003

11الفصل 
ي فقط ما تعرف ᡨᣂ لا ᘻش

᛿ة وᘭأو الثلاثة أعوام الماض ᡧ ᢕᣌالعام ᢝ
ᡧᣚ دᘌض أنه تم إدراج سهم جد ᡨᣂسعر له لنف ᣢأو أي  20ان أع ،

ᡧ أو ثلاثة أعوام ᢕᣌل عامᘘء إ. رقم آخر ، وأن هذا السعر قد تم ق ᢝ
ᡫᣒ ما يتعلق إذا حدثᘭف ᢝ ᢔᣍجاᘌ

اء اللحظة ᡫᣃ كون من الآمنᘌ الصعود ، فعادة ما ᢝ
ᡧᣚ دأ السهمᗖكة ، و ᡫᣄالᗷ  لامس فيها ارتفاع᠍اᘌ ᢝ

ᡨᣎال
.جدᘌد᠍ا
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1930جᢝᣓᛳ لᘭفرمور ، —
ᢝ سعᘭك لتحقيق أغᡧᣎ عا

ᡧᣚ ك رسم مسار ضيقᘭجب علᘌ ، ط᠍اᘘمنض 
ً

ᢺصفتك متداوᗷ ᣆأق ᢝ
ᡧᣚ ئد

ة زمنᘭة ᡨᣂة تت. فᘭاف᛿ اء سهم فقط عندما تعتقد أن هناك عوامل ᡫᣃ كᘭجب علᘌ الإعداد ᢝ
ᡧᣚ قارب

ᢝ سعر السهم
ᡧᣚ كᘭالأمثل لانفجار وش .

ᢝ هو الشᘘاب ᢔᣍ إعدادات الدخول الخاصة ᢝ
ᡧᣚ حيوي ᣆفرص ا. عن ᡵᣂᜧعض أᗷ تᜓمن ᢝ

ᡧᣚ لتداول إثارة
ا
᠍
᛿ات رᗫادة الأعمال العامة حديث ᡫᣃ :تتاب العᜧتم طرحها للا ᢝ

ᡨᣎات ال᛿ ᡫᣄلة الᘭام خلال الأشهر القل
 ᡧ ᢕᣌعام أو عام ᣠة إᘭــــخ أن معظم أصحاب الأ . الماضᗫظهر التارᘌُ ، الواقع ᢝ

ᡧᣚ داء الفائق يتم الإعلان
ᢝ غضون 

ᡧᣚ 8عنهم  ᣠدء مرحلة الأداء الفائق 10إᗷ لᘘاب وحده لا . سنوات قᘘن الش᜻قطعهالᘌ  .
ᢝ ! ارᗫد الشᘘاب مع الطابع

ᡨᣎة الᘭع الشخصᖔصبح نᘌ ، ات الصوتᘭجانب أساس ᣠإليها إ ᢕᣂأش 
 ᢝᣒالأساس الأسا ᣥسᛒ واضح᠍ا من خلال إعداد سعر.

القاعدة الأساسᘭة
᛿ ᢝانت الا

ᡨᣎة الᘌادᘭل سوق صاعد من خلال حفنة من الأسهم الق᛿ لᘭات العامة يتم تمثᗷتتاᜧ
تفع ᗷقوة عند . الأولᘭة ᢕᣂتتاب العام ، وسᜧح السهم للاᖁتم طᚏشᜓل عام ، سᚽ  ماᗖور ، ᢝᣠح الأوᖁالط

ᢝ الأرᗖاح من قᘘل أولئك ا. يرتفع لعدة أسابيع أو أشهر
ᡧᣎعادة هو ج ᢝᣢᘌ عض المال ماᗷ لذين كسبوا

ن يᘘ᙭ت لجذب اهتماᘌ ، ᢝᣤجب أ. سيؤدي هذا إᣠ تصحيح المخزون. الᗫᣄــــع والسهل ᙏسᘭ᠍ᙫا
ᢝ السوق خلال شهᗫᖁن عᣢ الأقل من ᙏشاط التداول

ᡧᣚ د قوتهᘌالإصدار الجد .ᘌ شᜓل ᢝ
ᡧᣚ لᘭالدل ᢝ

ᡨᣍأ
كة عامة: قاعدة أولᘭة ᡫᣄحت الᘘعد أن أصᗷ اء ᡫᣄلة للᗷشᜓل ا. أول قاعدة قاᙬة ت ᡨᣂلقاعدة خلال ف

لاق أو من توحᘭد بناء تصحᘭحᘭة مدتها ثلاثة أسابيع أو أᡵᣂᜧ يᘘᙬعها ظهور لأعᣢ مستوى عᣢ الإط 
ᛒ ᢝست. ᗷالقرب من أعᣢ مستوى عᣢ الإطلاق للسهم

ᡨᣎد فيها السهم خلال مرحلة الانتعاش الᘭع
.الأرض المفقودة ، ينكᣄ السهم إᣠ منطقة عالᘭة جدᘌدة

سوف . لتوحᘭدعᣢ مدار تقدم طᗫᖔل ، سᛳشᜓل السهم الرئᢝᣓᛳ العدᘌد من هذه القواعد أو ا 
ᢝ تلت ذلك ، ثم ت تقل إ

ᡨᣎات البيع الᘭاح وعملᗖالأر ᢝ
ᡧᣎات جᘭعمل ᣢتتغلب ع ᢝ

ᡧᣚ دةᘌارتفاعات جد ᣠ
ᢝ الصع. الأسعار

ᡧᣍاᘭساطة أول ظهور لنمط الرسم البᛞب ᢝᣦ ةᘭــــخ القاعدة الأساسᗫتار ᢝ
ᡧᣚ ودي هذا

ᢝ التقدم الهائل من القواعد الأساسᘭة ᘻ. تداول السهم
ᡧᣚ دأتᗷ ᢝ

ᡨᣎشمل الأسهم الYahoo ! وeBay 
و  ᗷ ،Amazon.comالإضافة إIntel  ᣠو  Microsoftو  Reebokو  Starbucksو  Googleو 

Research in Motion ᣆل المثال لا الحᘭᙫس ᣢع ، .ᣠة إᘭالقاعدة الأساس ᢕᣂشᘻ الاتجاه 
ᘭن القاعدة الأول᜻ــــخ السعر والحجم ، ولᗫالمحتمل للسهم من تار ᢝᣢᘘقة المستقᘭة لها جذور عم

كة ᗷالإضافة إᙏ ᣠشاط سوق الأسهم ᡫᣄات الᘭأساس ᣥسᛒ ماᘭحدث ا. فᘌ ما 
ً
لجزء الأᢔᣂᜧ من عادة

ᢝ أول 
ᡧᣚ كة ᡫᣄ5نمو ال  ᣠ10إ ᜧة وطرحها للاᘌكة للأسهم العاد ᡫᣄعد إصدار الᗷ تتاب العامسنوات .

ᢝ أسواق جدᘌدة غᢕᣂ مستغلة
ᡧᣚ كة أو خدماتها ᡫᣄوذلك عندما تتوسع منتجات ال  ᢝ

ᡨᣎتغذيها الأموال ال
ᢝ الاᜧتتاب العام

ᡧᣚ ل الإدار . يتم جمعهاᘭعندما تم ᢝᣦ ة الحاسمة ᡨᣂأفضل هذه الف ᢝ
ᡧᣚ أن تكون ᣠة إ

يتم تعᗫᖂز  مع توسع المبᘭعات وتحسن وفورات الحجم ،. حالاتها من حᘭث تنظᘭم المشارᗫــــع
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كة عامة م. الهوامش وᘻسارع نمو الأرᗖاح ᡫᣃ حتᘘكة أص ᡫᣄقة أن الᘭتذكر أن حق ᢝ
ᡧᣎؤخر᠍ا لا تع

ة فقط ᢕᣂة قص ᡨᣂانت تعمل لف᛿ ورة أنها ᡧᣆالᗷ .مؤس᛿ ات بنجاح᛿ ᡫᣄعض الᗷ سات خاصة لعدة تعمل
᛿ات ناشئة ج ᡫᣃ ارة عنᘘعض الآخر عᘘأن ال ᡧ ᢕᣌح ᢝ

ᡧᣚ ، ل أن تصبح عامةᘘصناعات عقود ق ᢝ
ᡧᣚ دةᘌد

ᢝ سوق الأسهم الذين قادوا ال. جدᘌدة
ᡧᣚ نᗫᖂالمائة من الفائ ᢝ

ᡧᣚ ان ثمانون᛿ ة خلالᘭطفرة التقن
ᢝ الساᗷق

ᡧᣍة خلال السنوات الثماᘭات العامة الأولᗷتتاᜧات من الاᘭ سعيᙬةال.

Amazon.com (AMZN) 1997
 ᢔᣂتمᙫس ᢝ

ᡧᣚ1997  ةᘘة وارتفعت ب سᘭ2500، خرجت أمازون من قاعدة أول  ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ16 شهر᠍ا.

ᢝ مايو 
ᡧᣚ عد أ 1997عامᗷ دةᘌمنطقة مرتفعة جد ᢝ

ᡧᣚ ة ، وظهرتᘭعة ، وشᜓلت قاعدة أولᗖقل من أر
 ᢔᣂتمᙫس ᢝ

ᡧᣚ ة . 1997أشهرᘘب س ᣢان سهم أمازون أع᛿ ، شهر᠍ا ᡫᣄعد ستة عᗷ2500  المائة منᗷ
.أعᣢ سعر له من قاعدته الأساسᘭة

السماح بتطᗫᖔر قاعدة أساسᘭة
ᢝ المائة ، أو  ᗷ25مجرد طᖁح السهم للاᜧتتاب العام ، قد يرتفع ب سᘘة 

ᡧᣚ50  المائة ، أو ᢝ
ᡧᣚ100  ᢝ

ᡧᣚ
ا خلال أول يوم تداول له

᠍
لإصدار الجدᘌد ᚽشᜓل حاد أو قد يتم بيع ا. المائة ، أو حᡨᣎ أᡵᣂᜧ ، أحᘭان

عام الأوᢝᣠ المتوقع ᛿ان هذا هو الحال ᗷال سᘘة للاᜧتتاب ال. ᗷعد وقت قصᢕᣂ من ظهوره لأول مرة
 ᣢعFacebook  عام ᢝ

ᡧᣚ2012 . اليوم الأول من التداول العام ، تم تداول سهم ᢝ
ᡧᣚFacebook 

دولار᠍ا ؛ ᗷعد  38.23دولار᠍ا للسهم ، ول᜻ن ᗷحلول نهاᘌة جلسة اليوم ، أغلق السهم عند  45عند 
ᢝ المائة من أعᣢ مستوى له عند  43يوم᠍ا ، تم تداوله ب سᘘة  12

ᡧᣚ25.52 لم يتم إعداد . دولار᠍ا
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Facebook ل للᗷقا ᢕᣂجعله غᘌ شᜓل مفرط ، مماᚽ حهᘭشᜓل صحيح ، ثم تم تصحᚽاء ᡫᣄ . ل أنᘘق
 ᡧᣍــــخ تداول أدᗫكون للسهم تارᘌ جب أنᘌ ، ا

᠍
ي إصدار᠍ا جدᘌد᠍ا حديث ᡨᣂة قاعدة: أشᘭقد . أساس

ᢝ معظم . ناسᘘةᘻستغرق ᗷعض الاᜧتتاᗷات الأولᘭة ما ᘌصل إᣠ عام أو أᡵᣂᜧ لᙬشكᘭل قاعدة م
ᡧᣚ

ᢝ الأساس عند
ᡧᣚ كون السهمᘌ أن ᣢع ᣆجب أن تᘌ ، الحالات

2012 (FB)فᛳسبوك 
ᢝ الإعداد ᚽشᜓل صحيح وتصحᘭحه ᚽشᜓل مفرط ، مما جعله غ ᗷFacebookعد الاᜧتتاب العام الأوᢝᣠ ، فشل 

ᡧᣚ ᢕᣂ
اء ᡫᣄل للᗷقا.

ᗷالمائة حᘌ ᡨᣎمكن الاعتماد  35إᣠ  25ثلاثة إᣠ خمسة أسابيع عᣢ الأقل ولا تصحح أᡵᣂᜧ من 
ة أطول . عليها ᡨᣂستمر لفᘻ ᢝ

ᡨᣎحات الᘭعام واحد(تؤدي التصح ᢝᣠحوا 
ً
ᗷ ᢝ) عادة

ᡧᣚ ᣠان إᘭعض الأح
 ᣠصل إᘌ م᠍ا 50انخفاضᘭظل الإعداد سلᘌ مكن أنᘌ المائة ، ومع ذلكᗷ .جب ألا تᘌ اتᘭصحح عمل

.ᗷالمائة 25الدمج الأقᣆ لمدة ثلاثة أسابيع أᡵᣂᜧ من 
ض أنك اᙬᜧشفت مشᜓلة جدᘌدة واعدة  ᡨᣂدة و . لنفᘌكة منتج أو خدمة جد ᡫᣄةلدى ال ᢕᣂنمو . مث

ᢝ . الأساᢝᣒ  الآن ᘌجب علᘭك انتظار السوق لتأᘭᜧد إᘌمانك. المبᘭعات والأرᗖاح يᙬسارعان
ᡧᣚ كᘌإن رأ

كة لا قᘭمة له ما لم يتم التحقق منه من خلال حركة سعر السهم ᡫᣄما ك. ال᛿ ᢝ
ᡧᣎتب الرائد التق

 -طئة أᗷد᠍ا الأسواق لᛳست مخ. ركز اهتمام᠍ا شدᘌد᠍ا عᙏ ᣢشاط السوق نفسه: "جᢝᣓᛳ لᘭفرمور
ᢝ الظهور الناجح للسه". الآراء غالᘘ᠍ا ما تكون كذلك 

ᡧᣚ دᘭᜧظهر هذا التأᘭة مرتفعة سᘭأرض ᣠم إ
.القاعدة الأولᘭة: جدᘌدة من أول دمج قاᗷل للتطبيق

قاعدة أساسᘭة قلᘭلون قد ᘌأخذون بها 
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ᢝ عام 
ᡧᣚ1997  اء موقع ᡫᣃ ك عنᘭناه ، ᢕᣂالتفكᗷ لم أتمكن من إقناع أي شخص ،Yahoo  .! ومع

ᢝ عام 
ᡧᣚ ة أضعاف ᡫᣄعد أن ارتفع السهم عᗷ ، ء 1999ذلك ᢝ

ᡫᣓنفس ال ᣢلم أستطع الحصول ع ،

ᘌ(YHOO) 1997اهو 
نت  Yahooبرزت  ᡨᣂمزودي الإن ᣥسᘻ اᘭ᠍ᙫسᙏ دةᘌة جدᘭمجموعة صناع ᢝ

ᡧᣚ السوق ᢝ
ᡧᣚ كة رائدة ᡫᣄ7800وارتفع . ك 

 ᢝ
ᡧᣚ المئةᗷ29 شهرا.

وها متأخر᠍ا وأصᘘحت القصة واضحة للجمي ᡨᣂعد أن اشᗷ الناس بيع الأسهم ᣢعع . ᣢان ع᛿ فجأة
ومجموعة  Oracleو  Nokiaو  Qualcommو  America Onlineو ! Yahooالجميع امتلاك 

ا صماء
᠍
ᡧ قد وجدت آذان ᢕᣌل عام أو عامᘘانت ق᛿ ᢝ

ᡨᣎت عند. من الأسماء الأخرى الᘭان التوق᛿ ما
ᢝ ما يᘘدو أنه مثالᘭ᠍ا ، لم ᘌكن أحد يᗫᖁد أن ᛒسمع عنهم لأن الأسماء لم تكن مألوفة و᛿ا

ᡧᣚ نوا يتداولون
ن هبوط السوق ᛿ان العدᘌد من هذه الأسهم ناشئ᠍ا عندما عاᡧᣍ السوق لتوه م. مضاعفات عالᘭة

ᢝ يوليو . الهاᗷطة و᛿ان العالم يركز عᣢ الأزمة الآسيᗫᖔة
ᡧᣚ1997  ت موقعᗫ ᡨᣂاش ،Yahoo  .! ظهر

ᢝ  7800المخزون من قاعدة أولᘭة وارتفع صاروخᘭا ب سᘘة 
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ29 شهر᠍ا.
ᢝ مجموعة صناعᘭة جدᘌدة ᙏسᘭ᠍ᙫا ᘻسᣥ مز ! ᘌاهو

ᡧᣚ السوق ᢝ
ᡧᣚ كة رائدة ᡫᣄنتظهرت ك ᡨᣂودي الإن.

اء متعددة ᡫᣃ عرض رامبوس لنقاط
كة  ᡫᣃ ابتكرتRambus Inc .رة اᜧسمح لرقائق ذاᛒ د᠍اᘌم᠍ا جدᘭا تصمᘭفورنᘭال᛿ مبيوتر ومقرهاᝣل

عة قᗫᖔة من رقاقة حصلت هذه التقنᘭة عᣢ دف. بᗫᣄᙬــــع تدفق التعلᘭمات إᣠ المعالجات الدقᘭقة
 ᡧ ᡨᣂعات المᣄة الᘘᜧع لمواᣃرة أᜧائح ذا ᡫᣃ ᣠاحتاجت إ ᢝ

ᡨᣎتان إنتل ، والᚏائح ت ᡫᣄدة لᘌا-

241



1997رامبوس ، إنك 
ᘻ ᢝسعة أسابيع و  150وارتفع سهم رامبوس 

ᡧᣚ المئةᗷ1450  ᢝ
ᡧᣚ المئةᗷ37 شهرا.

ᢝ . المعالجات الدقᘭقة
ᡧᣚ ح رامبوس للجمهورᖁحقق السهم تقدم᠍ا ). النقطة أ( 1997مايو  14تم ط

ᢝ يوم الاᜧتتاب ، وأغلق قᗫ᠍ᖔا
ᡧᣚ ا ᠍ ᢕᣂلمد. كب ᢝ ᢔᣎشᜓل جانᚽ اثم تم تداول السعرᘘ᠍ᗫᖁة خمسة أسابيع تق .
 ᣄكRambus  ᢝ

ᡧᣚ ةᘭد ظهر من قاعدة أولᘌمستوى مرتفع جد ᣠالنقطة ( 1997يونيو  16إB .(
ᢝ . انخفض السهم خلال الأᘌام الأرᗖعة التالᘭة

ᡧᣚ لغ ذروتهᗷ19  النقطة (يونيوC ( ᢝ
ᡧᣚ ستقرᛒ ل أنᘘق

ᢝ ، والذي استمر حواᢝᣠ ستة أسابيع
ᡧᣍالثا ᢝ ᢔᣎالتماسك الجان . ᢝ

ᡧᣚ29 ة آخᘭريوليو ، قام السهم بتصف
ᢝ مهدت الطᗫᖁق لجولة قᗫᖔة أخر ) Dالنقطة (ارتفاع جدᘌد ، ي شأ من قاعدة المرحلة الثانᘭة 

ᡨᣎى وال
ᢝ هو مثال ᛿لاسᢝᣞᘭ للقاعدة الأساسᘭة ا Rambus. أدت إᣠ ارتفاع السعر ᚽشᜓل كبᢕᣂ مرة أخرى

ᡨᣎل
.ص التداولوفرت فرصة اسᙬثمارᗫة ممتازة للمسᙬثمر الᘭقظ ᗷالإضافة إᣠ العدᘌد من فر 

كة  ᡫᣃBody Central Corp.
᛿ ᢝانون الأول 

ᡧᣚ) ᢔᣂسمᛒمركز تجاري ، ا  2011) د ᢝ
ᡧᣚ لادᘭد المᘭع ᢝ

ᡧᣚ سوقᙬائع ، أثناء الᗷ شفتᙬᜧ
جذب المتجر العᣆي انᘘᙬاᢝᣦ كنموذج بيع . Body Central (BODY / Nasdaq)التجزئة 

ت أن لديها ᙏشاط᠍ا ᗷعد إجراء مᗫᖂد من التحقيق ، علم. ᗷالتجزئة لقاطع ملفات تعᗫᖁف الارتᘘاط
نت أᘌض᠍ا ᡨᣂالإن ᢔᣂا عᗫ᠍ᖔا قᗫ᠍ضائع. تجارᘘم الᘭسلᘻ ان᛿ ، ادات سجل. والأهم من ذلكᗫكة ز ᡫᣄت ال

ة ᢕᣂالفصول الأخ ᢝ
ᡧᣚ احᗖالأر ᢝ

ᡧᣚ إثارة للاهتمام هو حق. ضخمة ᡵᣂᜧقة أن السهم قد تم طرحه الأمر الأᘭ
عندما. ᗷال سᘘة ᛿ ، ᢝᣠانت هذه رائحة الفرصة. للجمهور قᘘل شهᗫᖁن فقط
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ال  ᡨᣂ2011) بودي(بودي سن
ᢝ يناير 

ᡧᣚ2011  خرجت ،Body Central  ةᘘة وارتفعت ب سᘭ105من قاعدة أول  ᢝ
ᡧᣚ المائةᗷ15 شهر᠍ا.

ᢝ لحركة سعر السهم ، عᣢ الفور شعرت ᗷالإثارة
ᡧᣍاᘭالرسم الب ᣠشᜓل  تم. نظرت إᚽ إعداد المخزون

ᢝ قاعدة أولᘭة
ᡧᣚ ᢝᣠمثا . ᢝ

ᡧᣚو ، ᡧ ᢕᣌ5شاهدته لمدة أسبوع   ᢝ
ᡧᣍانون الثا᛿)2011) يناير ،

Dick’s Sporting Goods (DKS) 2003
ᢝ أبᗫᖁل 

ᡧᣚ2003  كة ᡫᣃ ظهرت ،Dick’s Sporting Goods  ةᘘة وارتفعت ب سᘭ200من قاعدة أول ᢝ
ᡧᣚ ٪15 

.شهر᠍ا
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1999 (JNPR)جونيᢔᣂ نتوركس 
ᢝ يوليو 

ᡧᣚ1999  ظهرت ،Juniper Networks  ةᘘة وارتفعت ب سᘭ500من قاعدة أول ᢝ
ᡧᣚ ٪8 أشهر.

ᢝ الصعود ᗷحجم جᘭد
ᡧᣚ دأ السهمᗷ .احᗖانت الأر᛿د᠍ا ، وᘭد الأسعار جᘭان توح᛿  كة ᡫᣄانت ال᛿ة ، وᗫᖔق

ة ᙏسᘭ᠍ᙫا ولديها أعمال قاᗷلة للتطᗫᖔر ، وᗖدا أن الإدارة تقوم ᗷالأش ᢕᣂحة ، ولذلك صغᘭاء الصحᘭ
 ᢝ

ᡧᣛمن . اتخذت موق ᡵᣂᜧأᗷ المائة خلال الـ  100تقدم السهم ᢝ
ᡧᣚ15 خلال نفس . شهر᠍ا القادمة
ة ، ᛿ان مؤᡫᣃ ناسداك المركب أعᣢ من  ᡨᣂالمئة 10الف ᢝ

ᡧᣚ.

ا ᠍ ᢕᣂ لᛳس ᛿ل ضفدع ᘌصبح أم
 ᢕᣂب᜻ة هو الفائز الᘭد᠍ا من قاعدة أولᘌحقق ارتفاع᠍ا جدᘌ ل سهم᛿ الرغم من أن لا يتضح أن ᣢوع ، 
اركة خلال غالبᘭة القاعدة الأولᘭة المناسᘘة توفر للمسᙬثمر ᗷعض᠍ا من أفضل الاحتمالات للمش

ة ، فلا يوجد ضمان للقᘘض ᢕᣂب᜻نطاق و . الحركة ال ᣢدأ تقدم᠍ا عᘘاسعسهم عندما ي .
اعدة أولᘭة لذلك ، ᘌجب أن تكون مستعد᠍ا دائم᠍ا ᗷخطة خروج لتقلᘭص خسائرك إذا انقلᘘت ق

.ضدك
 ᢝ

ᡧᣍانون الثا᛿ ᢝ
ᡧᣚ)ت أسهم  2006) ينايرᗫ ᡨᣂاش ،iRobot ةᘭان السهم ي شأ من قاعدة أول᛿ ثᘭح .

ᗷ ج السهم ولم يتمكن من الارتفاع ، ثمᖁة ، خ ᡧ ᢕᣂة وج ᡨᣂفᗷ اء ᡫᣄعد هذا الᗷ ᡵᣂᜧالبيع أ ᢝ
ᡧᣚ دأ.
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iRobot (IRBT) 2005-2007
ᢝ المائة من ذروته 65الأولᘭة وᗖاع السهم ب سᘘة  iRobotفشلت قاعدة 

ᡧᣚ.

ء الجᘭد الذي فعلته هو أن . لقد ᗷعت السهم ᗷخسارة طفᘭفة ᢝ
ᡫᣓالIRBT  ــــعᗫᣃ انزلاق ᢝ

ᡧᣚ دخلت
ᢝ . دولارات فقط 7دولار᠍ا للسهم إᣠ  37أخذ السهم من ذروة أعᣢ من 

ᡨᣍتمكنت من اختصار خسار 
ᢝ اتᘘعت القواعد ولم أسمح لحᢝᣥᜓ أن يتحول إᣠ غ

ᡧᣎة لأن ᢕᣂب الآراء وتجنب خسارة كبᛞسᚽ موض
.أو المشاعر الشخصᘭة

من مبتكر إᣠ جهاز تنفس
ᣠ الأᗷد ᗷمرور الوقت ، يتم تمام᠍ا ᛿ما تتغᢕᣂ أنماط العᘘاءات ال سائᘭة والقᘘعات ومجوهرات الأزᗫاء إ

ᢝ سوق الأوراق المالᘭة وᗫظهر قادة جدد لᘭحلوا م
ᡧᣚ ᣤمع مرور الوقت . حلهمإسقاط القادة القدا

ᢝ قادة جدد إᣠ المقدمة
ᡨᣍأᘭس :ᣤعض القادة القداᗷ تم إسقاطᚏكون الأم. سᘭر كذلك دائم᠍ا طالما س

ا للأوراق المالᘭة
᠍
ليوم قد لا ᘌكونون تذكر أن قادة ا. حافظ عᣢ المرونة الذهنᘭة. أن هناك سوق

ᡧ من الآن ᢕᣌعد عامᗷ القادة.
جᢝᣓᛳ لᘭفرمور -

كة  ᡫᣃ تقدمتCircuit City ة فرجᘌشموند بولاᙬᗫة ومقرها ر ᢕᣂب᜻طلب لمتاجر التجزئة الᗷ اᘭ ي
ᢝ عام 

ᡧᣚ انت . 2008الإفلاس᛿Circuit City ، ى ᢔᣂ᜻المتاجر ال ᡧ ᢕᣌرائدة ب
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ᗫᖂب ، ᢝ
ᡧᣔات من القرن الماᘭ سعيᙬات والᘭنᚏوارتفع سعر سهمها خلال الثمان ᣢد عᗫᖂ6000ادة ت  ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ الواقع ، من عام . سنوات 10المائة خلال 

ᡧᣚ1981  عام ᡨᣎارتفع سعر سهم  2000ح ،Circuit 
City  من ᡵᣂᜧأᗷ63000 المائة ᢝ

ᡧᣚ . الرغم من أن ᣢعCircuit City   ᢝᣙائᗷ انت واحدة من أقوى᛿
ᢝ الثمانᚏنᘭات ، إلا أنها ارتكᘘت سلسلة من الأخطاء

ᡧᣚ لادᘘال ᢝ
ᡧᣚ مرور  التجزئةᗷ متᝏترا ᢝ

ᡨᣎالحرجة ال
ة ᙏسᘭᙫ᠍ . الوقت ᢕᣂكة صغ ᡫᣄانت فيها ال᛿ ᢝ

ᡨᣎة ال ᡨᣂلها جاء أفضل نمو لها خلال الفᝏسارعت مشاᘻا ، و
 ᢔᣂᜧشᜓل أᚽ عام . مع نموها ᢝ

ᡧᣚ2008  انت᛿ ،Circuit City  ائع تجزئة للأجهزةᗷ ᢔᣂᜧأ ᢝ
ᡧᣍثا

ᢝ الᘘلاد ᗷعد 
ᡧᣚ ةᘭᜧة الاستهلاᘭون ᡨᣂ᜻الإلBest Buy  من ᡵᣂᜧكة . متجر 700، مع أ ᡫᣄخططت ال

 ، وفتح عدد أقل من المتاجر الجدᘌدة ، وលعادة الت 155لإغلاق 
᠍
 قائما

᠍
فاوض عᗷ ᣢعض متجرا

 ᢝᣓᛳمقرها الرئ ᢝ
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌجار ، وخفض عدد الموظفᘌعقود الإ .

كة ، عندما ᘌكون مستقᘘل النمو  ᡫᣄأولئك الذين . واعد᠍ا هذا هو عكس ما تراه خلال مرحلة توسع ال
 ᢝ

ᡧᣚ ون أسهم᠍ا᜻متلᘌCircuit City  عام شاهدوا سعر السهم ينخفض ᢝ
ᡧᣚ الصفر ᣠ2008إ.

ها الجميع  ᢔᣂعتᘌ ᢝ
ᡨᣎات المعروفة ال᛿ ᡫᣄة"احذر من الᘭمثل ". أسهم نمو رسمCircuit City  ،

ᢝ أرᗖاحها وᢝᣦ واضح
ᡧᣚ الفعل أفضل نموᗷ مجرد شهدت هذه المؤسسات المفضلة عموم᠍اᗷ ة جد᠍ا

ᢝ تناول. أن ᘌطلق عليها رسمᘭ᠍ا اسم أسهم النمو
ᡧᣚ مرحلة ما يتم الإفراط ᢝ

ᡧᣚ ة العرضᘭم᛿ ها لدرجة أن
ᢝ إᣠ السوق ᗷمجرد ملاحظة مشᜓلة مادᘌة ᘌمكن أن تؤدي إᣠ انهᘭا

ᡨᣍتأ ᢝ
ᡨᣎلال ᡧ ᡧᣂمن ذلك ، . ر الم ᢻًدᗷ

᛿ات غᢕᣂ المألوفة لك ᡫᣄاء قادة السوق الجدد ؛ لا تخافوا من ال ᡫᣄᚽ احث  قم. قمᘘعض أعمال المᘘب
ᘻ ᢝشᜓل قاعدة أساسᘭة

ᡨᣎالأسهم ال ᣢه. وتعرف عᘭتم فᚏد  هذا هو المᜓان الذي سᘌالعد ᣢالعثور ع
 ᡧ ᢕᣌار التاليᘘ᜻ن الᗫᖂمن الفائ.

12الفصل 
إدارة المخاطر

طبᘭعة الخطر: الجزء الأول
 ᢝ

ᡧᣚطولةᗷ ا ، هناكᘘ᠍ᗫᖁة تقᘭالتنافس ᢝᣘل المسا᛿ .ة ، إᘭكᗫᖁاضة الأمᗫᖁال ᢝ
ᡧᣚ طولةᗷ ، ر بولᗖᖔنها س

 ᡧ ᢕᣌف ᡨᣂللمح ᢝᣜ ᢕᣂات الدوري الامᘭه ، هناك. العالم ، و نهائᘭف ᡨᣂمجال ال ᢝ
ᡧᣚ  جوائز الأوسᜓار وجوائز

 ᢝ
ᡧᣍوتو ᢝᣥᘌختلف. إᘌ أفضل الأفضل قوتهم ض. التداول لا ᢔᣂدة ، اختᘌد مجموعة من لسنوات عد

ᗷ ᢝطولة الاسᙬثمار الأمᗫᖁكᘭة 
ᡧᣚ ، ᡧ ᢕᣌف ᡨᣂالمح ᣠمن الهواة إ ، ᡧ ᢕᣌالمنافس)USIC .( قةᗷدأت مساᗷ

USIC  ᢝ
ᡧᣚ1983 ار لتجار الأسهᘘة اختᘭعة أرضᣄᚽ حتᘘل نورمان زاده وأصᘘارات من قᘭم والخ
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 Winningبتألᘭف  قام. شملت مهنة زاده الᗫᖁاضᘭات وتكهنات السوق والمقامرة. والعقود الآجلة
Poker Systems  عام ᢝ

ᡧᣚ1974 جامعة ستانفورد وجامعة ᢝ
ᡧᣚ اتᘭاضᗫᖁس الᚱا   وقام بتدرᘭفورنᘭال᛿

ᢝ لوس أنجلوس
ᡧᣚ .ا ، فقد فهمᗖ᠍ᖔة موهᗫᖁات نظᘭاضᗫالرغم من كونه عالم ر ᣢزاده عدم قدرة  ع

.النظᗫᖁة الأᝏادᘌمᘭة الثابتة عᣢ فهم واقع أسواق المزادات الواقعᘭة
  ᚽ نقطة أراد ᢝᣦة الأسواق الفعالة ، وᗫᖁهو دحض نظ ᢝᣝان هدفه الاستهلا᛿ دهاᘭعᘌ شᜓل خاص أن

.الحشد الأᝏادᢝᣥᘌ إᣠ الوطن
   ᢝ

ᡧᣚ الفعل التفوقᗷ مكنهمᘌ عض الأفرادᗷ ات أنᘘفعل ذلك من خلال إثᘭان س᛿ السوق ᣢالأداء ع .
طولة ᣃعان ما أصᘘحت ᗷ! مجرد وسᘭلة لإثᘘات ذلك أثناء تحقيق رᗖــح شخ᛿USIC  ᢝᣕانت 

ᡧ الذ ᢕᣌد من المتداولᘌقة مرموقة ، وانتقل العدᗷة مساᘭكᗫᖁثمار الأمᙬوظائف الاس ᣠين فازوا بها إ
ة ᢕᣂة كبᗫثمارᙬم . اسᘭتم تقس ، ᣠسنواتها الأو ᢝ

ᡧᣚUSIC عة أقسامᗖأر ᣠارات: إᘭالأسهم ، والخ  ،
ᙬᜧشاف المواهب من خلال المساᗷقة ، تمكن زاده من ا . والأسهم والخᘭارات ، والعقود الآجلة

.التجارᗫة ثم ᘻسجᘭل قائمة متنوعة من الأفراد لإدارة الأموال لعملائه

ᢝ ا
ᡧᣚ ت جورنالᗫ ᡨᣂفة وول سᘭصح ᢝ

ᡧᣚ نᗫᖂقرأت عن الفائ ᢝ
ᡧᣎاتأستطيع أن أتذكر أنᘭنᚏتاجر . لثمان

 ᢝᣤعا ᡧ ᢕᣌة بᘭقة ثلاث سنوات متتالᗷالمساᗷ ان فازᘌد راᘭفᘌوهو إنجاز  1986و  1984شاب اسمه د ،
ᢝ . رائع

ᡧᣚ طل آخر معروف هو تاجر العقود الآجلةᗷS&P Martin “Buzzy” Schwartz . قام
ᢝ كتاᗷه الأ

ᡧᣚ ان وشوارتزᘌل من را᛿ د ملامحᘌوقت لاحق بتحد ᢝ
ᡧᣚ ول لمعالجات جاك شواجر

ᢝ والانضمام إᣠ صفوف هؤلاء الأᗷطال ᗷUSIC ᘌال سᘘة ᛿ ، ᢝᣠان من الواضح أن الفوز ᗷـ . السوق
ᡧᣎع

ᢝ عام . الانضمام إᣠ دائرة النخᘘة
ᡧᣚ1996  سن ᢝ

ᡧᣚ ،31 قةᗷالمسا ᢝ
ᡧᣚ ال. ، قررت الدخولᗷ ثقة شعرت

ᢝ فيها الفوز
ᡧᣎمكنᘌ ᢝ

ᡨᣎالنقطة ال ᣠقد وصلت إ ᢝ
ᡨᣍأن مهارا ᢝ

ᡧᣚ . ᢔᣂᜧقدر من المال خلال  من حقق أ
ة عام واحد ᛿ان الᘘطل ؛ ᚽسᘭط جدا ᡨᣂف .
ت مᘘلغ . دولار ᛿25000ان حجم الحساب المطلوب للدخول  ᡫᣄᙏ دولار وتداولت  25000لقد

ᢝ المعتاد ᢔᣍأسلوᗷ :المخاطر ᢝ
ᡧᣚ دᘌقوة مع تحᜓم شدᗷ .ط قاᘭل يوم ، قمت بتمش᛿ ةᘘئمة المراق

ᢝ لتحدᘌد أفضل لحظة ممكنة لتنفᘭذ صفقة ᢔᣍ كنت و . الخاصة ᢝ
ᡧᣎالرغم من أن ᣢاثق᠍ا من الفوز ، ع

ي ᡧ ᢕᣂترك ᣢحافظت ع ᢝ
ᡧᣎإلا أن ᢝ ᢔᣍ ما هو ا. لخطة التداول الخاصة᛿ ، ᢝ

ᡧᣚان هد᛿ لحال دائم᠍ا ، هو
 ᢝ
ᡧᣚ ذ أفضل الصفقاتᘭن فقط من خلال تنف᜻قدر ممكن من المال ، ول ᢔᣂᜧالوقت الأمثل ،  كسب أ

ᢝ ولᛳس أᗷد᠍ا من خلال اتخاذ إجراءات اندفاعᘭة انحرفت عن نظام التداول الخ ᢔᣍ ــع . اصᗖᖁة الᘌنها ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ المائة وقمت بᙬشغᘭل حساب ᗷقᘭمة  49.72الأول ، صعدت ب سᘘة 
ᡧᣚ25000  ᡨᣎدولار ح

ᢝ ذلك الوقت ، ولذا ل. دولار᠍ا 37430
ᡧᣚ علن᠍ا ᡫᣄ 

ُ
م ᘌكن لدي أي فكرة عن لم تكن النتائج الفصلᘭة ت

ᡧ الآخᗫᖁن ᢕᣌأداء المتداولᗷ مقارنة ᢝ
᡽ᣍــع ال. مدى جودة أداᗖᖁة الᘌحلول نهاᗷا ᠍ ᢕᣂحققت تقدم᠍ا كب ، ᢝ

ᡧᣍثا .
ᢝ ب سᘘة إضافᘭة ᗷلغت  ᢔᣍعائد الأشهر الس 93.75زاد حسا ᢝᣠالمائة ، مما رفع إجما ᢝ

ᡧᣚ ᣠإ ᣠتة الأو
ᢝ المائة 190.08+

ᡧᣚ . عند ᢝ ᢔᣍ ان حساب التداول الخاص᛿72.521 أنᗷ ان لدي شعور᛿دولار᠍ا ، و ᢝ
ᡧᣎ
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 ᡧ ᢕᣌمجال المنافس ᢝ
ᡧᣚ د جد᠍اᘭوضع ج ᢝ

ᡧᣚ ت مᜓال. كنتᘭل تلقᘭقلᗷ عد ذلك اليومᗷ ᢕᣂة غᘭمة هاتف
ᢝ المساᗷقة

ᡨᣛب استفس. متوقعة من أحد م سᛞسᚽ طولةᘘأنه تم تعليق ال ᢝ
ᡧᣍ ᢔᣂار من لجنة الأوراق أخ

.المالᘭة والبورصات حول قضᘭة إعلان تتعلق ب تائج الأداء الم شورة مسᘘق᠍ا
ا الدخول إᣠ . لم أصدق ذلك  ᠍ ᢕᣂكنت قد قررت أخUSIC ة والᘭانت لجنة الأوراق المال᛿بورصات ، و

ᢝ أي مᜓان أ! "الأمᗫᖁكᘭة تغلقها
ᡧᣚ ، ᢝ

ᡧᣍالأقل مᜓا ᣢع ᢝ
ᡧᣍ ᢔᣂمكنك أن تخᘌ ه؟هلᘭإذا لم . انا سألت" نا ف

 ᖁالآخ ᡧ ᢕᣌالمنافس ᡧ ᢕᣌف صنفت بᘭمعرفة كᗷ د᠍اᘭون سعᜧء آخر ، فسأ ᢝ
ᡫᣒ كن هناكᘌنᗫ.

 ᢝᣠ من "قال ᡵᣂᜧأᗷ الصدارة ᢝ
ᡧᣚ المائة 100مارك ، أنتᗷ."

ة ᢕᣂة أمل كبᘘخيᗷ هذه الفرصة وأغلقت الهاتف ᣢالم. شكرته ع ᢝ
ᡧᣚ ، كون كنت هناᘌ ثᘭحᗷ قدمة

ᢝ ، والآن تم إغلاق المساᗷقة ، رᗖما إ ᢔᣍ أي شخص اللحاق ᣢدمن الصعب جد᠍ا عᗷالأ ᣠ . ما᛿ ن᜻ول
ᢝ خيᘘة الأمل ، فإنك تتعامل مع

ᡨᣍئة ، عندما تأᚏقدم᠍اهو الحال مع التجارة الس ᢝ
ᡧᣕوقت . ها وتم ᢝ

ᡧᣚ
نه قد تم حل لاحق من ذلك العام ، تلقᘭت مᜓالمة أخرى من منظم المساᗷقة ، الذي أوضح أ

ᢝ سᚏتم اسᙬئ. المشᜓلات مع لجنة الأوراق المالᘭة والبورصات وعادت المساᗷقة
ᡧᣚ قةᗷ1ناف المسا 

ردت إذا أ. ᛿انت مساᗷقة جدᘌدة. لن يتم ترحᘭلها 1996ومع ذلك ، فإن نتائج عام . 1997يناير 
ᢝ الᘘالغ . الدخول ، ᛿ان عᢝᣢ أن أᗷدأ من جدᘌد

᡽ᣍكون أداᘭالأشهر الستة الأ 190س ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ من ᣠو
ᢝ فقط

ᡧᣛᘭلة ،. أجل تثقᘭكون قصة جمᘌ الرغم من أنه قد ᣢا ، وعᘭ᠍كن رسمᘌ فلن يراه أحد أو  لم
قسمان ، أحدهما مصمم لحساᗷات التداول : 1997تم وضع قواعد جدᘌدة لᘘطولة . يهتم ᗷه

اوح من  ᡨᣂت ᢝ
ᡨᣎة الᘭ200000الشخص  ᣠإ ᢝᣞᗫᖁات 999000دولار أمᗷوالآخر للحسا ᢝᣞᗫᖁدولار أم 

كة ᗷقᘭمة مليون دولار أمᢝᣞᗫᖁ وما فوق ، مع عدم وجود قيو  ᡨᣂالمُدارة المش ᢝ
ᡧᣚ مكن تداولهᘌ ما ᣢد ع

ᢝ الأسهم أو الخᘭا
ᡧᣚ التداول ᢝ

ᡧᣚ قون أحرار᠍اᗷساᙬان الم᛿ ؛ ᡧ ᢕᣌرات أو العقود الآجلة أو أي أي من القسم
ثᢝᣢ يواجه رجل أسهم خالص م -عᣢ الرغم من أن هذا ᗷدا غᢕᣂ عادل ᚽشᜓل لا ᘌُصدق . خلᘭط

قررت الدخول إᣠ  -مة متداوᢝᣠ الخᘭارات والعقود الآجلة الذين ᘌمكنهم استخدام رافعة مالᘭة ضخ
.ألف دولار من أمواᢝᣠ الخاصة 250القسم الأول ، وطᖁح 

ᢝ الᗖᖁــع الأول ، صعدت ما يᗫᖂد قلᢿًᘭ عن  
ᡧᣚ8 ا للتᘘ᠍ᗫᖁا تقᘭ᠍اف᛿ كن ذلكᘌ المائة ؛ لم ᢝ

ᡧᣚ صدارة ᣠأهل إ
ᢝ كنت مهتم᠍ا بها

ᡨᣎة الᘭجة النهائᘭᙬان الن᛿ نه᜻ب ، لᛳت ᡨᣂل ثلاثة  هذه المرة تم. ال᛿ قةᗷنتائج المسا ᡫᣄᙏ
 ᢝ

ᡧᣚ أشهرInvestor’s Business Daily and Barron’s .مكن للعالم تᘌ ، ــعᗖعد رᗷ ع᠍اᗖبع رᙬ
 ᡧ ᢕᣌن الأوا. أداء أفضل المنافسᗫ ᡫᣄالع ᡧ ᢕᣌكنت من ب ، ᡧ ᢕᣌالأول ᡧ ᢕᣌعᗖᖁان هناك خلال ال᛿ ن᜻ئل ، ل

ا ᠍ ᢕᣂكث ᢝᣢع ᡧ ᢕᣌانوا متقدم᛿ جب ألا أترك التخلف يؤثر . خصومᘌ ᢝ
ᡧᣎأو  كنت أعلم أن ᢝ

ᡨᣍتداولا ᣢع
ᢝ إجراء أفضل ال. ᘌحجب تقديري

ᡧᣎعᘌ مما ، ᢝ
ᡨᣎقᗫᖁطᗷ ةᘘأن ألعب اللع ّ

ᢝᣢان ع᛿ صفقات وفق᠍ا
ي وممارسة رقاᗷة صارمة ع᛿ ᣢل عملᘭة تنفᘭذ ᢕᣂق. لمعايᘭان هناك أموال حق᛿ المحك ، لذا ᣢة عᘭ

ᢝ المساᗷقة لم ᘌكن خᘭار᠍ا
ᡧᣚ لمجرد الفوز ᢕᣂوخط ᢝ ᢔᣎء غ ᢝ

ᡫᣓᚽ امᘭخطة لقد ا. فإن القᗷ ام ᡧ ᡨᣂالالᗷ مت ᡧ ᡨᣂل
ᢝ طوال العام ، مع العلم أنها ᛿انت سلᘭمة

ᡨᣎلعب.
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 ًᢿᘭت الأمور قل ᢕᣂــع الثالث ، تغᗖᖁحلول الᗷ . ᢝᣓا جدا مع أقرب منافᘘᗫᖁكنت ق ᡫᣄعᗷ مفصولة ، 
ᢝ المركز الأول ، بᗫᖂادة . نقطة مئᗫᖔة

ᡧᣚ 110.10كنت  ᢝ
ᡧᣍالمركز الثا ᢝ

ᡧᣚ المائة ، والتاجر ᢝ
ᡧᣚ وقف عند 

ᢝ المائة 110.00+
ᡧᣚ .ᗫئة تجارᚏانت ب᛿ ــع الرابع ، صحح السوق ؛ᗖᖁال ᢝ

ᡧᣚ ، ةثمᘌة للغاᘘلغ . ة صعᗷ
ᢝ أᜧتᗖᖔر وصحح 

ᡧᣚ داو ذروته ᡫᣃالمائة 10مؤ ᢝ
ᡧᣚ .و الذي كنت أᗫنارᚏان هذا مجرد الس᛿كنت . تمناه

ة صعᘘة لن يتجنب انضᘘاᢝᣖ إعادة أرᗖاᢝᣐ فحسب ، ᗷل ᘌمك ᡨᣂأعلم أنه خلال ف ᢝ
ᡧᣎض᠍ا جᘌأ ᢝ

ᡧᣎن
ᢝ أن قلة قلᘭلة منهم ᘌم. الأموال من التداول

ᡧᣚ الثقةᗷ ئ᠍ا شعرتᚏان هذا ش᛿قهᘭمدى . كنهم تحق ᣢع
اوة واᙏسحب من العبوة ᡧᣆᗷ التداولᗷ ة ، قمتᘭدة التالᘌان ح. الأشهر العد᛿ ة هو ᢕᣂالأخ ᢝ

ᡨᣎلᘭص
ᢝ المائة ، أي ضعف ما حققه أقرب منافس 155إجماᢝᣠ عائد 

ᡧᣚ .ق ᢝ
ᡧᣍو᜻د حصلت كنت ممتن᠍ا ل

ᢝ الولاᘌات المتحدة لعام 
ᡧᣚ ثمارᙬطل الاسᗷ لقب ᣢفات  1997عᘭ ل تصᘘمن قMoney 

Manager ط. المعتمدةᘭسᚽ الهدف من هذه القصة .
᡽ للخᘭارات عالᘭة الاستد ᡧᣚالمتᜓا ᢕᣂالملعب غ ᢝᣢضغط عᘌ ان من الممكن أن᛿ انة وتجار العقود
ᢝ الآجلة الذين يتداولون ضد أصحاب الأسهم المستقᘭمة لأتخذ ال᜻ثᢕᣂ من الم

ᡧᣚ الغةᘘخاطر أو الم
 ᚽشᜓل كبᢕᣂ و . التداول

᠍
حاولت إجراء تعدᘌل ، ᛿ان من الممكن أن أشعر ᗷالارتᘘاك عندما كنت متأخرا

ᢝ لم أفعل. مخالفة لقواعدي الخاصة
ᡧᣎن᜻الت. ل ᢝ

ᡨᣎخط ᣢمن ذلك ، ركزت ع ᢻًدᗷ نᗫᣆة والعنᗫجار
ᡧ للغاᘌة للفوز عᣢ المدى الطᗫᖔل ᢕᣌانا حاسم᛿ دارة الم: اللذينលساق وᘻخاطرالا.

ᡧ الأᗷطال ᢕᣌك ب ᡨᣂ ما هو المش
ᢝ الأموال وزᗫادة ثرواتهم

ᡧᣎأمل ج ᣢي الناس الأسهم ع ᡨᣂشᛒ .ᗷ حلمونᘌ إنهم ᢝ
ᡨᣎة ال ᢕᣂب᜻العوائد ال

ᢝ المستقᘘل
ᡧᣚ ةᘌعناᗷ ثماراتهم المختارةᙬثمار أموالك ا. ستحققها اسᙬل اسᘘشق قᚽ تهاᚏجن ᢝ

ᡨᣎل
ᢝ كᘭفᘭة تجنب فقدها

ᡧᣚ ء واح. الأنفس ، من الأفضل أن تفكر ᢝ
ᡫᣒ ان هناك᛿ مر إذا ᣢد تعلمته ع

ᢝ س
ᡧᣚ أهم لبنة لتحقيق النجاح المستمر ᢝᣦ فهو أن إدارة المخاطر ، ᡧ ᢕᣌوق الأسهمالسن . ᢝ

ᡧᣎلاحظ أن
ᢝ ". مᙬسقة"قلت 

ᡧᣚ المدى من خلال التواجد ᢕᣂحقق نجاح᠍ا قصᘌ مكن لأي شخص أنᘌ المᜓان 
ᡧ عن اله ᢕᣌف ᡨᣂالمح ᡧ ᢕᣂمᘌ ساق هو ماᘻن الا᜻الوقت المناسب ، ول ᢝ

ᡧᣚ المناسب ᢕᣂواة ، والأساط
ᢝ  259لقد رمᘭت . الخالدة عن العجائب ذات النجاح الواحد

ᡧᣚ من اللعب ᣠمرة خلال السنة الأو 
ا غᘘ᠍ᗫᖁا. دوري لᘭلة الأرᗖعاء

᠍
.مرة أخرى 200فقط ، ولن أ᛿129  ᣄᜧان متوسᢝᣗ . لقد ᛿ان انحراف

ᡧ الدولارا ᢕᣌجنون ملايᘌ د من الأشخاصᘌة ، شاهدت العدᘭالمهن ᢝ
ᡨᣍ ᢕᣂالأوقات خلال مس ᢝ

ᡧᣚ ت
ك كᘭف تتجنب هذا المص ᢔᣂفلسوا سأخᘌ ᡨᣎامل وحᝣالᗷ دوهاᘭعᘭدة ، فقط لᘭالج ᢕᣂ.
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إنها أموالك فقط
ما دمت تحميها

  ᢝᣒالآلاف ، ينطبق نفس الدرس الأساᗷ أو ᡧ ᢕᣌالملايᗷ معك . ا أموالكإنه. سواء كنت تتعامل ᡨᣛᘘᚏس
.هاالمضارᗖة الخاطئة ᢝᣦ واحدة من أᡵᣂᜧ الطرق المؤكدة لفقدان. ما دمت تحرسه

لᘭفرمور. جᢝᣓᛳ ل -
ᢝ واقع الأمر ، أ. لتحقيق رᗖحᘭة ثابتة ، ᘌجب علᘭك حماᘌة أرᗖاحك وأصولك

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌالاثن ᡧ ᢕᣌنا لا أفرق ب .
ᡧ يرتكبونها هو اع ᢕᣌد من المتداولᘌأرى أن العد ᢝ

ᡨᣎة ال ᢕᣂب᜻أموال من الأخطاء ال᛿ اح التداولᗖار أرᘘت
لᘭة ، حᘭث يتᣆفون ᛿ما لو أن تلك الأموال ᛿انت ᗷطᗫᖁقة ما أقل خسارة ᡧ ᡧᣂم  ᢝᣢمن رأس مالهم الأص .
ᢝ هذه العادة الذهنᘭة ، فأنت ᗷحاجة إᣠ تغيᢕᣂ تصورك عᣢ الف

ᡧᣚ ور لتحقيق أداء فائقإذا وقعت .
 ᢝ

ᡧᣎج ᢝ
ᡧᣎض أن ᡨᣂ5000لنف  ᡧ ᢕᣌدولار يوم الإثن . ᢝᣓنف ᢔᣂة"أنا لا أعتᘘل اللعᘘ5000" ق  ᢝ

ᡧᣚ دولار ، حر
ᢝ بᛞساطة عᣢ رصᘭد ᗷدء ج. المخاطرة بهذا المᘘلغ من أجل القمر ᢔᣍحتوي حساᘌ خضعᘌ ، دᘌد

ᢝ السابق
ᡧᣚ ما᛿ ح᠍ا ، فإن هذا الما. لنفس مجموعة القواعدᗖمجرد أن أحقق رᗷ ᢝᣠ ــح الأمس . ل ملكᗖر

.جزء من رأس المال اليوم
ᡧ الهواة ᢕᣌللاعب ᡽ᣖالخا ᢕᣂالتفك ᢝ

ᡧᣚ سق والمرا. لا تقعᙬحصل من خلال اللعب المᘌ ، هنة المحافظة
 ᣢلاك جاك 1500اللاعب عᘘطاولة ال ᣢة. دولار ع ᢕᣂوضع رهانات كب ᢝ

ᡧᣚ دأᘘومتهورة ثم ي . ᢝ
ᡧᣚ

ل ᡧ ᡧᣂأموال المᗷ لعب الآنᘌ ، هᘭ سوق الأوراق ا. عي ᢝ
ᡧᣚ حدث هذا طوال الوقتᘌةᘭعامل . لمالᘌ

ᢝ الو 
ᡧᣚمن أموالهم ، و ᢻًدᗷ ثمرون الهواة مᜓاسبهم مثل أموال السوقᙬدها المسᘭستعᛒ قت المناسب

ى سهم᠍ا ᚽسعر . السوق ᡨᣂض أن شخص᠍ا ما اش ᡨᣂدولار᠍ا للسهم 20لنف . ᣠقرر . دولار᠍ا 27يرتفع إᘌ ثم
مجرد أن يرتفع ᗷ! خطأ. لأن لدᘌه وسادة من سبع نقاط" إعطائها مساحة"المسᙬثمر أنه ᛒستطيع 

اء ، ᡫᣄلغ᠍ا لائق᠍ا من سعر الᘘالسهم م

 ᢝ ᢔᣎالجانب السل ᣢــح. عادة ما أعطيها مساحة أقل عᗖᖁة الᘌوضع حما ᣠأذهب إ . ᢝᣥالأقل ، أح ᣢع
 ᢝ ᢔᣍ خ. نقطة التعادل الخاصة ᣠد يتحول إᘭــح الجᗖᖁد لن أترك الᘭᜧالتأᗷ ل جلسة . سارةأنا᛿ ةᘌنها ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ هذا المر : تداول ، عند مراجعة محفظتك ، اسأل نفسك هذا

ᡧᣚ كز اليوم؟ هل أنا متفائل
اء صالح᠍ا؟ أ ᡫᣄلل ᢝᣢب الأصᛞظل السᘌ كن كذلك ، فلماذا أحملها؟ هلᘌ ل يوم تداول إذا لم᛿ ِنه

ح عدم السماح للسهم ᗷمرور رد فعل. بتقيᘭم ᗫᣅــــح لجميع مراᜧزك ᡨᣂأو تراجع  أنا لا أق ᢝᣙᘭطب
ا ᠍ ᢕᣂمكن أن يرتفع كثᘌ جب أن تم. السعر إذا كنت تعتقد أن السهمᘌ ، الطبعᗷ 

ً
ᢺنح الأسهم مجا

هم الخاصة ᗷك عᣢ قم بتقيᘭم الأس. للتقلب ، ل᜻ن هذه الفسحة لا علاقة لها ᗷمᜓاسᘘك الساᗷقة
ᢝ المستقᘘل مقاᗷل ما تخاطر ᗷه

ᡧᣚ أساس العائد الذي تتوقعه منها.
   ᢔᣂᜧــح أᗖه لتحقيق رᗷ الاحتفاظ ᢝ

ᡧᣚ ر السهم ثقتك ᢔᣂجب أن يᘌ ، ل يوم᛿.
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مᘘادئ الصوت توفر الوضᖔح
ᢝ أعرف ش

ᡧᣎدأت أفكر أنᗖة رائعة و ᡨᣂت فᛳعد أن أمضᗷ خساري دائم᠍ا ᢔᣂᜧئ᠍ا ماأتت أᚏ.
بول تيودور جونز -

ᢝ سوق الأور 
ᡧᣚ الغةᗷ سهولةᚽ الأموال ᢝ

ᡧᣎمكن فيها جᘌ د أوقاتᘭᜧالتأᗷ ةهناكᘭا ما يؤدي . اق المالᘘ᠍غال
ᢝ نهاᘌة اليوم. هذا إᣠ الإهمال ، والذي ᗷدوره ᘌمكن أن يؤدي إ᛿ ᣠارثة

ᡧᣚ  د النجاح منᘌلا يتم تحد ،
ᡧ ؛ هذا ما تحتفظ ᗷه عام᠍ا  ᢕᣌــع سنة معᗖك من أي يوم أو شهر أو رᘘعد عام خلال مᜓاسᗷ . يحᙬلن ي

ᙬᜧا ᢝ
ᡨᣎاح الᗖالأرᗷ مة الاحتفاظᘭادئ إدارة المخاطر السلᘘمᗷ ام ᡧ ᡨᣂحافظ لك الالᘭل سᗷ ، تها فحسبᙫس

ᢝ السماء لأنك أصᘘحت طموح᠍ا 
ᡧᣚ الأرض عندما تكون رأسك ᣢك عᘭقدم ᣢض᠍ا عᘌشᜓل مفرط  أᚽ

ة من النجاح ᡨᣂعد فᗷ . ارةᘘلا شك عᗷ لقد سمعت"ᗫᖂعندما ". ن يركبونقلل من خسائرك ودع الفائ
ᢝ مقاᗷلات مع أفضل ت: أجرى جاك شواجر مقاᗷلة مع كتاᗷه معالجات سوق الأسهم

ᡧᣚ جار الأسهم
أمᗫᖁᜓا

)HarperBusiness 2001 ،2003 (،

 ᢝᣐمفتاح لنجا᛿ ص الخسائرᘭث عن تقلᘌالحد ᢝ
ᡧᣚ من الوقت ᢕᣂث᜻ت الᛳوق. قض ᢝ

ᡧᣚ ت ما أثناء
ل᜻نها مبتذلة ؛ هذا ما  مارك ، هذه الأشᘭاء رائعة ،"المقاᗷلة ، أوقف جاك جهاز الᙬسجᘭل وقال ، 

 ᡧ ᢕᣌالناجح ᡧ ᢕᣌقوله جميع المتداولᘌ ." الطب"قلت لهᗷ قولونهᘌ ب ". "عجاك ، هذا ماᛞهذا هو س
."نجاحهم ، ولهذا أنا ناجح

ة طᗫᖔلة ، ᘌمكنك ᚽسهولة أن تفقد المنظور بᚏنما تقوم ب ᡨᣂدةعندما تتداول لفᘌات جدᘭر تقنᗫᖔتط .
ᢝ عقلك  إذا لم تكن حᗫᖁص᠍ا ، فقد تᘘᙬادر إᣠ ذهنك الأساسᘭات الأساسᘭة أو ، ᚽشᜓل

ᡧᣚ ، دقة ᡵᣂᜧأ
.الᘘاطن لتᘘدو و᛿أنها علاجᘭة

اسᘭات إدارة ᗷعᘭد᠍ا عن كونها عجلات تدرᗫب يتم التخلص منها مع النضج ، ᘌجب تحدᘌث أس 
ᢝ عقلك وលتقانها

ᡧᣚ استمرارᗷ ما . المخاطر᛿ ن᜻ول ، ᢕᣂمث ᢕᣂدو هذا غᘘما يᗖقال لاعب الوسط  ر
للحصول عᣢ نتائج  يتطلب الأمر ال᜻ثᢕᣂ من التدرᘘᗫات غᢕᣂ المدهشة"الأسطوري روجر ستᗖᖔاخ ، 

."مذهلة

درس من السᘭد جاك
ᢝ مدرسة

ᡧᣚ ᢿًعندما كنت طف ᢝᣤاᘌأ ᣠات إᘭتقان الأساسឝب ᢝᣒعود جزء من هوᘌ هᘭاراتᝣلقد كنت . ال
ᗖاز ، وᘘمناورات الجمᗷ امᘭالق ᣢقدر ما كنت قادر᠍ا عᗷ حد ما ᣠا إᗖ᠍ᖔفقط موه ᢕᣂعد وقت قص

ᗷ ᢝلا ᘌدتمكنت من القᘭام ᗷᜓل أنواع حر᛿ات الᝣاراتᘭه المعقدة وحᡨᣎ التقلᘭب الخل
ᡧᣛ . ᢝ

ᡧᣍلقد أعطو
ᢝ أف Movie Manلقب 

ᡧᣚ رأيتها ᢝ
ᡨᣎات ال᛿أنواع الحرᗷ امᘭالق ᣢع ᢝ

ᡨᣍب قدرᛞسᚽونغ فو᜻لام ال.
ا ، و᛿ان معلᢝᣥ ، السᘭد جاك موسᜓاتو ، ᘌع 

᠍
ᗷ ᢝحاجة إᣠ ومع ذلك ، كنت لا أزال مبتدئ

ᡧᣎلم أن
ᢝ السᘭد جاك أن أتحمل الموقف الأماᢝᣤ الأساᢝᣒ ،. التواضع

ᡧᣍ ᢔᣂوهو أحد أول  ذات يوم ، أخ
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ᢝ تتعلمها
ᡨᣎاء الᘭة. الأشᘭالأمام ᢝ

ᡨᣚل سا᛿بهدوء ثم فجأة ر ᢝᣠالأرضسقطت م. سار حو ᣢحطمة ع .
ᢝ وجᢝᣧ وقال ، 

ᡧᣚ د جاكᘭدهشة ، حدق السᗷ ᣢالأع ᣠج"عندما نظرت إᘌ ماᗖب أن تتعلم ر
ᡧ ." الوقوف قᘘل أن تتعلم تقلᘭب الوجه ᢕᣌمنذ ذلك الح ᢝᣙاتإتق. ظل هذا الدرس مᘭان الأساس .

ا بឝتقان الأساسᘭات
᠍
ᢝ متمسᜓ ᢔᣍ ه الخاصᘭاراتᝣان مدرب ال᛿.

  ᚽ اتᘭذ الأساسᘭشمل تنفᘻ ة للنجاحᘭل يوم ، ذكر نفسك أن اللبنات الأساس᛿ شᜓل أفضل من
ᡧ م. الشخص الآخر والقᘭام ᗷذلك مرار᠍ا وتكرار᠍ا ᢕᣌأساس مت ᣢة عᘭ ةالعظمة مبᘭادئ الأساسᘘن الم.

 ᢔᣂᜧة أᘌجدᗷ الخسائر تجعلك تعمل
ᢝ تداول الأسهم ، ستحتاج إᙏ ᣠسᘘة مئᗫᖔة أᢔᣂᜧ من ا

ᡧᣚ 
ً

ᢺأموا ᣄعندما تخ ᡨᣎلمᜓاسب لتعود إليها ح
ᢝ  50 سᘘة عᣢ سᘭᙫل المثال ، إذا انخفض سعر السهم ب. لأن الخسائر تعمل ضدك هندسᘭ᠍ا

ᡧᣚ
ᡧ عᣢ هذا السهم أن يرتفع ب  14دولار᠍ا إᣠ  28المائة ، دعنا نقول من  ᢕᣌتعᚏة دولار᠍ا ، فسᘘ100س 

ᢝ المائة 
ᡧᣚ) 14من  ᣠالتعادل) دولار᠍ا 28دولار᠍ا إ ᣠستحق التكرا. للعودة إᛒ أي انخفاض : روهذا أمر

ا لتحقيق التعادل 50ب سᘘة 
᠍
ᢝ السعر يتطلب ضعف

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ.

ة ᙏسᘭ᠍ᙫا؟ تتطلب خسارة  ᢕᣂخسائرك صغ ᣢحدث إذا حافظت عᘌ ة  10ماذاᘘح᠍ا ب سᗖالمائة رᗷ11 
هذا هو . ᗷالمائة ᗷ5.26المائة تحتاج فقط إᣠ رᗖــح ب سᘘة  ᗷ5المائة للعودة إᣠ التعادل ، وخسارة 

ة جد᠍ا ᢕᣂد᠍ا أن تجعل خسائرك كبᗷد أᗫᖁأنك لا ت ᢝ
ᡧᣚ بᛞض᠍ا ، إذا فقدت ج. السᘌا من أ ᠍ ᢕᣂزء᠍ا كب

ائᘭة ᡫᣄك ، فستفقد قوتك الᗷحسا . ᠍ ᢕᣂعندما تلتصق أخ ᢕᣂكثᗷ ك أصغرᗷكون حساᘭس ᢕᣂفائز كبᗷ ا.
 ᗷكون حساᘌ موقف الخسارة عندما ᢝ

ᡧᣚ ه هو وضع نفسكᗷ امᘭد القᗫᖁء ت ᢝ
ᡫᣒ ا وموقع᠍ا آخر ᠍ ᢕᣂك كب

ا ؛ هذا سوف ᘌحقق القلᘭل ᠍ ᢕᣂكون صغᘌ ــح عندماᗖᖁلل . ᢕᣂخسائرك صغ ᣢالحفاظ عᗷ ة ، فإنك
نا هو ألا ᘻسمح الدرس ه. تحافظ عᣢ رأس المال الذي اᙬᜧسᙫته ᚽشدة للاسᙬثمارات المستقᘘلᘭة

دت الخسارة ، ᛿لما زا. لنفسك أᗷد᠍ا ᗷخسارة مᘘلغ من المال من شأنه أن ᘌعرض حساᗷك للخطر
ᢝ منها

ᡧᣚة التعاᗖᖔد عن . زادت صعᗫᖂما لا يᗷ الرمال ᢝ
ᡧᣚ مطلق ᣕالجانب  10ضع حد᠍ا أق ᣢالمائة عᗷ

 ᢝ ᢔᣎكون متوسط . السلᘌ جب أنᘌ ماᗖر ، ᢕᣂكثᗷ المائة 7أو  6خسارتك أقلᗷ . إذا لم تتمكن من
ᗫاتك ᗷاستخدام وسادة  ᡨᣂار آ 10تصحيح مشᘭك خᘌالمائة لتقلب السعر العادي ، فلدᗷخر
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المᜓاسب اللازمة لᣄ᜻ التعادل من الخسارة
 

ᢝ معالجتها
ᡧᣚ ة أو . مشᜓلةᘘك معيᗷ ت الخاصᘭار والتوقᘭالاخت ᢕᣂشᜓل عام  إما أن معايᚽ أن السوق

.معادٍ وᗫجب أن ᘌكون لدᘌك مخزون

اثنان فوق وواحد لأسفل
ᡧ ب سᘘة  ᢕᣌا لمدة ثلاث سنوات يتألف من اثنᘘ᠍المائة من السنوات و  50إذا ضمنت لك عائد᠍ا مرك ᢝ

ᡧᣚ 
ᢝ العام ، فقد يᘘدو ذلك صفقة جᘭدة ، ل᜻ن فكر مرة أخرى 50

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ .ᗷ غض النظر عن

ᗷالمائة  ᗷ4المائة ، أو حواᢝᣠ  12.5الطلب ، سᘭكون لدᘌك عائد إجماᢝᣠ لمدة ثلاث سنوات يᘘلغ 
ᢝ الأسهم ،. سنᗫ᠍ᖔا

ᡧᣚ ثمارᙬع العائد الذي تأمله عند الاسᖔط نᘘالضᗷ سᛳهذا ل  ᢝ
ᡧᣚ ما مع الأخذᘭلا س

ᡧ علᘭك تحملها ᢕᣌيتع ᢝ
ᡨᣎار جميع المخاطر الᘘالواقع ، لا توجد صف. الاعت ᢝ

ᡧᣚ دةᘭاثنان ، واحد "قة ج
ᢝ المائة وخسارة ب سᘘة  30حول أفضل ما ᘌمكن أن تتمناه هو مكسᘘان ب سᘘة ". لأسفل

ᡧᣚ30  ᢝ
ᡧᣚ

 ᢝᣠلغ حواᘘعائد ي ᣠل 5.75المائة ، مما يؤدي إ ᢕᣂمث ᢕᣂالسنة ؛ لا يزال غ ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚهذا . لإعجاب
ة ، ᘌجب أن تتفوق م. يوضح كᘭف تعمل الخسائر هندسᘭ᠍ا ضدك ᢕᣂلتحقيق نتائج كب ᣢك عᘘᜓاس

ة -المᜓافأة / خسائرك عᣢ أساس المخاطر  ᡨᣂف!

عوائد مختلفة عᣢ أساس ثلاث سنوات مركᘘة
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 ᢝᣓإقناع نف:
ᢝ تمᗫᖁن تعدᘌل الخسارة تعᗫᖁف المسᙬثمر العظᘭم هو الشخص الذي يᘘدأ ᗷفهم ا ᢔᣎلجانب السل.

سام زᗫل—

ᘭللخسائر وأهم ᢝᣞᘭالدرامات ᢕᣂة ، لم أفهم التأثᘭالمهن ᢝ
ᡨᣍ ᢕᣂة مسᘌداᗷ ᢝ

ᡧᣚصهاᘭمثل معظم . ة تقل
اجع الصار  ᡨᣂات الᘭعض عملᗷ ات من النجاح أعقبتها ᡨᣂفᗷ مررت ، ᡧ ᢕᣌب المتداولᛞسᚽ حد ما ᣠمة إ

ᢝ ، اعتقدت أن قطع الخسارة ᗷدا منطقᘭ᠍ا وحاولت تطبᘭقه عᣢ ت. فشل ᗷعض الصفقات
ᡨᣍداولا

ᡧ والآخر كنت أخالف القاعدة ، عᣢ أمل أن تتحول الأمور ، ᢕᣌالح ᡧ ᢕᣌب ᢝ
ᡧᣎن᜻ا يتمسك  ل

᠍
وأحᘭان

ᢝ المفضل مدى الحᘭاة
ᡧᣛموقᗷ .، ا فيها

᠍
ᜓᘘكنت مرت ᢝ

ᡨᣎالنقطة ال ᣠار  لقد وصلت إᘘولذلك قررت اخت
 ᢝ

ᡨᣍجميع تداولا ᢝ
ᡧᣚ آثار خفض خسائري .ᣠقة إᗷل جميع خسائري الساᘌقررت تعد  ᢝ

᡽ᣍمستوى عشوا
ᢝ  10ب سᘘة  ᢔᣎة الجانب السلᘭتغط ᢕᣂالمائة لمعرفة تأث ᢝ

ᡧᣚ .ل الᘌانت وشمل ذلك تعد᛿ ᢝ
ᡨᣎخسائر ال

 ᡨᣎلأسفل 10أصغر ح ᢔᣂᜧل الخسائر الأᘌتعد ᣠالإضافة إᗷ المائة ᢝ
ᡧᣚ .ما قلت᛿  انᘭعض الأحᗷ ᢝ

ᡧᣚ ،
ᢝ المائة وحᡨᣎ  20كنت سأحتفظ ᚽسهم قد انخفض ، ومن وقت لآخر كنت أتحمل 

ᡧᣚ30  المائة ᢝ
ᡧᣚ

.من الخسائر
ᢝ  10عندما قمت بتعدᘌل هذه الخسائر ووضعتها ب سᘘة  

᡽ᣍأدا ᣢع ᢕᣂان التأث᛿ ، المائة ᢝ
ᡧᣚ  ًᢿمذه .

ᢝ من عدد قلᘭل من الفائᗫᖂن
ᡧᣎخرجᘭان س᛿ جة طغت ومع ذلك ، فإن ه. الحد من الخسائرᘭᙬذه الن

ᢝ الأداء العام للمح. عليها تأثᢕᣂ تقلᘭص الخسائر
ᡧᣚ ᢝ

ᡧᣔا ᡨᣂدا التحسن الافᗷ ا لدرجةᘭ᠍كᘭفظة درامات
ᡧ أو ثلاث مرات ، و᛿انت الأ. ᘌصعب تصدᘌقها ᢕᣌات مرتᘭاضᗫᖁحةأعدت التحقق من الᘭرقام صح .

ᢝ ، كنت سأحقق مᜓاسب تᗫᖂد ع
ᡨᣎمحفظ ᢝ

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌة خسارة من رقمᘘسᙏ من وجود ᢻًدᗷ المائة 70ن ᢝ
ᡧᣚ .

᛿ان هذا ال᜻شف ! إطلاقا هل من الممكن أن ᘌكون لمثل هذا التغيᢕᣂ الصغᢕᣂ تأثᢕᣂ كبᢕᣂ عᣢ الأداء؟
 ᢝ

ᡨᣍتداولا ᢝ
ᡧᣚ ةᗫانت مفتاح الن. نقطة محور᛿ أن إدارة المخاطرᗷ من تلك النقطة . جاحكنت مقتنعا

 ᢕᣂشᜓل كبᚽ ᢝ ᢔᣑدة ، وتحس ت نتائᘌمن المخاطر الشد ᢝ
ᡧᣍحت أعاᘘفصاعد᠍ا ، أص.

 ونᘭᙬجة لذلك وصلت إᣠ مستوى جدᘌد تمام᠍ا من الأد
᠍
. اءلقد خفضت خسائري دي ᘭا

جᗖᖁــها؛ انه. أسᢝᣥ هذا تمᗫᖁن تعدᘌل الخسارة
 ᡧ ᢕᣌفتاحة الع.

ᢝ للأرᗖاح و   ᢔᣍ ــــع حساب التداول الخاصᗫدا توزᗷ ، اتᘭنᚏالثمان ᣠالعودة إᗷ ᢝᣢᘌ ما᛿ الخسائر:

ᗷالمائة ᗷ (18.40المائة 50،  28،  20،  18،  17،  15،  12،  10،  8،  6: (المᜓاسب* 
ال᜻سبمتوسط 
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.مخطط تعدᘌل الخسارة
ᗷالمائة متوسط  ᗷ (15.90المائة 30،  25،  20،  19،  15،  13،  12،  10،  8،  7: (الخسائر* 

الخسارة
٪12.05–: العائد المركب* 

 * ᣠط الخسائر إᘘالمائة  10-ضᗷ) ᡨᣎذلك الخسائر الأصغر ح ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ-10 المائةᗷ(

٪79.89: +العائد المركب* 

تᛳب الذي يتم ᗷه تكᗫᖔن الصفقات لا يهم ؛ النᘭᙬجة ᢝᣦ نفسها: ملاحظة ᡨᣂال.
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ء ᘌمكن أن ᘌجرّك إᣠ أسفل إذا كنت لا تتمسك ᗷه" ᢝ
ᡫᣒ قبول أحᜓام السوق لا".

-  ᡧ ᡧᣂيᗖرو ᢝ
ᡧᣍتو

مسᙬثمر منضᘘط ، ᘌ .᛿قدم سوق الأوراق المالᘭة فرص᠍ا ومᜓافቯت محتملة هائلة لأي شخص تقᘘ᠍ᗫᖁا
ᢝ النجاح

ᡧᣚ شأن فرصكᚽ 
ً

ᢾه لتكون متفائᘭب وجᛞك سᘌمكن لسوق الأسه. لدᘌ ن᜻ب ل ᡧᣆᘌ م أن
ᡧ من دون سابق إنذار ، وᗫحول أحلامك النᘭᙫلة إ᛿ ᣠابوس ماᢝᣠ ، وهو درس تعلم ᢕᣌات الملاي ᡫᣄه ع

 ᢝ
ᡧᣚ دأتᗷ ᢝ

ᡨᣎطة الᗷن الذين عانوا من خسائر فادحة خلال السوق الهاᗫᖁثمᙬ2000 مارس المس 
ᢝ السوق الهاᗷطة 

ᡧᣚ 2008-2007وأولئك الذين حاولوا تجاوز العاصفة.
ᗫر ، س  ᡧ ᡧᣂطون لحم الخᗷ ᢝ

ᡧᣚ الأسهم الممتازة أو تتاجر ᢝ
ᡧᣚ ثمرᙬسᘻ ف سواء كنت ᡨᣂك أي مح ᢔᣂخᘭ

. ر والمخاطرᘌمكن للسوق وسᘭحطم أي شخص يتجاهل المخاط. متمرس أنه لا يوجد مجال للأنا
من . الصعᘘة مع ᛿ل سوق هاᗷطة تتعلم مجموعة جدᘌدة من المسᙬثمᗫᖁن هذا الدرس ᗷالطᗫᖁقة

 ᢝ
ᡧᣚ تكون تاجر᠍ا ناجح᠍ا ᢝᣟتعلمه ل ᣠة  السهل فهم النظام الأول الذي تحتاج إᘘال سᗷ ن᜻الأسهم ، ول

ᘌ ᡧكون من الأصعب أداءه ᗷانتظام ᢕᣌة المتداولᘭقة للابتعاد : لغالبᗫᖁعن غضب السوق هو  أفضل ط
.قبول حᜓمه

معرفة مᡨᣎ تكون مخطئ᠍ا
" ᢝ

ᡧᣚ اع أفᜓارك والمرونةᘘاتᗷ الاقتناع ᡧ ᢕᣌب بᗫᖁد هو توازن غᘭك  التداول الجᗷوقت ارتᜓا ᣢالتعرف ع
."لخطأ ما

ماᘌᜓل شتاينهاردت -
؟"لقد سُئلت ،  ᡽ᣗف تعرف أنك مخᘭك " ᢝᣦ ᢝ

ᡨᣎاجاب
ᢝ واقع الأمر ، غالᘘ᠍ا ما أبيع الأسه. ᗷᜓل ᚽساطة". ينخفض السهم"دائم᠍ا ، 

ᡧᣚ ة ᡨᣂعد فᗷ م إذا لم ترتفع
ائها ᡫᣃ ة من ᡧ ᢕᣂفعل السهم ما تو . وجᘌ الرغم من أنه لم ينخفض ، إذا لم ᣢاف ع᛿ بᛞقعته ، فهذا س

ᗫتها عن سعر ا. للتنᢝᣑ وលعادة التقيᘭم ᡨᣂاش ᢝ
ᡨᣎعندما ينخفض أحد الأسهم ال ᣢدل عᘌ اء ، فهذا ᡫᣄل

ᢝ التوقᘭت—أنك ارتكᘘت خطأ 
ᡧᣚ الأقل ᣢع .، ᡽ᣗلا تخ

᛿ ت هوᘭل الأجل ، فإن التوقᗫᖔثمر᠍ا طᙬالأجل أو مس ᢕᣂقص 
ً

ᢺءسواء كنت متداو ᢝ
ᡫᣒ يتم فقدان . ل

ᢝ الوقت الخطأ ت
ᡧᣚ اؤها ᡫᣃ تم ᢝ

ᡨᣎى ال ᢔᣂ᜻ات ال᛿ ᡫᣄال ᣢمن الأموال ع ᢕᣂث᜻ما يتم فقدان الأموال ال᛿ مام᠍ا
ᢝ المقام الأول

ᡧᣚ ئةᚏارات سᘭانت اخت᛿ ᢝ
ᡨᣎثمارات الᙬالاس ᢝ

ᡧᣚ .
ᢝ الأسهم ، هناك طᗫᖁقة و 

ᡧᣚ ثمارᙬالاس ᢝ
ᡧᣚ كᗖᖔغض النظر عن منهجيتك أو أسلᗷ ةᘌاحدة فقط لحما

ة قᘘل أ ᢕᣂك خسارة صغᘌكون لدᘌ البيع عندما ᢝᣦة ، و ᢕᣂكرة محفظتك من خسارة كب ᣠن تتحول إ
للدهشة ، ᗷغض  ᚽشᜓل مثᢕᣂ . خلال ثلاثة عقود من التداول ، لم أجد طᗫᖁقة أفضل. ثلجᘭة ضخمة

 ᢝ
ᡨᣛدافعون عن هذا النهج المنطᘌ الذين ᡧ ᢕᣌن الناجحᗫᖁثمᙬاع هذه  النظر عن عدد المسᘘلا يتم ات ،
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 ᡧ ᢕᣌالمهني ᡧ ᢕᣌب ᡨᣎة جد᠍ا من الأشخاص ح ᢕᣂل مجموعة صغᘘحة إلا من قᘭالنص .
ᡧ (وᗖالتاᢝᣠ ، فإن عدد᠍ا قلᢿًᘭ جد᠍ا من المسᙬثمᗫᖁن  ᢕᣌف ᡨᣂذلك المح ᢝ

ᡧᣚ ماᗷ (ᘌ ᢝ
ᡧᣚ ارزةᗷ حققون نتائج

ᗫᖁن اتᘘاعه ᗷلا شك ، فإن أصعب الانضᘘاط الذي ᘌجب عᣢ المسᙬثم. سوق الأوراق المالᘭة
اء الأص ᡫᣄة الᘭأن عملᗷ اف ᡨᣂص خسائرهم لأنه يتضمن الاعᘭاستمرار هو تقلᗷ ، انت خطأ᛿ ة للفردᘭل

.ولا أحد ᘌحب أن ᘌكون مخطئ᠍ا

ة ᢕᣂب᜻تجنب الأخطاء ال
ᢝ لدينا وما الذي ᘌمكننا القᘭام ᗷه لتقلᘭلها ، و "

ᡨᣎنقاط الضعف ال ᢝᣦ ما ᣢقاء عᘘالتغلب عليها ، وال
"ومنح أنفسنا فرصة أفضل للفوز  -قᘭد الحᘭاة 

ᢝ ناᘌت - ᢔᣍبو
ك للدراسة هل لقد أتᘭحت ᢝᣠ الفرصة مؤخر᠍ا للتحدث مع يᙬسحاق بن دافᘭد ، المؤلف المشار 
ᢝ إدراك خسائرهم؟ استجاᗷات التداول للعائدات ا

ᡧᣚ ددون حق᠍ا ᡨᣂثمرون مᙬالمس ᢕᣂقة وتأثᗷلسا
ᢝ وقت مᘘكر جد᠍ا والإᗷقاء عᣢ الخاᣃ . التخلص

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌحᗷبيع الرا ᣠل إᘭلة جد᠍ا قد إن المᗫᖔة ط ᡨᣂن لفᗫ
.أطلق علᘭه الاقتصاديون اسم تأثᢕᣂ التᣆف

شلاᘌفر معاملات الأسهم من أᡵᣂᜧ من  ᢕᣂد هᘭفᘌد ودᘭد بن دافᘭط  77000درس السᘭوس ᢝ
ᡧᣚ حساب

ᢝ ل 1996حᡨᣎ عام  1990خصم كبᢕᣂ من عام 
ᡨᣎلات الᘭمجموعة متنوعة من التحلᗷ م يتم وقاموا

ى المسᙬثمرون الأسهم الفردᘌة ، ومᡨᣎ . إجراؤها من قᘘل ᡨᣂاش ᡨᣎفحص مᗷ عونها ، ومقدار قامواᘭᙫي 
اء ᛿ما قاموا ᗷفحص م᛿ ᡨᣎان المسᙬثمرون أ . الᗖᖁــح أو الخسارة مع ᛿ل عملᘭة بيع ᡫᣄعرضة ل ᡵᣂᜧ

وها ساᗷق᠍ا ᡨᣂاش ᢝ
ᡨᣎالأسهم ال ᢝ

ᡧᣚ ةᘭعدد أغسط. أسهم إضاف ᢝ
ᡧᣚ نتائجهم ᡫᣄᙏ من  2012س تم

.مراجعة الدراسات المالᘭة

ة للاهتمام ᢕᣂنتاجات مثᙬعدة اس ᣢسلط الدراسة الضوء عᘻ:
ة مقارنة*  ᢕᣂخسارة كب ᣠالوصول إᗷ ثمرون للسهمᙬسمح المسᛒ السماح للسهم  من المرجح أنᗷ

ة طᗫᖔلة وᘭᙫᗫعون الف ᡨᣂن لفᗫᣃالخاᗷ حتفظونᘌ ة ؛ إنهم ᢕᣂةبتحقيق مᜓاسب كب ᢕᣂعة كبᣄᚽ نᗫᖂائ.

ᢝ فقدت قᘭمتها * 
ᡨᣎة للأسهم الᘘال سᗷ ᢔᣂᜧة أᘭاء أسهم إضاف ᡫᣃ كون احتمالᘌ  ة للأسهمᘘال سᗷ منها

ᢝ اᙬᜧسᛞت قᘭمة ؛ ᘌمكن للمسᙬثمᗫᖁن مضاعفة رهاناتهم ᚽسهولة عندما تنخ
ᡨᣎمة الأسهمالᘭفض ق.

ة*  ᢕᣂمن خسارة صغ ᢻًدᗷ ة ᢕᣂمᜓاسب صغ ᣢثمرون عᙬحصل المسᘌ من المرجح أن.

ᢝ إغلاق المراᜧز الخاᣃة
ᡧᣚ ةᘌطيئون للغاᗷ ساطةᛞن بᗫᖁثمᙬج. معظم المسᘭᙬة لذلك ، فإنهم كن

ᡧ والوقت  ᛒستمرون حᡨᣎ لا ᛒستطᘭعون تحمل الألم ᗷعد الآن ، وهذا ᛒستهلك رأس المال ᢕᣌالثم
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 ᡧ ᢕᣌدة ال. الثمᘭقة الوحᗫᖁارك أن الطᘘاعت ᢝ
ᡧᣚ جب أن تضعᘌ ، تكون ناجح᠍ا ᢝᣟمكنك من خلالها لᘌ ᢝ

ᡨᣎ
ة أو ما هو أسوأ من ᢕᣂك من انتᜓاسة كبᗷة حساᘌحما ᢝᣦ العمل ᢝ

ᡧᣚ تجنب الخسائر . الدمار الاستمرار
ة هو العامل الوحᘭد الأᡵᣂᜧ أهمᘭة ل᜻سب كب᛿ ᢕᣂمضارب ᢕᣂب᜻ال.

ᢝ معظم الحالات ، ᘌكو  
ᡧᣚ ن᜻مقدار ارتفاع السهم ، ول ᢝ

ᡧᣚ مكنك التحᜓمᘌ ارك تمام᠍ا هو ما لاᘭن اخت
ة ᢕᣂة أو خسارة كب ᢕᣂد خسارة صغᘘتكᙬضمان. إذا كنت س ᢝ

ᡧᣎمكنᘌ ء واحد ᢝ
ᡫᣒ إذا لم تتمكن : ههناك

 ًᢿأم آج ᢿًة عاج ᢕᣂد خسائر كبᘘتكᙬة ، فس ᢕᣂمفر منه لا . من تعلم قبول الخسائر الصغ.
ᗫة ؛ ᗷمجرد فهمك لهذ ᢕᣂجب أن تواجه قدرتك التدمᘌ ، ᡧ ᢕᣌاف لإتقان حرفة التخم ᡨᣂه القدرة والاع

ك وتحقيق الاᘻساق ᢕᣂمص ᢝ
ᡧᣚ مكنك التحᜓمᘌ ، ا م. بها ᠍ ᢕᣂجب أن تركز قدر᠍ا كبᘌ ᣢن الوقت والجهد ع

جنب الأخطاء ᘌجب أن تتعلم كᘭف تت. تعلم كᘭفᘭة خسارة أقل مᘘلغ ممكن عندما تكون مخطئ᠍ا
ة ᢕᣂب᜻ال.

 ᢝᣘطو ᢕᣂثمر᠍ا غᙬلا تصبح مس
رون ذلك ᢔᣂالأخطاء ، فهم يᗷ اف ᡨᣂكرهون الاعᘌ نᗫᖁثمᙬتجار"ون من كونهم إنهم يتقلب. لأن المس "

إᣠ أن  -دى القصᢕᣂ الدخول والخروج من مراᜧز الأسهم المᗖᖁحة عᣢ الم -عندما ᘌكونون عᣢ حق 
ᢝ تكᘘد عندما تتحرك تداولاتهم ضدهم وت. عندما ᘌكونون عᣢ خطأ" مسᙬثمᗫᖁن"ᘌصᘘحوا 

ᡧᣚ دأᘘ
ᢝᣓ لᘭفرمورلقد أصᘘحوا ما ᛒسمᘭه جᛳ. الخسائر ، فجأة قرروا الصمود عᣢ المدى الطᗫᖔل

" ᢝᣘالطو ᢕᣂثمر غᙬاح الصغ" المسᗖر᠍ا من الأرᗫᖁم 
ً

ᢺحصد محصوᘌ ة والخسائر ، الشخص الذي ᢕᣂ
ة ، وهو عكس ما تᗫᖁد تحقᘭقه تمام᠍ا ᢕᣂب᜻ال .ᚽ كرد فعل ᢝᣓᛳل تصحيح رئ᛿ دأᘘطيᘭمكنك . سᘌ لا

اجع ب سᘘة  ᡨᣂان ال᛿ ة  10معرفة ما إذاᘘة انخفاض ب سᘌداᗷ المائة هو ᢝ
ᡧᣚ50 عᖔعد وقᗷ المائة إلا ᢝ

ᡧᣚ 
ᡧ أن السهم لا أحد ᛒستطيع أن ᘌعرف عᣢ وجه ال. الحقᘭقة ، عندما ᘌكون الأوان قد فات ᢕᣌقᘭ

ᡧ فقط ثم يرتفع ᗷعد ذلكسᚏنخفض  ᢕᣌمقدار معᗷ.
ᢝ المائة أو  15ب سᘘة إذا كنت تعلم أن سهمك سᚏنخفض  

ᡧᣚ20  ᢝ
ᡧᣚ هᗫ ᡨᣂشᙬالمائة ، فهل كنت س ᢝ

ᡧᣚ 
ᢝ أنك ا. المقام الأول؟ ᗷالطبع لا

ᡧᣎعᘌ اء ᡫᣄقة أن السهم أقل من سعر الᘭحق ᢝ
ᡧᣚ 

᠍
رتكᘘت خطأ

ᢝ المتوسط 60إᣠ  50التوقᘭت ، والذي ᘌحدث ب سᘘة 
ᡧᣚ المائة من الوقت ᢝ

ᡧᣚ .ختار أᘌ فضل قد
 ᢝᣠحواᗷ حةᗷالأسهم الرا ᡧ ᢕᣌ70أو  60المتداول  ᢝ

ᡧᣎعᘌ مما ، ᢝᣑسوق ص ᢝ
ᡧᣚ المائة من الوقت ᢝ

ᡧᣚ 30 أن 
 ᣠون المال 40إᣄخᘌ ختارونهاᘌ ᢝ

ᡨᣎالمائة من الأسهم ال ᢝ
ᡧᣚ .

 ᢝ
ᡧᣚ مكنك أن تكون محق᠍اᘌ ، الواقع ᢝ

ᡧᣚ50  ك وᗷ ارات الأسهم الخاصةᘭالمائة فقط من اختᗷ لا تزال
سب المال عن ᘌمكنك ك. تتمتع بنجاح كبᢕᣂ ، ول᜻ن فقط إذا حافظت عᣢ خسائرك تحت السᘭطرة

ᡧ أو حᡨᣎ ثلاث صفقا ᢕᣌحة مرة واحدة فقط من صفقتᗷق انتقاء الأسهم الراᗫᖁن فقط إذا ط᜻ت ، ول
ᢝ خسائر لا ᘌمكن التغلب عليها عᣢ ح

ᡧᣚ بواᙫسᙬل أن يᘘن قᗫᣃيع الخاᙫكقمت بᗷل دولار يتم . سا᛿
ه هو المᗫᖂد من الأموا ᢕᣂل دولار يتم توف᛿حه ، وᗖه هو دولار يتم ر ᢕᣂمكن مضاعفتها توفᘌ ᢝ

ᡨᣎل ال
 ᢝᣠالتا ᢕᣂب᜻الفائز الᗷ ا. عندما تتمسكᘌ᠍ثمر᠍ا لا إرادᙬلا تصبح مس.
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إᣠ أي مدى ᘌمكن أن تنخفض؟
᛿ ، ᢝانت تعتᢔᣂ ا

ᡨᣎوق ᢝ
ᡧᣚ ، ᢝ

ᡨᣎن قائمة مئات الأسهم الᗫكون من السهل تدوᘭمة سᘭثمارات ذات قᙬس
ة ، ومعها وهكذا ، تنهار الاسᙬ. مائلة ، وᢝᣦ اليوم ᘻساوي القلᘭل أو لا ᘻساوي شᚏئ᠍ا ᢕᣂب᜻ثمارات ال

و  ᡵᣂــــع المستمر للᗫالتوز ᢝ
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌن المحافظᗫᖁثمᙬالمسᗷ سمونᛒ ةتنهار ثروات من.

جᢝᣓᛳ لᘭفرمور —
ون فقط ᛒشعر ᗷعض المسᙬثمᗫᖁن أنهم لا ᘌحتاجون إᣠ التداول مع وقف الخسارة لأنه ᡨᣂشᛒ م

ء اسمه مخزون آمن. الأسهم عالᘭة الجودة ᢝ
ᡫᣒ د من . لا يوجدᘌن "لقد أفلست العدᗫᖁثمᙬالمس

 ᡧ ᢕᣌات الممتازة والتمسك بها من أجل اس" المحافظ᛿ ᡫᣄالᗷ ᣥسᛒ ل الأجل من امتلاك ماᗫᖔثمار طᙬ
اتᘭجي. مع فلسفة أن الصᢔᣂ هو الحᜓمة من حᘭث الجودة ᡨᣂاس ᢝᣦ انت هذه᛿ تك ،إذا

ᢝ النهاᘌة
ᡧᣚ سارة ᢕᣂأنك ستواجه مفاجأة غ ᡫᣓة لش. أخᘭجᘭات ᡨᣂساطة إسᛞخص كسول ، أو هذه ب

اتᘭجᘭة ᡨᣂالإس ᣠسمعت فيها . افتقار إ ᢝ
ᡨᣎعدد المرات الᗷ اركᘘإخ ᢝ

ᡧᣎمكنᘌ خرجوا من العمل" لاᘌ لن "
ا ᘌفعلون ، أو رᗖما ᘌصحح رᗖما لن ᘌخرجوا من العمل ورᗖم. لأنها كو᛿اᜧولا أو أᗷل أو اسم آخر مشهور

ᢝ  70السهم 
ᡧᣚستغرق عقد᠍ا من الزمن للتعاᚱو ᡵᣂᜧالمائة أو أ ᢝ

ᡧᣚ .عام تصدرت فحم ال ᢝ
ᡧᣚ وك᜻1973  ،

ᢝ المائة عن أعᣢ مستوى لها ، ثم استغرقت  70وانخفضت ب سᘘة 
ᡧᣚ11  مستوى ᣠعام᠍ا لتعود إ

ᢝ المائة س. التعادل
ᡧᣚ لةᘭة قلᘘاح ب سᗖأر ᣢثمرون عᙬد ، حصل المسᘭᜧالتأᗷ ن هذا لا يتغلب᜻ا ، لᗫ᠍ᖔن

ᢝ الدهون
ᡧᣚ ة ᢕᣂانوا لا يزالون يواجهون خسارة كب᛿التضخم ، و ᣢع ᡨᣎح .

ᢝ عام 
ᡧᣚ1998  كة ᡫᣃ تصدرت ،Coca-Cola  مرة أخرى ؛ انخفض السهم لمدة خمس سنوات

ᢝ المائة من الشعر 50واستغرق ما ᘌقرب من 
ᡧᣚ . ات᛿ ᡫᣄة من ال ᢕᣂة الجودةعال"شهدت أعداد كبᘭ "

ات تدهورت فيها أسعار أسهمها ᡨᣂعام . ف ᢝ
ᡧᣚ عد أن تصدرت الأسهمᗷ1973  ᢝ

ᡧᣚ استغرقت الأسهم ،
Eastman Kodak 14  ارᘭالوقت المناسب تمام᠍ا لانه ᢝ

ᡧᣚ ، 1987عام  عام᠍ا لتحقيق التعادل  ،
سنوات أخرى للوصول إᣠ أعᣢ  8والذي أدى إᣠ انخفاض السهم مرة أخرى ، ثم استغرق الأمر 

ᢝ عام 
ᡧᣚ عام . 1973مستوى له ᢝ

ᡧᣚ روكسᗫما تصدرت ز᛿1973  عام᠍ا لتحقيق  24، واستغرق الأمر
 ᡫᣃة ، تقدم مؤ ᡨᣂالتعادل ؛ خلال تلك الفS&P 500  من ᡵᣂᜧأᗷ500 المائة ᢝ

ᡧᣚ .
ᢝ السᙬي ᘭات ، أصᘘحت منتجات 

ᡧᣚAvon ᜓشᚽ شائعة جد᠍ا لدرجة أن سعر السهم قد ارتفع ᢕᣂل كب
ᢝ عام  3قᘘل أرᗖاحها ، مما أدى إᣠ ارتفاع الأسعار الذي رفع السهم من 

ᡧᣚ 1958دولارات  ᣠ140إ 
ᢝ عام 

ᡧᣚ 140ثم ارتفع السهم وانخفض من . 1972دولار᠍ا للسهم  ᣠانخفاض  19دولار᠍ا إᗷ ، دولار᠍ا
ᢝ عام واحد فقط 86

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ .ان السهم لا يزال᛿ ، عام᠍ا ᡫᣄعة عᗖعد أرᗷ  دولار᠍ا للسهم 19عند .

ة الـ  ᡨᣂف ᢝ
ᡧᣚ32  ᢔᣂسمᛒاير  1999شهر᠍ا من د ᢔᣂف ᡨᣎة  2002حᘘدونالدز ب سᜧالمائة 72، انخفض ماᗷ .

ᢝ أغسطس 
ᡧᣚ2000  دأتᗷ ،AT&T  ةᘘانخفاض أسهمها ب س ᣠــع 80تراجعا أدى إᗖأقل من أر ᢝ

ᡧᣚ ٪
كة  ᗷ2000دء᠍ا من أبᗫᖁل . سنوات ᡫᣃ تراجعت ،Cisco Systems  ةᘘ90ب س  ᢝ

ᡧᣚ المائةᗷ30 شهر᠍ا .
ᢝ عام 

ᡧᣚ2000  كة ᡫᣃ تصدرت ،Lucent Technologies  ةᘘة وتراجعت ب سᘭالمفضلة المؤسس
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99  ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ35 د. شهر᠍اᗷالأ ᣠأي مخزون إᗷ مكن الاحتفاظᘌ لا.
ن تكون ᘌمكن أ. ᘌمكن الاحتفاظ بᘘعض الأسهم دون رقاᗷة حᡨᣎ لᘘضعة أشهر دون مخاطر 

ᢝ الوقت الخط
ᡧᣚ اؤها ᡫᣃ الأسهم إذا تم ᢝ

ᡧᣚ اᘘ᠍ثمار᠍ا رهيᙬدة اسᘭات الج᛿ ᡫᣄد من . أالᘌستواجه العد
ᢝ مجال الاسᙬثمار اليوم تحدᘌات جدᘌدة أو ظروف عمل م

ᡧᣚ ات المزعومة᛿ ᡫᣄات ال ᢕᣂتدهورة أو تغي
ᢝ كثᢕᣂ . تنظᘭمᘭة ᘌمكن أن تؤثر جوهᗫ᠍ᖁا عᣢ أرᗖاحها المستقᘘلᘭة المحتملة

ᡧᣚ  ل ظهورᘘان ، قᘭمن الأح
المشاᝏل ،

ء عᣢ ما ل᜻ن الإدارة قالت إ. سعر السهم ᚽشᜓل حاد تحسᘘا لمثل هذه التطوراتينخفض  ᢝ
ᡫᣒ ل᛿ ن

كة عامة ، رᗖما تكون ا ᡫᣃ ᢝ
ᡧᣚ ةᘭل أساسᝏس كذلك؟ عندما ت شأ مشاᛳأسوأ مصدر يرام ، أل ᢝᣦ لإدارة

ᢝ وسعهم ᚽشᜓل قانو. للمعلومات لدᘌك
ᡧᣚ ل ما᛿ ذيونᘭحاول المسؤولون التنفᘭعض سᗷ ᢝ

ᡧᣚو ، ᢝ
ᡧᣍ

ᢝ محاولة لحماᘌة سعر السه
ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌلخداع المساهم ، ᢝ

ᡧᣍقانو ᢕᣂشᜓل غᚽ عام . مالحالات ᢝ
ᡧᣚ2008  ،

ال موتورز إᣠ الصفر ᡧᣂت جᘘماذا عن . ذهAIG  وLehman Brothers  لهماᘘأو ق ،Enron  و
WorldComا ᢝ

ᡧᣚ انوا᛿ ا السوق الذينᘌل من ضحاᘭسوا سوى عدد قلᛳة ؟ هؤلاء لᘭلسابق أسماء عال
!إᣠ أي مدى ᘌمكن أن تنخفض؟ إᣠ الصفر. الجودة

رحلة إᣠ الᝣازᗫنو
ندما تكون يرفع الراᗷحون المᙬسقون رهانهم مع تقᗫᖔة مركزهم ، وᗫخرجون من اللعᘘة ع
ᘌ ᡧظل الخاᣃون المᙬسقون حᡨᣎ النهاᘌة المᗫᖁرة ل ᢕᣌح ᢝ

ᡧᣚ ، اهظ الاحتمالات ضدهمᗷ ل رهانᝣ
ᢝ لعᘘة الب. الثمن ، عᣢ أمل حدوث المعجزات والاستمتاع بឝثارة الهᗫᖂمة

ᡧᣚ ، تᗫ ᡨᣂوول س ᢝ
ᡧᣚوكر و

ᢝ لإᗷقاء الخاᗫᣃن خاᗫᣃن
ᡧᣛكᘌ ماᗷ انᘭمن الأح ᢕᣂكث ᢝ

ᡧᣚ تحدث المعجزات.
ᗫت - ᡨᣂلي ش ، ون أب أون وول س ᡨᣂبي

ᢝ رأᘌت فيها 
ᡨᣎال ᣠالمرة الأو ᢝ

ᡧᣚstud حدث ذلكᘌ نو ، لمᗫاز᛿ ᢝ
ᡧᣚ لعب

ُ
الᘘطاقة الساᗷعة ت

ᡧ تداول الأسهم ᢕᣌه بᗷشاᙬضع دقائق لأرى أوجه الᗷ من ᡵᣂᜧأ ᢝ
ᡧᣍان الرها. خذ᛿ الرهان (ن المسبق

. دولار 0.50) الأوᢝᣠ لرؤᗫة الأوراق الثلاثة الأوᣠ من الصفقة
ᢝ توزᗫــــع الورق الراب(ومع ذلك ، ᗷلغ متوسط الرهان 

ᡧᣚ ه الفائزᘭحما حصل عل ( ᢝᣠدولار᠍ا 50حوا .
ᡧ الحصول عᣢ فكرة عادلة عن ف ᢕᣌمكن للاعبᘌ ، ل نصف دولارᗷمقا ، ᢝᣠالتاᗖمئة وᗷ الفوز ᢝ

ᡧᣚ رصهم
ᣃي؟ لقد لعᘘت . دولار ᗷ1400عد لᘭلة عᣢ الطاولة ، تقدمت ᗷحواᢝᣠ . ضعف الرهان المسبق

ᢝ أتداول بها الأسهم
ᡨᣎقة الᗫᖁالطᗷ طاقاتᘘال : ᢝ

ᡨᣎطاقات الᘘال ᢝᣖ الفور ᣢما هو متوقع  ع᛿ لم تنجح
ᢝ ا

ᡧᣚ الصفقة ، فلن أستمر ᢝ
ᡧᣚ ل للعبᗷــــع ورق لائق قاᗫتوز ᣢإذا لم أحصل ع ᡧ ᢕᣌلمراهنة ضد اللاعب

.الآخᗫᖁن
ة قدرها   ᢕᣂلت خسارة صغᘘوق ᢝ

ᡨᣎطاقᗷ تᘭ0.50رم ᗫكنت . ةدولار كتᜓلفة لممارسة الأعمال التجار
ᢝ تعᗫᖔض مقدار الخسارة

ᡧᣎمكنᘌ ، ــــع ورق فائزᗫكون لديّ توزᘌ ما . عدة مرات أعلم أنه عندماᗖر
ᗷ ᢝعض الأحᘭان ، 30طᗫᖔت 

ᡧᣚ ةᘭد᠍ا متتالᘌ
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ᢝ خسارة قدرها 
ᡧᣎعᘌ ن متوسط . دولار 0.50دولار᠍ا عند  15وهو ما᜻ل᛿ ع الرهان الفائزᖔ50ان مجم 

م لماذا ل. مرة وفزت مرة واحدة فقط ، فسأفوز ᗷضعف ما خᣄته 50إذا اᙏسحᘘت . دولار᠍ا
ᢝ تقدمت

ᡧᣎعد أن أدركت أنᗷ ــــع ورقᗫت توزᘘللأمام فقط  ي سحب اللاعبون الآخرون عندما لع
ة ᘻساوي الانضᘘاط الصغ! عندما ᛿ان لدي ᗷطاقات صلᘘة؟ الغرور ᢕᣂب᜻الأنا ال ᢕᣂ . ظهرᘌ دائم᠍ا ما

ᡧ الذين يᘘحثون عن  ᢕᣌطᘘالمنض ᢕᣂطاولات البوكر" الحركة"اللاعبون غ ᣢختلف سوق  لا . عᘌ
ᢝ البورصة أقل انضᘘاط᠍ا من مع

ᡧᣚ نᗫᖁثمᙬة إلا أن معظم المسᘭالبوكرالأوراق المال ᢝ ᢔᣎظم لاع.
ᢝ لعب ᛿ل توزᗫــــع ورق ، 

ᡧᣚ ةᘘالرغ ᢝᣦ ᡧ ᢕᣌᗖن والمضارᗫᖁنقطة ضعف  نقطة ضعف معظم المقام ᢝᣦو
ᗫة شائعة ᘻسمح ᗷفارغ الصᢔᣂ لتجاوز الحᜓم الجᘭد ᡫᣄᚽ.

تنخفض إᣠ ما دون  إن ᢝᣖ الᘘطاقات المتوسطة عᣢ طاولة البوكر هو نفسه بيع الأسهم ᗷعد أن 
اء الخاص ᗷك لحماᘌة حساᗷك ᡫᣄة أمر لا مفر منه. سعر الᣃن خلال الحد من م. التداولات الخا

ᢝ المقدمة عᣢ غالبᘭة المسᙬثمᗫᖁن لأن معظم الم
ᡧᣚ ن خسائرك ، سوف تضع نفسكᗫᖁثمᙬس

ᡧ هم أولئك الذين ᘌدركون الأخطاء و . ᘌفتقرون إᣠ الانضᘘاط ᢕᣌقللون خسائرهم أفضل المتداولᗫ
.دون عاطفة وᗫتقدمون وᗫحافظون عᣢ رأس المال للفرصة التالᘭة

ᢝ المليون
ᡧᣚ واحد

ᢝ المائة  1دولار مضمونة أم مليون دولار مع فرصة  ᛿1000متداول ، ما ᢝᣦ الصفقة الأفضل ، 
ᡧᣚ

ᢝ الحقᘭقة لᛳست إجاᗷة
ᡧᣚ ء؟ إنها ᢝ

ᡫᣒ ل᛿ لخسارة.
ء ما". ᛿متداول"لاحظ الᝣلمات الرئᛳسᘭة   ᢝ

ᡫᣒ ᢝ
ᡧᣚ فكر الآن :، 

᠍
فهل ستذهب إᣠ  إذا كنت محامᘭا

ᗷ ة واحدة فقط؟ᘭمة مرة واحدة فقط؟ إذا كنت جراح᠍ا ، فهل ستجري عملᝏالمحا 
ً

ᢺصفتك متداو
ᢝ الأسهم ، هل ᘻسᙬند قراراتك إᣠ حدث لمرة واحدة؟ ᗷالطبع لا

ᡧᣚ .
ᢝ الأسهم ، من المحتمل أن تقوم ᗷمئات إن لم ᘌكن الآلاف

ᡧᣚ 
ً

ᢺصفتك متداوᗷ  من معاملات الأسهم
ا لمرة واحدة ، خ. عᣢ مدار حᘭاتك

᠍
ومع ذلك ، . ذ المليونالجواب عᣢ السؤال هو أنه إذا ᛿ان حدث
ᢝ  1معاملة أو أᡵᣂᜧ ، فإن احتمال  100إذا ᛿ان يتضمن العدᘌد من الصفقات ، عᣢ سᘭᙫل المثال ، 

ᡧᣚ
ء المؤكد ᢝ

ᡫᣓك محطم᠍ا ؛ ومن ثم ، خذ ال᛿ ᡨᣂدولار 1000: المائة سي.
ᢝ الأسهم ، فسᙬتداول لسنوات ، ورᗖما حᡨᣎ عقود

ᡧᣚ ل إذ. إذا كنت ستصبح تاجر᠍ا᛿ ᢔᣂا كنت تعت
ᗷ صبح من الأسهلᘭمليون مع مرور الوقت ، فس ᡧ ᢕᣌأن صفقة صفقة واحدة فقط من ب ᢕᣂكث

ة وت تقل إᣠ الصفقة التالᘭة ᢕᣂتتعرض لخسارة صغ.
لعالᘭة ، فسᙬتوزع إذا ᗷقᘭت منضᘘط᠍ا ، وطᘘقت حᜓم᠍ا جᘭد᠍ا ، ولعᘘت المواقف ذات الاحتمالᘭة ا 

.الاحتمالات ᗷمرور الوقت وستكون مᗖᖁح᠍ا
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 ᡧ ᢕᣌقᘭل وقت. ال᛿ ᢝ
ᡧᣚ صواب ᣢستطيع أن تكون عᘻ أنك لا ᢝ

ᡧᣎعᘌ حت ع. هذاᗖإذا ر ᡵᣂᜧن أᗫᖂالفائ ᣢ
أنا أعت᛿ ᢔᣂل . ون ناجح᠍امما تخᣄه مع الخاᗫᣃن ᗷمرور الوقت ، فهذا ᛿ل ما تحتاج إᣠ تحقᘭقه لتك

ᢝ جلسة تداول طᗫᖔلة ومستمر 
ᡧᣚ د من الصفقاتᘌالعد ᡧ ᢕᣌةصفقة مجرد واحدة من ب : ᢝ

ᡧᣚ واحد
. المليون

ماهو الفرق؟
ي سهم᠍ا ᚽسعر   ᡨᣂشᘻ30 ات راᘭدو الأساسᘘد᠍ا ، وتᘭدو جᘘدو دولار᠍ا لأنك تعتقد أنه يᘘᗫئعة ، و

ا ، وسعر السهم ᘌعمل ᚽشᜓل جᘭد
᠍
ق ᡫᣄل مᘘالمستق .ᗖكة أن ر ᡫᣄفجأة ، أعلنت ال ᢝ

ᡨᣍة السهم ستأᘭح
ᢝ الي. أقل ᗷكثᢕᣂ من التقديرات نᘭᙬجة لعدم فتح مصنع صنا᛿ ᢝᣘما هو مقرر

ᡧᣚ انخفض ، ᢝᣠوم التا
ة 10السهم ب سᘘة  ᡫᣃاᘘاء عند الفتح م ᡫᣄالمائة عن سعر ال ᢝ

ᡧᣚ .لبيع والخسارة أو أنت تواجه قرار ا
.الانتظار

ᢝ انخفضت ب سᘘة : سؤاᢝᣠ هو
ᡨᣎملف الأسهم الᗷ 10ما الفرق إذا واصلت الاحتفاظ  ᢝ

ᡧᣚ ، المائة ᢝ
ᡧᣚ

ᘭدو جᘘد يᘌاء اسم جد ᡫᣃ ة أوᘭار السلبᘘالأخ ᣢة؟ الجوابانتظار عودتها و التغلب عᘌداᘘلا : د᠍ا من ال
ء سوى غرورك ᢝ

ᡫᣒ . ᢕᣂوس وقبول التغي ᡨᣂال ᢕᣂتغي ᡧ ᢕᣌن الناجحᗫᖁثمᙬمكن للمسᘌ . حب لا ᢝ
ᡧᣚ قعونᘌ 

المال ، ولᛳس  الأسهم وᗫتجاهلون عندما تأخذ الظروف منعطفا نحو الأسوأ ؛ الهدف هو كسب
ᢝ قدما والᘘحث عن مخزون آ. إثᘘات أنك عᣢ حق وأن سوق الأسهم عᣢ خطأ

ᡧᣕما الفرق . خرالم
ᡧ كسب المال من خلال السهم  ᢕᣌعند "ب"أو " أ"ب ᢝᣢان سهمك الأص᛿ ا وهو  30؟ إذاᘭ᠍كᗫᖁدولار᠍ا أم

ᢝ المائة تقᘘ᠍ᗫᖁا لتعود إᣠ مستوى ال 11دولار᠍ا أمᗫᖁكᘭ᠍ا ، فᘭجب أن يرتفع ب سᘘة  27الآن 
ᡧᣚلا . تعادل

ᗫت سهم᠍ا جدᘌد᠍ا ᚽسعر  ᡨᣂختلف الأمر إذا اشᘌ50  ᣠل المثال ، وذهب إᘭᙫس ᣢدولار᠍ا  56دولار᠍ا ، ع
 ᣠعود إᘌ ᡨᣎوت تظره ح ᢝᣠمركزك الحاᗷ ما ستفتح 30عما إذا كنت تحتفظᗖثناء رᙬاسᗷ ، دولار᠍ا 

ᢝ الوقت المحدد
ᡧᣚ دة مصنعهاᘌكة الجد ᡫᣄال.

ᘌا لها من صفقة
ᘭك دفع رهان مسبق عندما تلعب البوكر ، فإن رؤᗫة ᗷطاقاتك من الصفقة ᘌᜓلفك المال ؛ ᘌجب عل

ᗷ ᢝالإضافة إᣠ دفع 
᡽ᣍدᘘة" وقت"أو رهان مᘘاللع ᢝ

ᡧᣚ ل للمشاركة ᡧ ᡧᣂل ا. للمᘭة تخᗫمكنك رؤᘌ لآن أنه
ا وتراهن فقط عندما تكون الأوراق مكدسة لصالحك

᠍
.᛿ل ᘌد بوكر مجان

ᢝ سوق الأوراق المالᘭة هو أن جميع
ᡧᣚ اءᘭمرور الوقت؟ من أعظم الأشᗷ ᣄنافسون  تخᙬالوافدين ي

ᢝ نفس الحلقة
ᡧᣚ :فون والهواة ᡨᣂالمهرة ، المح ᢕᣂتجعل السوق هذا هو أحد الأ . المهرة وغ ᢝ

ᡨᣎاب الᘘس
ᢝ سوق الأوراق المالᘭة ، لدᘌك رفاهᘭة أن تكون قادر᠍ . لᛳس عشوائᘭ᠍ا تمام᠍ا

ᡧᣚ ᣢقاء عᘘال ᣢا ع
ا ، والمراقᘘة وانتظار اللحظة الأᡵᣂᜧ ملاءمة للمراهنة

᠍
كنك الاطلاع عᘌ ᣢم. الهامش ، مجان
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ا" ᗷطاقات"
᠍
. السوق قᘘل أن تراهن مجان

ة رائعة ، ل᜻ن القلᘭل منهم ᛒستغلها ᡧ ᢕᣂهذه م . ᢝ
ᡧᣚ اك نفسك ᡫᣃك إᘭعل ᡧ ᢕᣌالسوقلا يتع ᢝ

ᡧᣚ ل حركة᛿  .
ᢝ الحقᘭقة ، لا ᘌجب أن تحاول

ᡧᣚ.
اᝏم الاحتمالات  انتظر . كن انتقائᘭ᠍ا واخᡨᣂ أماᜧن دخولك ᗷعناᘌة فائقة. كن انتهازᗫ᠍ا صارم᠍ا   ᡨᣂت ᡨᣎح

ق الأقل ᗷالصᢔᣂ والانضᘘاط ، ᘌمكنك الاستفادة من خصوم السو . لصالحك قᘘل أن تتᣆف
ᘌضعون الأساس  بᚏنما لا تفعل شᚏئ᠍ا ، فإن الخصوم الأقل مهارة. انضᘘاط᠍ا والأقل قدرة منك

ا
᠍
!ᘌا لها من صفقة. لنجاحك ، وعلᘭك الانتظار والمراقᘘة مجان

عندما ᘌصبح الخطأ خطأ
ᡧ هو كᘭفᘭة تفا ᢕᣌالناجح ᢕᣂن غᗫᖁثمᙬوالمس ᡧ ᢕᣌن الناجحᗫᖁثمᙬالمس ᡧ ᢕᣌالفرق ب ᢝ

ᡧᣚ ثمارᙬعلهم مع الاس
. ᗖة محطمة للأنالا يوجد أي سᛞب عᣢ الإطلاق للسماح للخطأ ᗷأن ᘌصبح تجᖁ . الأسهم الخاᣃة

ᢝ المشᜓلة ᢝᣦ ع. صناعة الخطأ لᛳس هو المشᜓلة. أن تكون مخطئا لᛳس هو المشᜓلة
ᡧᣚ ةᘘدم الرغ

.المشᜓلة ᢝᣦ الᘘقاء عᣢ خطأ. قبول الخطأ
دان سولᘭفان -

تكب ال᜻ثᢕᣂ من الأخطاء ᗷمر  ᡨᣂفأنا أضمن أنك س ، ᢝᣜلنا نفعل. ور الوقتمهما كنت تعتقد أنك ذ᛿ .
ᢝ الظروف قد لا تكون العدᘌد من صفقاتك الفاشلة مجرد أخطاء من جانᘘك ، ᗷل مجرد ت

ᡧᣚ ات ᢕᣂغي
᛿ ᢝان من المستحᘭل الت بؤ بها

ᡨᣎعندما ترفض إجراء. ال ᢝ
ᡨᣛᘭالخطأ الحق ᢝ

ᡨᣍأᘌ  ᢕᣂعد أن تتغᗷ لᘌتعد
.لن ᘌكون أي شخص جᘭد᠍ا عᣢ الإطلاق لدرجة أنه لن ᘌخᣄ أᗷد᠍ا. الأشᘭاء

لᘘقاء عᣢ خطأ مميت᠍ا ؛ قد ᘌكون ا. أن تكون مخطئ᠍ا أمر لا مفر منه ، ل᜻ن الᘘقاء عᣢ خطأ اختᘭار 
لا تتداول ᗷعد  عندما تنكر الواقع ، فأنت. ᘌمكن أن ᘌكون لها تأثᢕᣂ جسدي ونفᢝᣓ عᣢ صحتك

.لقد ضحᘭت ᗷأموالك من أجل المصᢕᣂ : الآن

ᘭات مثل أمراض القلب والقرحة معروفة ج ᢕᣂالإجهاد والتأث ᡧ ᢕᣌط بᗷإن الروا 
᠍
لحماᘌة صحتك . دا

ᢝ قدم᠍ا
ᡧᣕئة والمᚏد السᘭر الᗫᖁجب أن تتعلم تحᘌ ، وثقتك وأموالك.

إذا كنت لا ᘻشعر ᗷالغᘘاء ،
أنت لا تدير المخاطر 

ᗷ ᢝعض الأحᘭان ، ᗷعد أن تᙫيع سهم᠍ا لتقلᘭص الخسارة ، سوف ᛒستدير السهم
ᡧᣚ السعر ᢝ

ᡧᣚ تحركᗫو .
وتداول الأسهم  هل أشعر ᗷالغضب أو الغضب؟ لا ، إن اسᙬثمار . لقد حدث هذا ᢝᣠ آلاف المرات

ᗷ ن الخسائرᗫᖂــح من الفائᗖᖁفوق الᘌ ثᘭحᗷ لعب الاحتمالات ᣢقوم عᘌ من . مرور الوقتهو عمل
ᢝ أنك ستكون عᣢ حق طوال الوقت أو تعتقد أ

ᡧᣚ ᢕᣂتمام᠍ا التفك ᢝᣙالواق ᢕᣂمكنك تحمل غᘌ نه
᛿ك مفلس᠍ا أᗷد᠍ا ᡨᣂالخسائر ولن ت.
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كن منضᘘط᠍ا . ملا ᘻسᙬسل. جعلك ᘻشعر ᗷالغᘘاء ᢝᣦ طᗫᖁقة السوق للضغط علᘭك للتᣆف ᗷحماقة 
ᢝ إدارة المخاطر ، و . وقلل من خسائرك

ᡧᣚ ᜓمنᘌ ل لإدارة المخاطر لاᘌدᘘد᠍ا إن الᗷحدث أᘌ هذا لا
ᢝ الواقع يتم تجاهله ك. ᚽشᜓل جᘭد

ᡧᣚ ن᜻كون هذا المفهوم واضح᠍ا ، لᘌ جب أنᘌا ᠍ ᢕᣂالرغم من . ث ᣢع
ᢝ كت(أنه لᛳس ᣃ᠍ا ᗷالتأᘭᜧد 

ᡨᣎتب ال᜻معظم ال ᢝ
ᡧᣚ ذكر᠍ا ᡵᣂᜧع الأᖔون ناجحونإنه الموضᗖإلا ) بها مضار ،

ᗫة وᗫتطلب انضᘘاط᠍  ᡫᣄᛞعة الᘭه لأنه يتعارض مع الطبᗷ امᘭا من أنه من الصعب الق
᠍
ا صارم᠍ا وطلاق

ᢝ وممارسة لا أستطيع أن أجعلك تقطع خسائرك أᡵᣂᜧ مما أستطيع أن أجعلك نظام غ. الأنا
᡽ᣍذا

 ᢝᣕار شخᘭاضة لإنقاص الوزن ؛ هذا اختᗫᖁال.
᛿م أن سوق ا   ᢔᣂوأخ ᢝᣐᜓم ما أعرفه من نجا᛿فعله هو أن أشار ᢝ

ᡧᣎمكنᘌ ل ما᛿ ا
᠍
لأسهم لᛳس مᜓان

ᡧ  الأخطاء ᢝᣦ دروس ، ᗷمعᡧᣎ آخر ، فرص. لشخص ᘌمكن أن تᘘ᙭طه الأخطاء ᚽسهولة ᢕᣌهذه . للتحس
ᢝ عᣢ الرغم من أن تقلᘭص خسائر . التجارب ᢝᣦ الجزء الأᢔᣂᜧ من عملᘭة التعلم

ᡧᣚ ضمن فوزكᘌ ك لن
ᢝ ضمان ᗷقائك عᣢ قᘭد الحᘭاة

ᡧᣚ ساعدᛳسوق الأسهم ، إلا أنه س.

ᢝ الحد م
ᡧᣚ نᗫᖁثمᙬفشل معظم المسᘌ ن لماذا

خسائرهم
ᡧ عاطفᘭا ᗷممتلᝣاتهم من الأسهم ᢕᣌطᘘثمرون مرتᙬصبح المسᘌ قوم. عادة ماᘌ دة قدᘌساعات عدᚽ ون

ᗖة ، ورᘭر المالᗫالتقار ᢝ
ᡧᣚ حثᘘكة ، وال ᡫᣄة لᘭحث الدقيق لبناء قضᘘة منتجات من الᗖᖁتج ᡨᣎما ح

كة ᡫᣄمكنهم تصديق. الᘌ ارهم الفخور الغوص ، لاᘭأخذ اختᘌ عد ذلك ، عندماᗷ ذلك.

ᢝ . إنهم ᘌقدمون الأعذار لانخفاض السهم
ᡧᣚ حثونᘘᗫط الخاص بهم وᘭالوسᗷ نت عن يتصلون ᡨᣂالإن 

كة ᡫᣄالᗷ مانهمᘌة لدعم إᘭجابᘌد الذي ي. آراء إᘭمع . حᜓم السوق: همإنهم يتجاهلون الرأي الوح
اᘌد خسائرهم ᡧ ᡨᣂحدث هو أن انخفاض ا. استمرار انزلاق السهم ، تᘌ عادة ، ما ᢿًصبح هائᘌ لسهم

ᢝ النهاᘌة وᚱشعرون ᗷالإحᘘا
ᡧᣚ طاق لدرجة أنهم يرمون الم شفةᘌ ة ولاᘌسمح لنفسك . ط التامللغاᘻ لا

ᢝ هذا الفخ الممᘭت
ᡧᣚ عᖔالوقᗷ .جب أن تᘌ ، سوق الأسهم ᢝ

ᡧᣚ لتحقيق نجاح دائم ᣠលقرر مرة واحدة و
.الأᗷد أن كسب المال أᡵᣂᜧ أهمᘭة من أن تكون عᣢ حق

  ᢝ
ᡧᣛجب أن تأخذ غرورك المقعد الخلᘌ .ن فكر مرة᜻ط ، لᘭسᚽ أنه قرار᛿دو وᘘمن . أخرى ي ᢕᣂكث

ᢝ الأسهم دون تصحيح هذا
ᡧᣚ ونᗖضارᘌ نجاح. الناس ᣢة عᘭأو فشل تداولاتهم ترتكز صورتهم الذات .

 ᡨᣂمن الاع ᢻًدᗷ ᡧ ᢕᣌن الواضحᗫᣃختلقون الأعذار للخاᘌ جة لذلك ، فإنهمᘭᙬالأخطاءونᗷ اف . ᢝ
ᡧᣚ

مل ، والخوف ، الأ  -النهاᘌة ، ᘌعتمد نجاح تقلᘭص الخسائر عᣢ قدرتك عᣢ إزالة المشاعر 
ᢝ لا تتجاوز من قراراتك الاسᙬثمارᗫة ، عᣢ الأق -والفخر ، والإثارة ، وما شاᗷه ذلك 

ᡨᣎالنقطة ال ᣠل إ
ᢝ مصائد نفسᘭة. فيها الحᜓم الصائب

ᡧᣚ نᗫᖁثمᙬقع معظم المسᘌ .والجشع تخلط  إن مشاعر الأمل
ᡧ قراراتهم بᙫيع ممتلᝣاتهم ᗷخسارة أو بᗖᖁــح ᢕᣌالبيع ، و . ب ᢝ

ᡧᣚ ةᗖᖔجدون صعᘌ رون مركز᠍ا ᢔᣂلذلك فهم ي
. ᘌقنعون أنفسهم ᗷأنهم لم يتحملوا الخسارة حᡨᣎ يᘭᙫعوها. خاᣃ᠍ا
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فاستعد لخسارة ال᜻ثᢕᣂ  الخسائر جزء من التداول والاسᙬثمار ؛ إذا لم تكن مستعد᠍ا للتعامل معهم ،
ᢝ النهاᘌة

ᡧᣚ من المال.
ᡧ لإدارة المخاطر ᢕᣌما ترى ، فقد كرست فصل᛿.

 ᡧ ᢕᣌف تتعامل مع الخسارة هو الفرق بᘭاة ، كᘭالح ᢝ
ᡧᣚالتداول و ᢝ

ᡧᣚ الأسهم . الرداءة والعظمة هذا لأنه
كة ، ولᛳس لديهم مدير ولا ᘌديرون أنف ᡨᣂست مثل الصناديق المشᛳة لᘌسهم ؛ أنت المديرالفرد .

ورة  ᡧᣆالᗷ ء ᢝ
ᡫᣒ ل᛿ كونᘌ الأسهم ، لن ᢝ

ᡧᣚ ثمارᙬما يرام"عند الاس ᣢع "ᗷ ت هناك وانتظرت إذاᘭق
ة ᢝᣦ بᛞساطة تᜓلفة م. حᡨᣎ ي تᢝᣧ الأمر ᢕᣂة للمضارب ، الخسائر الصغᘘال سᗷ مارسة الأعمال

لا . متجر البيع ᗷالتجزئة التجارᗫة ، تمام᠍ا ᛿ما هو الحال ᗷال سᘘة للᘘضائع المخفضة ᗷال سᘘة لمشغل
ᡧ أ ᢕᣌعود نمط معᘌ أمل أن ᣢالسلع الميتة ، عᗷ دᘭث تاجر التجزئة الجᛞشᙬرواج ي ᣠإ ᡧ ᢕᣌو منتج مع

ᢝ أᗷ . ᣃعد عام
ᡧᣚ خرجها من الرفᗫضع علامة عليها ، وᘌ ا ، فإنهᘭ᠍ان ذك᛿ ع وقت ممكن ، ثم إذا

ائه ᡫᣃ د الجميعᗫᖁء ي ᢝ
ᡫᣓᚽ د الرفوفᗫإعادة تزو ᣠيتطلع إ.

13الفصل 
إدارة المخاطر

كᘭفᘭة التعامل معها: 2الجزء 
والسᘭطرة عᣢ المخاطر

ᢝ الحᘭاة
ᡧᣚ التداول وكذلك ᢝ

ᡧᣚ تان حول الفوزᚏلدي قاعدتان أساس:
.إذا كنت لا تراهن ، فلا ᘌمكنك الفوز) 1(
.إذا خᣄت جميع رقائقك ، فلا ᘌمكنك الرهان) 2(
لاري هاᘌت -

بتداول الأسهم ؛  لثلاثة عقود ، استمتعت بثمانᘭة أسواق صاعدة وثمانᘭة أسواق هاᗷطة ، قمت
ᢝ الشخصᘭة ᚽشᜓل حᣆي تقᘘ᠍ᗫᖁا من خلال المضارᗖة عᣢ الأسهم

ᡨᣍعد تعلم . لقد جمعت ثروᗷ
ا للاستمتاع ᗷالنجاح المستمر ، م

᠍
ع الحفاظ لᛳس الدروس الصعᘘة من التجᗖᖁة ، كنت محظوظ

ء؟ ᗷعᘘارة كᘭف ستفعل نفس ا. فقط عᣢ رأسماᢝᣠ الأصᢝᣢ ول᜻ن الجزء الأᢔᣂᜧ من المᜓاسب ᢝ
ᡫᣓل

ᢝ الفوز أثناء الأسواق الص
ᡧᣚ س فقطᛳار الزمن ، لᘘتحمل اختᙬف سᘭن الحفاظ أخرى ، ك᜻اعدة ول

ᢝ الأسواق الهاᗷطة؟ الᣄ لᛳس مخفᘭ᠍ا ولا ᣃ᠍ا حق᠍ا
ᡧᣚ كᘘمᜓاس ᣢو إدارة المخاطرالمفتاح ه. ع.

ض السعر ؛ طالما عندما تمتلك سهم᠍ا ، فهناك دائم᠍ا احتمال انخفا. الخطر هو احتمال الخسارة
ᢝ خطر

ᡧᣚ سوق الأسهم ، فأنت ᢝ
ᡧᣚ ثمرᙬأنك مس . ᢝ

ᡧᣎالأموال  الهدف من تداول الأسهم هو ج
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ᢝ لها عائد محتمل أᡵᣂᜧ من المخاطرة
ᡨᣎاستمرار من خلال اتخاذ الصفقات الᗷ . ومع ذلك ، فإن

ا عᣢ جانب المᜓ ᠍ ᢕᣂأنهم يركزون كث ᢝᣦ نᗫᖁثمᙬة لمعظم المسᘘال سᗷ افأة والمشᜓلة

ᢝ عᣢ جانب المخاطرة
ᡧᣛكᘌ لا . ᢝ

ᡨᣎحة الᘭلون النصᘭتبع القلᚏساطة ، سᛞوشك أن بهذه ال ᣢأنا ع 
.أقدمها لك

ᢝ سوق الأسهم ، هدف الجميع هو كسب المال
ᡧᣚ .لᝣكون فيها لᘌ ئةᚏب ᢝ

ᡧᣚ فرد نفس الهدف ،  للفوز
ᢝ القᘭا

ᡧᣚ ᢝᣘن بوᗫᖁثمᙬلا يرغب معظم المس ᢝ
ᡨᣎاء الᘭالأشᗷ امᘭك القᘭجب علᘌ عونᘭستطᛒ م بها أو لا

 ᢝᣘام بها دون وᘭى أ. الق ᡨᣂة ، سᘭاتك المهنᘭح ᣠإذا نجحت ، فعندما تنظر إ ᢝᣒن الاختلاف الأسا
ن المال أو ᘌفشلون ᗷمرور الوقت ، تعلمت أن المسᙬثمᗫᖁن لا ᘌخᣄو . بᚏنك وᚏᗖنهم ᛿ان الانضᘘاط

ᚽ ن᜻ة ولᘌطة أو المخاطر الاقتصادᗷب الأسواق الهاᛞسᚽ تحقيق أداء فائق ᢝ
ᡧᣚ ب المخاطرᛞس

ᢝ وقت لاحق
ᡧᣚ تجعلك تقول لنفسك ᢝ

ᡨᣎة الᘭة ، أنواع الإخفاقات الشخصᘭلماذا لم أفعل  العقل ،
ᢝ المائة فقط؟ عندما تجلس هناك  10بيع هذا السهم عندما كنت أقل ب سᘘة 

ᡧᣚ30  40أو  ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ المائة 10المائة ، فجأة خسارة 
ᡧᣚ

 ᚽسعر . لا تᘘدو بهذا السوء
᠍
ᗫت سهما ᡨᣂمألوف؟ اش ᢝᣠدولار᠍ا للسهم وكنت  35هل الصوت التا

ᢝ بᘭعه ᚽسعر 
ᡧᣚ دد᠍ا ᡨᣂ32م  ᣠوري أن 26دولار᠍ا ؛ ثم انخفض السهم إᣃ ᢝᣘان من دوا᛿دولار᠍ا ، و 

دولار᠍ا ، سألت  16عندما انخفض السهم ᗷعد ذلك إᣠ . دولار᠍ا 35تᘭᙫعه ᗷالسعر الأصᢝᣢ الᘘالغ 
 دولار᠍ا عندما أتᘭحت ᢝᣠ الفرصة للخروج 32دولار᠍ا أو حᡨᣎ  26نفسك ، لماذا لم أبᘭعه ᚽسعر 

ᢝ هذا الموقف هو أنهم ᘌفتق
ᡧᣚ نᗫᖁثمᙬب وراء دخول المسᛞة؟ الس ᢕᣂخسارة صغᗷ خطة ᣠرون إ

ᘭمة التنفᘭذ ، الذي تتطلب الخطة السل. سلᘭمة للتعامل مع المخاطر والسماح لغرورهم ᗷالانخراط
ᢝ . يتطلب الانضᘘاط

ᡧᣎمكنᘌ ن ما᜻ه من أجلك ، لᗷ امᘭالق ᢝ
ᡧᣎمكنᘌ فعله هو أن أعلمك هذا الجزء لا 

.كᘭفᘭة القᘭام ᗷذلك

تطᗫᖔر عادات وجعلها أسلوب الحᘭاة
ᢝ الاعتقاد الأساᗷ ᢝᣒأن الانضᘘاط ل

ᡧᣚ الرداءة والعظمة ᡧ ᢕᣌᜓمن الاختلاف بᘌ دأ للتجارةᘘس مجرد مᛳ
ام ᗷاسᡨᣂ . تتطلب إدارة المخاطر الانضᘘاط. ᗷل هو مᘘدأ العظمة ᡧ ᡨᣂاطيتطلب الالᘘجيتك الانضᘭات .

ᙬاط ، فسوف تᘘالانض ᣠك خطة معقولة ، إذا كنت تفتقر إᘌانت لد᛿ إذا ᡨᣎح ᣠاحات إ ᡨᣂسلل الاق
 ᡧᣔالعادة. تداولك وتحدث الفو ᣠاط يؤدي إᘘد. الانضᘭمكن أن تكون عادات جᘌ ئة ؛ إنهاᚏة أو س

᛿ل صᘘاح ،   مثل معظم الناس ، عندما ᘻسᘭᙬقظ. مسألة ما تأدᘌب نفسك لفعله ᗷمرور الوقت
تغسل أسنانك ، ألᛳس كذلك؟ لا تقول لنفسك

266



ᢝ مرار᠍ا وتكرار᠍ا ، لذلك سأأخذ إجازة هذا الشهر 
ᡧᣍف أسناᘭصحة  لقد سئمت من تنظᗷ ةᘌمن العنا

 من سنو . الأسنان
ً

ᢾا ومتأصᘭ᠍ف أسنانك تلقائᘭالعكس من ذلك ، أصبح تنظ ᣢات من التكرار ع
ن التكيᘭف النفᢝᣓ ينطبق هذا النᖔع نفسه م. والاعتقاد ᗷأن الأمر ᛒستحق أخذ الوقت للقᘭام ᗷه

ᘌ ᢝختارها عᣢ أشᘭاء مثل ممارسة الᗫᖁاضة وتناول الطعام الصᢝᣑ ، وᢝᣦ عادات نمط ال
ᡨᣎاة الᘭح

ᢝ حᘭاتهم اليومᘭة
ᡧᣚ اتᗫᖔعض الأشخاص لوضع أولᗷ .مشاᗷ دون إذا كنت تدير محفظتكᗖعرك و

ء ᛒستحق إظهاره ᢝ
ᡫᣒ دون أيᗷ ماᗖة ومرهقة ، رᘘاط ، فاستعد لرحلة متقلᘘة انضᘌالنها ᢝ

ᡧᣚ لجهودك .
.التجارة الجᘭدة مملة

᡽ أمر مثᢕᣂ وᗫجعل الشعر الموجود عᣢ مؤخرة عنقك ᘌقف  ᢕᣎمكن. التداول السᘌ ك أن تكون تاجر᠍ا
. غنᘭ᠍ا ᗷالملل أو مقامر᠍ا يᘘحث عن الإثارة

إن التعود عᣢ . اجحةمع العمل المتكرر الذᘌ ، ᢝᣜمكنك تنمᘭة عادات تجارᗫة ن. إنه خᘭارك تمام᠍ا
ᢝ تؤدي إᣠ نتائج إᘌجابᘭة أمر مفᘭد ، ل᜻نه يتطلب مᘘدأ ا

ᡨᣎاء الᘭاط: لعظمةفعل الأشᘘالانض.

التخطᘭط للطوارئ
.النجاح لᛳس نهائᘭا أᗷدا

ᘻشل- ᡫᣄᘻ ستون ᗫو
ᢝ الحᘭاة ، لا مفر من المخاطرة

ᡧᣚسوق الأسهم و ᢝ
ᡧᣚ .مكن لأي شخص فᘌ عله هو إدارة أفضل ما

ᢝ المخاطر عن. المخاطر من خلال التخطᘭط الحكᘭم
ᡧᣚ دة للتحᜓمᘭقة الوحᗫᖁالط ᢝ

ᡧᣚ ثمارᙬد الاس
ي ونᙫيع ، وكᘭف ᙏس ᡨᣂشᙏ اء والبيع ، عندما ᡫᣄمن خلال مقدار ال ᢝᣦ عدد ممكن الأسهم ᢔᣂᜧتعد لأ

ᢝ سوق الأسهم ، ᘌجب أن تتعلم كᘭف ت. من الأحداث المحتملة
ᡧᣚ ثمر᠍اᙬصفتك مسᗷ يع لحمايتكᙫ

ᢝ تحرك أسعار الأسهم
ᡨᣎالقوى ال ᢝ

ᡧᣚ س تجنب المخاطر . لأنك لا تتحᜓمᛳن إدارة  هدفك ل᜻ول
ᢝ إمᜓانᘭة الخسار : المخاطر

ᡧᣚ ة من التحᜓم ᢕᣂك درجة كبᘌل المخاطر ولدᘭلا أحب . ة ومقدارهالتقل
 ᢝ

ᡨᣍتداولا ᢝ
ᡧᣚ ء للصدفة ᢝ

ᡫᣒ لا. أن أترك أيᘘت الᘘنو ولعᗫازᝣال ᣠت إᘘإذا ذه ᢝᣦ ك جاك ، فأنا أعلم ما
ᢝ المخاطرة ، فهذا أفضل ما ᘌمكن أن أتم

ᡧᣚ ةᘘذا شعرت برغលلا أقامر . ناهالاحتمالات ، و ᢝ
ᡧᣎ᜻ل

 ᢝ
ᡧᣎوأم ᢝ

ᡨᣚد مع رز ᡧᣂقلب الᘌ قة لضمان نجاح  أفضل. بتداول الأسهم ، الأمر الذي من شأنه أنᗫᖁط
.سوق الأسهم ᢝᣦ أن ᘌكون لدᘌك خطط طوارئ

فك التداول ᘌجب أن ᘌكون هد. وتحديثها ᗷاستمرار ᛿لما تعلمت وواجهت سᚏنارᗫوهات جدᘌدة
د عليها للتعامل مع للقᘭام ᗷذلك ، تحتاج إᣠ تطᗫᖔر طᗫᖁقة ᘌمكن الاعتما. ᗷدون متاعب ومفاجቯت

ᢝ يتم إلقاؤها علᘭك تقᘘ᠍ᗫᖁا
ᡨᣎل المواقف ال᛿ .ق᠍ا أمᘘاء مسᘭالأش ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂة لإدارة التفكᘭالغ الأهمᗷ ر
ف ᢝᣦ الإعداد المناسب. المخاطر ᗷفعالᘭة ᡨᣂجب أن ت. علامة المحᘌ ، ذᘭل . كون مستعد᠍اللتنفᘘق

ᘌ مكن تصوره قدᘌ أي تطور ᣢقة عᘘعداد ردود مسឝالفعل بᗷ ثمر ، قمتᙬحدثأن أس.
ᢝ حدث لست مستعدا له 

ᡧᣚ ᢕᣂدة ،. لا أستطيع التفكᘌح ظروف جدᖁضافتها  إذا وعندما تطឝأقوم ب
ᢝ ؛ مع ظهور مشᜓلات جدᘌدة غᢕᣂ متوقعة ، يتم ت ᢔᣍ خطط الطوارئ الخاصة ᣠل خطة إᘭوسيع دل
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ᢝ من خلال تنفᘭذ التخطᘭط للطوارئ مسᘘق᠍ا ، ᘌمكنك اتخاذ إجراء ᗫᣃــــ. الطوارئ
ᡧᣚ ع وحاسم

ᘌ ᢝغᢕᣂ فيها أحد مراᜧزك سلوكه أو يتعرض لحدث غᢕᣂ متوقع
ᡨᣎجب أ. اللحظة الᘌ ن تكون مستعد᠍ا

ᢝ ثمارها
ᡨᣍاح عندما تؤᗖض᠍ا للتعامل مع الأرᘌل يوم تداول ،. أ᛿ ل افتتاحᘘق

ᗷعد . لال ذلك اليومتدرب عقلᘭ᠍ا عᣢ كᘭفᘭة التعامل مع ᛿ل موقف بناءً عᣢ ما ᘌمكن أن يتكشف خ
فعل كᘭف ذلك ، عندما ᘌفتح السوق للتداول ، لن تكون هناك مفاجቯت ؛ أنت تعرف ᗷال

ᛒ ᢝستخدمها طᘭار الخطوط الجᗫᖔ. سᙬستجᘭب
ᡨᣎقة الᗫᖁالطᗷ جب أن تدير محفظتكᘌ ة لطائرة

: طوارئ محتملة لضمان المرور الآمن للرحلة ، لدى الطᘭار خطط مسᘘقة لᝣل حالة. جامبو 747
ه ᢕᣂومئات من غ ، ᢝᣞᘭدرولᘭة ، عطل هᘭة القاسᗫᖔة أو فشل المحرك ، والظروف الجᘭكᘭᜓانᘭا من الم

ونᘭة مشاᝏل ᡨᣂ᜻الإل . ᖁاوح من عاصفة كه ᡨᣂت ᢝ
ᡨᣎالاحتمالات ال ᢝ

ᡧᣚ ارᘭب مشᜓلة مع نظر الطᛞسᘻ ةᘭائᗖ
ى الطᘭار إجراء أو لᝣل احتمال ، لد. عندما تحدث مشᜓلة ، لا يوجد نقاش أو تأخᢕᣂ . أحد الر᛿اب
ᢝ من التدرᗫب والإعداد. إجراء مضاد

ᡨᣍأᘌ هذا .
 2001) تمᢔᣂ س᛿)ᙫان الحادي عᡫᣄ من أᘌلول . عندما لا نكون مستعدين ، نكون عرضة للخطر

مرة القᘭادة محصنة نᘭᙬجة لذلك ، أصᘘحت أبواب ق. ᗷمثاᗷة تذكرة قاتمة ᗷأهمᘭة الإعداد المناسب
 أن ᗷعض الطᘭارᗫن حᡨᣎ . الآن ، وتم توسيع برنامج حراسة السماء الذي تم وضعه خلال السᙬي ᘭات

ا واسᙬثمار᠍ا أᡵᣂᜧ التعلم من ᘻسمح أخطائنا الساᗷقة والاستعداد المناسب لسفر أᡵᣂᜧ أ. مسلحون
᠍
مان

ا أᘌض᠍ا
᠍
.أمان

 ᢝ ᢔᣍ ة لتداول الأسهم الخاصةᘭة التالᘭعة الأساسᗖلدي خطط الطوارئ الأر.

 ᢝᣠوقف الخسارة الأو
اء الأسهم ، أضع مسᘘق᠍ا حد᠍ا أقᣕ لإᘌقاف الخسارة ᡫᣃ لᘘق : ᖁج عنده من المركز السعر الذي سأخ

ᘌ ᢝصل فيها السعر إᣠ وقف الخسارة ، أبيع ا. إذا تحرك ضدي
ᡨᣎاللحظة ال ᢝ

ᡧᣚلمركز دون تردد .
ᢝ تقيᘭم الموقف برأس واضح

ᡧᣎمكنᘌ ، ون خارج المخزونᜧمجرد أن أᗷ .وق ᢔᣂعتᘌ ᢝᣠف الخسارة الأو
ᢝ المراحل الأوᣠ من المركز

ᡧᣚ ةᘭأهم ᡵᣂᜧجب ر . أᘌ ، مجرد أن يتقدم السهمᗷ ةᘌفع نقطة البيع لحما
.أرᗖاحك ᗷاستخدام وقف الخسارة أو وقف الخسارة

العودة
ᗫن ول᜻ن ᗷعد يتم إᙏشاء ᗷعض الأسهم ᚽشᜓل بناء وقد تظهر حᡨᣎ من قاعدة واعدة وتجذب ال ᡨᣂمش

ᢝ السوق ᘌحدث هذا عندما ᘌ. ذلك تخضع ᣄᚽعة لتصحيح أو تراجع حاد ᘌمنعك من الخروج
ᡧᣍعا

ᡧ الأسهم ذات الأ . من ضعف عام أو تقلᘘات عالᘭة ᢕᣌمكن إعادة تعيᘌ ، ة ومع ذلكᗫᖔات القᘭساس
اجع ، لᙬشكᘭل قاعدة جدᘌدة أو إعداد مناسب ᡨᣂعد هذا التصحيح أو الᗷ .ظهار القوة هذا هو إن إ

ᢝ أقوى من الأو . علامة إᘌجابᘭة
ᡧᣍكون الإعداد الثاᘌ ، انᘭمن الأح ᢕᣂكث ᢝ

ᡧᣚل.
ᢝ طᗫᖁقه إᣠ الخلف وعᣢ طول الطᗫᖁق هز دفعة أخرى من أ 

ᡧᣚ صحاب الأسهم لقد قاتل السهم
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لا ᘌجب أن . قلاعإذا انفصلت عن القاعدة الثانᘭة ᗷحجم كبᢕᣂ ، فᘭمكنها ᗷالفعل الإ. الضعᘭفة
ᡧ السهم إذا تحرك ضدك ᢕᣌتم إعادة تعيᚏض أنه س ᡨᣂنفسك دائم᠍ . تف ᢝᣥجب أن تحᘌ ا وتقلل من

اء مستقᢝᣢᘘ  ومع ذلك ، إذا أخرجك سهم من مركزك ، فلا تتجاهله تلقائᘭ᠍ا ᛿مرشح. خسارتك ᡫᣃ . إذا
قد . عادة الدخول᛿ان المخزون لا يزال لدᘌه ᛿ل خصائص الإمᜓانات الفائز ، اᗷحث عن نقطة إ

ᡧ أو حᡨᣎ ثلاث محاولات لل. ᘌكون توقيتك قد توقف ᢕᣌستغرق الأمر محاولتᛒ فائز قد ᣢض عᘘق
 ᢕᣂكب . ᡧ ᢕᣌف ᡨᣂالمح ᡧ ᢕᣌهذه سمة من سمات المتداول.

ᡧ أو تتعب من الᣆاع ؛  ᢕᣌتمنعهم مرة أو مرت ᢝ
ᡨᣎخاف الهواة من المواقف الᘌ  ᡧ ᢕᣌموضوعي ᡧ ᢕᣌالمهني

 ᡧ ᢕᣌــهᗫᖂون .ᗷث المخاطرة مقاᘭاها من حᘌمزا ᣢل صفقة بناءً ع᛿ مᘭقومون بتقيᘌ ل المᜓافأة ؛ ينظرون
ع السهم ثم إعادة ᘌعتقد الᘘعض أن بي. إ᛿ ᣠل إعداد تداول عᣢ أنه خطر جدᘌد أو فرصة جدᘌدة

ᗫᖔت الفرصة أعتقد أن تف. الدخول إᣠ نفس السهم ᗷعد ذلك بوقت قصᢕᣂ هو أمر غᢕᣂ مألوف
ᢝ إدارة المخاطر ᗷاستخدام أوامر وقف الخسا. ᚽسᛞب العاطفة هو أمر غᢕᣂ عادي

ᡧᣚ ماᘭرة ، لا س
ا شعور᠍ا ᗷمطاردة ذᘌله

᠍
.سوق م شار متقطع ، ᘌمكن أن ᘌمنح المتداول أحᘭان

ر نفسك ᗷألا تدع الأنا تتغلب عᣢ إدارة ا 
᠓
لذا . لمخاطر الجᘭدةتعرف عᣢ مشاعر الإحᘘاط ثم ذك

 ᣠالمرة الأو ᢝ
ᡧᣚ ᡽ᣖشᜓل خاᚽ ة -فهمت الأمر ᢕᣂمشᜓلة كب.

ᢝ المرة الثانᘭة  
ᡧᣚ ᡽ᣖشᜓل خاᚽ ة -لذا فهمت الأمرᘭسمكة ذك !ᗷ كرة اضحك واحتفظᘘب والᛳالقض

ᢝ الأس. ما يهم هو النتائج طᗫᖔلة المدى. جاهᗫᖂن
ᡧᣚ ᢝ

ᡨᣍعض أفضل تداولاᗷ انت᛿ ᢝ
ᡧᣚ ᢝ

ᡧᣎأوقفت ᢝ
ᡨᣎهم ال

.السابق عدة مرات ثم أعᘭد تعيᚏنها

البيع بᗖᖁــح
ح لهذا المركز ᗷمجرد أن ᘌجمع السهم ᙏسᘘة رᗖــح تعادل مضاعف وقف الخسارة ، نادر᠍ا ما ᘻسم

ᡧ وقف الخسارة. ᗷالتحول إᣠ خسارة ᢕᣌض أنه تم تعي ᡨᣂل المثال ، لنفᘭᙫس ᣢالمائة 7عند  عᗷ . إذا
ᢝ أحد الأسهم ، فلا ᘌجب أن ᘻسمح لهذا ا ᛿20ان لدᘌك مكسب ب سᘘة 

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣢالتخᗷ لمركز

لخسارة لأعᣢ للحماᘌة من ذلك ، ᘌمكنك رفع مستوى وقف ا. عن ᛿ل هذا الᗖᖁــح وتحقيق خسارة
ᡧ غالبᘭة المᜓا ᢕᣌبع أمر وقف الخسارة لتأمᙬنقطة التعادل أو ت ᣠالحماقة . سبللوصول إᗷ شعرᘻ قد

ᢝ السابق مكسᘘ᠍ا لائق᠍ا ؛ ومع ذلك ، سوف ᘻشعر ᗷأنك
ᡧᣚ ان᛿ منصب ᢝ

ᡧᣚ ᡨᣎح ᣄأسوأ إذا تركت  ك
ᢝ مرحلة ما علᘭك إغلاق التجارة. مكسᘘ᠍ا جᘭد᠍ا يتحول إᣠ خسارة

ᡧᣚ .قᗫᖁعهماهناك طᘭمكنك بᘌ تان:
ᣅ ᢝف الأسهم أثناء ارتفاع سعر السهم*  

ᡧᣎعᘌ القوة ، وهو ما ᢝ
ᡧᣚ.

.أي البيع مع هبوط سعر السهم: الضعف*  

 ᡧ ᢕᣌف ᡨᣂالمح ᡧ ᢕᣌة للمتداولᘘسᙬقوة هو ممارسة مكᗷ البيع . ᡨᣎعة  من المهم معرفة مᣄᚽ يرتفع السهم
ᗫن ᘌمكنك تفᗫᖁــــغ مركزك ᚽسهولة عندما يتوافر عدد كبᢕᣂ . وقد ᘌكون مرهق᠍ا لنفسه ᡨᣂأو . من المش
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ب أن ᘌكون لدᘌك ᘌج. ᘌمكنك البيع عند ظهور أوᣠ علامات الضعف فور᠍ا ᗷعد انهᘭار هذا السعر
ᢝ حالة ضعف

ᡧᣚ حالة قوة والبيع ᢝ
ᡧᣚ خطة للبيع.

خطة الᝣارثة
ا ؛ ومع ذلك ، ᘌمكن أن ᘌح ᠍ ᢕᣂتصادفها كث ᢝ

ᡨᣎعة الᗷل قد لا تكون الحالة الرا᛿ ᢝᣥحᗫفظ محفظتك و
عن طᗫᖁق  سᘭكون من العار أن ترى سنوات من العمل لبناء حساᗷك التجاري. عملك الشاق

ᢝ وعدت بها ᗷجعة سوداء عشوائᘭة لمجرد أنك لم تكن مستعد᠍ 
ᡨᣎمكن أن تصبح . االتجارة كوم الᘌ

ᢝ التخطᘭط للطوارئ
ᡧᣚ ارثة أهم جزءᝣكون هذا ره. خطة الᘌ ماᗖالواقع ، ر ᢝ

ᡧᣚ ا آمن᠍ا ؛ تتعامل خطة
᠍
ان

نت أ ᡨᣂالإنᗷ حالة انقطاع الاتصال ᢝ
ᡧᣚ جب فعلهᘌ ا مثل ماᘌوارث مع قضا᜻ال ᢝ

᡽ᣍاᗖᖁه᜻ار الᘭو انقطاع الت .
؟ ماذا سᘭكون ردك إذا اسᘭᙬقظت وعلمت أن السهم ᢝᣖاᘭسخ احتᙏ ك نظامᘌته  هل لدᗫ ᡨᣂالذي اش

كة تخضع للتحقيق من قᘘل لجنة الأو  ᡫᣄة لأن ال ᢕᣂفجوة كب ᣠأ إᘭالأمس مهᗷ ة والبورصاتᘭراق المال
ملᘭات التخطᘭط وتخᣗ الرئᛳس التنفᘭذي الᘘلد ᗷأموال مختلسة؟ ماذا ستفعل؟ تᜓمن أهمᘭة ع

 ᢕᣂدة عندما تكون تحت وطأة النᘭيح لك اتخاذ قرارات جᙬأنها ت ᢝ
ᡧᣚ للطوارئ ᢝ

ᡧᣚ ان ، وعندما تكون
ᢝ سوق الأسهم عᣢ المدى الطᖔ . أمس الحاجة إليها

ᡧᣚ اةᘭد الحᘭق ᣢقاء عᘘلل ᢝ
ᡨᣎل ، أدير محفظᗫ

.و᛿أن شᚏئ᠍ا سᚏئ᠍ا سᘭحدث ᛿ل يوم
اتᘭجᘭة ᛒسمح لك التخطᘭط للطوارئ ᗷالح. أنا مستعد دائم᠍ا لسᚏنارᗫو أسوأ الحالات   ᡨᣂإس ᣢصول ع

اتᘭجᘭة ᡨᣂإس ᣠالإضافة إᗷ كᗷ ة التداول الخاصةᘭجᘭات ᡨᣂة مثل إسᗫᖔة قᘭنفس  ᢝ
ᡧᣎتب ᢝ

ᡨᣎالتداول ال
ᘌ ᢝمكن ، إذا لم تكن مستعد᠍ا ، أن تؤدي إ

ᡨᣎات للمواقف المحتملة الᗷاستجا ᢝ
ᡧᣚ أفᜓار متنافسة ᣠ

 ᡧ ᢕᣂمتح ᢕᣂذ عمل فوري غᘭط للطوارئ ه. الوقت المحدد الذي تحتاجه تنفᘭة التخطᘭو عمل
لذي ᘌصبح ᗷعد عندما تواجه مشᜓلات جدᘌدة ، ᘌجب إᙏشاء إجراء للتعامل معها ، وا. مستمرة

ل᜻ن ᘌمكنك لن تحصل أᗷد᠍ا عᣢ جميع الإجاᗷات ، و . ذلك جزء᠍ا من خطط الطوارئ الخاصة ᗷك
.لمفتاحتغطᘭة معظم القواعد إᣠ الحد الذي تفوق فᘭه مᜓافأتك مخاطرك ، وهذا هو ا

الخسائر ᢝᣦ دلᘭل عᣢ الᗖᖁــح المتوقع
ᘌجب أن ᘌكون  من أجل التوقع ᚽشᜓل صحيح ،. التكهنات لᛳست أᡵᣂᜧ من توقع الحر᛿ات القادمة

.لدى المرء أساس محدد لهذا التوقع
جᢝᣓᛳ لᘭفرمور -

ᙬسᘻ ᢝ
ᡨᣎات الᘭاتها وفق᠍ا لجداول الوفᘭاة عملᘭالح ᣢع ᡧ ᢕᣌات التأم᛿ ᡫᣃ عينات السᜓان ، تدير ᣠند إ

ᢝ سن م
ᡧᣚ موتواᘌ ة للأشخاص الذين من المحتمل أنᗫᖔة المئᘘتوضح ال س ᢝ

ᡨᣎمن هذه . عينةوال
الجداول
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ᢝ أ
ᡧᣚ عدد الأشخاصᗷ ة من الدقةᘭدرجة عالᗷ أᘘنᙬأن ت ᡧ ᢕᣌات التأم᛿ ᡫᣄمكن لᘌ والذين من ᡧ ᢕᣌي عمر مع

ᢝ المستقᘘل
ᡧᣚ من السنوات ᡧ ᢕᣌاة لعدد معᘭد الحᘭق ᣢكونوا عᘌ الرغم من أنهم لا ع. المحتمل أن ᣢ

ᢝ سᘭعᛳشها 
ᡨᣎالمدة الᗷ ᡧ ᢕᣌار شخص معᘘعون إخᘭستطᛒ)ما لا نعرف ما إ᛿ انت الصفقة تمام᠍ا᛿ ذا

ᡧ مستᗫᖔات ا، ᘌمكن تقدير المتوسط ) التالᘭة ستكون ناجحة ᢕᣌة لتعيᘭاف᛿ دقةᗷدقةᗷ لأقساط.
ᡧ أن تضمن لنفس  ᢕᣌات التأم᛿ ᡫᣄمكن لᘌ ، شᜓل صحيحᚽ د الأقساطᘌها امتلاك ما من خلال تحد

ᢝ أي عام لتغطᘭة المدفوعات للمستفᘭدين وتᜓلفة ممارسة ا
ᡧᣚ من المال ᢝ

ᡧᣛكᘌ ةᗫلأعمال التجار
ᡧ رᗖــح لائق ᢕᣌمكنك است. وتأمᘌ ، اتᘭجداول الوف ᡧ ᢕᣌكة التأم ᡫᣃ ستخدمᘻ قة مماثلة مثلماᗫᖁخدام ط

.لتداولك ᛿ما فعلت من أجل عمᢝᣢ لسنوات عدᘌدة
ᢝ المᘘل 

ᡧᣚ مكنك التحᜓمᘌ ن᜻مقدار ارتفاع السهم ، ول ᢝ
ᡧᣚ مكنك التحᜓمᘌ ل لا᛿ ᢝ

ᡧᣚ هᣄغ الذي تخ
ᢝ هذا القدر من الخسارة عᣢ متوسط . صفقة

ᡧᣎجب أن تبᘌكᘘات مᜓاسᘭكة هذا مش. وف ᡫᣄه لᗷا
ᢝ ت

ᡨᣎالأقساط ، وال ᣢتفرضها ع ᢝ
ᡨᣎمقدار الرسوم ال ᢝ

ᡧᣚ تتحᜓم ᢝ
ᡨᣎال ᡧ ᢕᣌة لجداول التأم ᡫᣃاᘘفة مᘭعد وظ

ة لجداول الوفᘭات الخاصة ᗷ. الوفᘭات ᡫᣃاᘘدالة م ᢝᣦ المثل ، فإن خسائركᗖك وأين تتجهوᘘمᜓاس
ᢝ المتوسط

ᡧᣚ صلاحيتها ᢝᣧت ت . ᢝ
ᡧᣔاᗫتوقع ر ᣠاستمرار ، تحتاج إᗷ سب المال᜻العائد ؛ لᗷ ᢝ ᢔᣍجاᘌإ 

ة ᡧ ᢕᣂم ᣠحاجة إᗷ ــح . أنتᗖᖁة الᘘسᙏ جب أن تكونᘌ ، ᡧᣎمعᗷ /من ᢔᣂᜧواحد  المخاطرة أ ᣠواحد إ
ᢝ التᜓالᘭف(

ᡧᣚالمت). صا ᢝ
ᡧᣚ جب احتواء خسائركᘌ مستوى وسط لتحقيق ذلك ، من الواضح أنه ᣠإ

.أقل من مᜓاسᘘك
ات الآلاف من الأسهم ، ك  ᡫᣄتداول ع ᢝ

ᡧᣚ تهاᚏأمض ᢝ
ᡨᣎعام᠍ا ال ᡧ ᢕᣌالتداولات خلال الثلاث ᢝ

ᡧᣚ نت محق᠍ا
الᗖᖁــح أنا مخᗷ ᡽ᣗقدر ما أᜧون عᣢ حق فᘭما يتعلق ᗷ. ٪ فقط من الوقت50الراᗷحة ب سᘘة 

 ᢝ
ᡧᣚ نفسها أو ᢝᣦ الرغم من أن الخسائر قد تكون ᣢان تكون  والخسارة ؛ ومع ذلك ، عᘭعض الأحᗷ

ᜧانت أ᛿ حةᗖᖁالصفقات الم ᢝ
ᡧᣚ الغ الدولارᘘث العدد ، إلا أن مᘭمن ح ᢔᣂᜧأ ᢝ

ᡧᣚ من الخسائر ᢕᣂكثᗷ ᢔᣂ
ᢝ أتبع ه. كونك مخطئ᠍ا ᗷقدر ما سمح ᢝᣠ أن أᜧون عᣢ حق بتجميع ثروة: تخᘭل. المتوسط

ᡧᣎذا لأن
.مᜓاسᘘكاحتفظ دائم᠍ا ᗷالمخاطرة عند مستوى أقل من متوسط : قاعدة مهمة جد᠍ا

ᢝ أي نقطة ᘌجب أن تتوقف عن الخسارة؟
ᡧᣚ

 ᛿ما ناقشت للتو ، المستوى الذي ᘌجب عᣢ المتداول أن ᘌخفض عنده خسائره ل
᠍
. ᛳس اعتᘘاطᘭا

وى ال᜻سب والتكرار ᛿لما تمكنت من الت بؤ ᗷدقة ᗷمست. قطع الخسارة هو دالة للمᜓاسب المتوقعة
.قلل فᘭه خسائركالذي تتوقع حدوثه ᗷه ، ᛿ان من الأسهل الوصول إᣠ المᜓان الذي ᘌجب أن ت

ب  ᡧᣆل من متوسط ال᛿ ᣢقاف الخسارة عᘌلإ ᣕعتمد الحد الأقᘌ)ة المئᘘة للتداولات ال سᗫᖔ
).الᗖᖁــح المتوقع(ومتوسط رᗖحك لᝣل صفقة ) المᗖᖁحة

  ᢝ
ᡧᣚ اح᠍اᗖحقق أرᘌ ض أن المتداول ᡨᣂالمائة من تداولاته 50لنفᗷ .ال ᢝ

ᡧᣚ هᘭجب علᘌ ، متوسط أن لذلك
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ᢝ عᣢ ال. ᘌحقق عᣢ الأقل نفس القدر الذي ᘌخᣄه لᣄ᜻ التعادل ᗷمرور الوقت
ᡧᣕرغم من أن الم

اضات ، فإن متوسط ᡨᣂالاف ᣢعتمد إلا عᘌ مكن أنᘌ هذه الأرقام لا ᢝ
ᡧᣚ ــح من تداولاتك  قدم᠍اᗖᖁال

 ᢝᣒة هو الرقم الأساᘭتمكن من ا. الفعلᙬحساب هذه الأرقام ، سᗷ عد أن تقومᗷ صورة ᣢلحصول ع
. أوضح ᗷكثᢕᣂ للمᜓان الذي ᘌجب أن تقلل فᘭه خسائرك

ᢝ خفض خسائرك عند مستوى نصف متوسط مᜓ
ᡧᣚ ةᘭمكن أن تتمثل القاعدة الأساسᘌكᘘاس . ᣢع

ᢝ مقدار الخسارة ا"حد تعبᢕᣂ وارن ᗷافᘭت ، 
ᡧᣚ ةᗖو ᡧᣆة الخسارة مᘭة خذ احتمالᘭلمحتملة من احتمال

ᢝ . . . . الᗖᖁــح أضعاف مقدار الᗖᖁــح المحتمل
ᡧᣚ ل ما᛿ ن هذا᜻امل ، ول᛿ ᢕᣂالأمر  إنه غ."

تجنب خطيئة التاجر الᝣاردينال
ᢝ صفقة ما بتجاوز متوسط 

ᡧᣚ ه خطيئة التالسماح لخسارتكᘭك هو ما أسمᘘةمᜓاسᘭاجر الأساس .
كنك كسب المال ᘌجب أن تᗖᖁــح عᣢ الفائᗫᖂن أᡵᣂᜧ مما تخᣄه عᣢ الخاᗫᣃن ، تذكر؟ كᘭف ᘌم

ن؟ الحقᘭقة ᢝᣦ أن ᗷمرور الوقت ما لم ᘌعᘭد الفائزون لدᘌك دولارات أᡵᣂᜧ مما ᘌخᣄه الخاᣃو 
ᡧ لا ᘌعرفون حᡨᣎ متوسط  ᢕᣌوقف الخسارة ،. مᜓاسبهممعظم المتداول ᡧ ᢕᣌلدي قاعدة عامة  عند تعي

 عᣢ نتائج التداول مفادها أن مقدار الخسارة ᘌجب ألا يᗫᖂد عن نصف مᘘلغ الᗖᖁــح المتوقع بناءً 
ᢝ  15ا ب سᘘة عᣢ سᘭᙫل المثال ، إذا ᛿انت تداولاتك الراᗷحة ت تج رᗖح᠍ . الواقعᘭة للفرد

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ

اجع ᗷما لا يᗫᖂد عن المتوسط  ᡨᣂك بيع أي سهم مᘭجب علᘭاء 7.5، ف ᡫᣄالمائة من سعر ال ᢝ
ᡧᣚ .ا إذ

ᗫت سهم᠍ا ᚽسعر  ᡨᣂعند  30اش ᢝᣠط وقف الخسارة الأوᘘح . دولار᠍ا 27.75دولار᠍ا للسهم ، فستض ᡨᣂأق
محون لأي سهم أᘌض᠍ا أن معظم المسᙬثمᗫᖁن ، ᗷغض النظر عن حجم مᜓاسبهم المتوسطة ، لا ᛒس

ᢝ المائة قᘘل البيع ᗷ10الهبوط ᗷأᡵᣂᜧ من 
ᡧᣚ .ᚽ اء ᡫᣄد وقت الᘌث إذا لم تتمكن من تحدᘭحᗷ ٍاف᛿ شᜓل

ᢝ م 10تحتاج إᣠ أᡵᣂᜧ من 
ᡧᣚ اء ، فهناك خطأ ما ᡫᣄات من نقطة الᘘالمائة من التقلᗷ تᘭالتوق ᢕᣂعاي

ض أنك تᙫيع الفائᗫᖂن ᗷمتوسط . والاختᘭار ᡨᣂــح قدره لنفᗖالمائة 30ر ᢝ
ᡧᣚ.

ᢝ المائة 15لا أوᗷ ᢝᣔالسماح ᗷخسائر ب سᘘة 
ᡧᣚ

ᛒ ، ᢝشᢕᣂ ا. عᣢ الرغم من أن هذا سᘭكون نصف مᜓاسᘘك المتوقعة
ᡨᣍ ᢔᣂة من واقع خᘘلانخفاض ب س

10 ᚽ تهاᗫ ᡨᣂاض أنك اش ᡨᣂاف ᣢالتجارة ، ع ᢝ
ᡧᣚ وجود خطأ ما ᣠالمائة إ ᢝ

ᡧᣚ المقام ᢝ
ᡧᣚ شᜓل صحيح

.الأول
ᘌجب .  فعالᘭةمᜓاسᘘك ᛿لما تعلمت كᘭفᘭة التداول ᚽشᜓل أᗷ ᡵᣂᜧمرور الوقت ، سᚏتحسن متوسط 

ارة وفق᠍ا مᜓاسᘘك عᣢ أساس منتظم وលجراء تعدᘌلات عᣢ وقف الخسعلᘭك مراقᘘة متوسط 
ᡧ علᘭك عند. لذلك ᢕᣌض᠍ا مستوى مطلق يتعᘌارك أن هناك أᘘاعت ᢝ

ᡧᣚ ل ومع ذلك ، ضعᘭه تقل
طيع تحمله ᗷعد عندما كنت طف᛿ ، ᢿًان أحدهم ᘌلوي ذراعك حᡨᣎ لا ᘻست". نقطة العم: "خسارتك

ᢝ ، " عم"الآن وᗫقول 
ᡧᣎعᘌ سلم"، وهذاᙬت ؛ أنا أسᘭتفᜧال." حسن᠍ا ، لقد ا ᢝ

ᡧᣚ سمحᘻ ᢝ
ᡨᣎمرة القادمة ال

نك أن تᗖᖁــح إذا مᜓاسᘘك ، اسأل نفسك كᘭف ᘌمكفيها للخسارة ᗷأن تنمو ᚽشᜓل أᢔᣂᜧ من متوسط 
.᛿انت خسائرك أᢔᣂᜧ من مᜓاسᘘك
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ة ᗷال سᘘة لمᜓاسᘘك ᢕᣂخسائر صغ ᣢه هو الحفاظ عᗷ امᘭمكنك القᘌ ء ᢝ
ᡫᣒ د من  .أفضلᗫᖂمع الم

 أᡵᣂᜧ فعالᘭة
ً

ᢺة ، ستصبح متداو ᢔᣂالمتوسط . الخ ᢝ
ᡧᣚ ᢔᣂᜧكستحقق مᜓاسب أᘭد وسᗫᖂك المᘌون لد

حساب التداول  ستؤدي مهارات التداول المحسّنة إᣠ مضاعفة. من الأموال لإعادة الاسᙬثمار
ة وتجنب الخطيئة الأساس ᢕᣂخسائرك صغ ᣢن فقط إذا حافظت ع᜻ك ، ولᗷ ة للمتداولالخاصᘭ .

.مᜓاسᘘكلا تدع الخسارة تنمو ᚽشᜓل أᢔᣂᜧ من متوسط 

فشل البناء
ᢝ . توقع الأفضل وخطط للأسوأ: لقد عشت دائم᠍ا ᗷالفلسفة التالᘭة

ᡨᣎة  الأنظمة الᘘسᙏ ᣢتعتمد ع
ا ؛ يتوقعون الأفضل وᗫخ ᠍ ᢕᣂكث ᢝ ᢔᣍإعجا ᡵᣂحة لم تᗖᖁة من التداولات المᘭلطالما . ططون للأفضلعال

ᘭᙬجة النهائᘭة ᢝᣦ قد تكون الن. شعرت أنهم معرضون لخطر كبᢕᣂ إذا حدث خطأ ما وفقدوا حوافهم
 ᢝᣙᘭشᜓل طبᚽ فيها الأمور ᢕᣂسᘻ ᢝ

ᡨᣎات ال ᡨᣂومع ذلك ، . نفسها خلال الف᛿ المتداول أن إذا ᣢان ع
 ᢝ

ᡧᣚ حق ᣢكون عᘌ70  ته ، فما 80أو ᡧ ᢕᣂم ᢝᣦ المائة من تداولاته وهذه ᢝ
ᡧᣚ حدث إذاᘌ ذا

 ᢝ
ᡧᣚ ان محق᠍ا᛿40  ة؟ ماذا ع 50أوᘘة صع ᡨᣂالمائة فقط من الوقت خلال ف ᢝ

ᡧᣚ ة ᡨᣂن ف
 ᢝᣦ حةᗖᖁة من الصفقات المᘭة عالᘘسᙏ ᣢة حق᠍ا؟ مشᜓلة الاعتماد عᘘمكن صعᘌ أنه لا 

ᢝ عدد المᜓاسب والخسائر
ᡧᣚ مكنك التحᜓمᘌ ل ؛ لاᘌمكنك التحᜓم  ما . إجراء أي تعدᘌ

ات ᘌمكنك ᘻشدᘌدها مع تقلص مᜓاسᘘك خلال ال. فᘭه هو أمر وقف الخسارة ᡨᣂف
.الصعᘘة

ᢝ الحفاظ عᙏ ᣢسᘘة المخاطرة 
ᡧᣚ أتمكن من الحصو / أرغب ᡨᣎمة حᘭةالمᜓافأة سلᘘسᙏ ᣢل ع

ة ᢕᣂب المنخفض ولا يزال لا يواجه مشᜓلة خط ᡧᣆه ال. معدل الᘭالفشلإنه مفهوم أسم ᢝ
ᡧᣚ بناء .

ᢝ هو الحفاظ عᙏ ᣢسᘘة رᗖــح 
ᡧᣚالأقل / هد ᣢ1: 2خسارة ع  ᖂقاف الخسارة لا يᘌلإ ᣕد مع حد أقᗫ
ب ، وأنا سعᘭد إذا تمكنت من تحقيق هذه ال سᘘة ᗷمع 1: 3ألتقط ب سᘘة . ᗷالمائة 10عن  ᡧᣅ دل

 ᣠصل إᘌ50 المائة ᢝ
ᡧᣚ .ᗖع بثلاث مرات من أرᣃاح᠍ا أᗖأحقق أر ᢝ

ᡧᣎأن ᢝ
ᡧᣎعᘌ ه عندما هذاᣄمما أخ ᢝᣐا

ᢝ ثلث الوقت فقط ولا أواجه 1: 2ب سᘘة . أᜧون مخطئ᠍ا
ᡧᣚ حق ᣢون عᜧأن أ ᢝ

ᡧᣎمكنᘌ ،  مشᜓلة
. حقᘭقᘭة
ب  1: 3ب سᘘة  ᡧᣆمتوسط ال ᡨᣎدر ثروة 40، حᘌ مكن أنᘌ المائة ᢝ

ᡧᣚ .ᣢتحقيق إذا كنت قادر᠍ا ع 
ᙫحة ، فقد قمت بᗷة المنخفضة من التداولات الراᘘاح من خلال هذه ال سᗖمن الفشل أر ᢕᣂث᜻ناء ال

ᢝ النظام
ᡧᣚ.

حدد دائم᠍ا مخاطرك مقدم᠍ا
ᢝ المᜓان الذي ستخᖁج فᘭه من المركز هو قᘘل أن ت

ᡧᣚ حᖔبوض ᢕᣂحلول الوقت . دخلإن وقت التفكᗷ
ᗷ خسارة محدد᠍اᗷ هᗷ بيعᙬكون السعر الذي سᘌ جب أنᘌ ، ه سهم᠍اᘭي ف ᡨᣂشᘻ عندما . الفعلالذي
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دد أو ا ᡨᣂك ، لا يوجد وقت للᗷ الخاص ᢝᣘخط البيع الدفا ᣠينخفض السهم إ ᡧ ᢕᣌلا يوجد قرار . لتخم
ᢝ وقت مᘘكر

ᡧᣚ اتخاذه ؛ لقد تقرر ذلك ᡧ ᢕᣌيتع .ᘭجب علᘌ ة سعر أنت فقط تنفذ خطتك ؛ᗷك كتا
اء ᛿ل سهم ᡫᣃ لᘘمبيوتر. البيع قᝣشاشة الᚽ ورق لاصق وأرفقها ᣢضعها ع.

  ᢔᣂت ᢝ
ᡧᣚ دأᘘأمره أو ت ᣓ نه ، فمن المحتمل جد᠍ا أنك ستᗫب وجوب التمسك إذا لم تقم بتدوᛞر سᗫ

ام ᗷه ᘌᜓلف المتد. ᗷه ᡧ ᡨᣂق᠍ا من المخاطر والالᘘد مستوى محدد مسᘌن إن عدم تحدᗫᖁثمᙬوالمس ᡧ ᢕᣌاول
 أᡵᣂᜧ من أي خطأ آخر

ً
ᢺأموا.

جلل الخساره
᛿ شيوع᠍ا والقاتلمن صنع ᡵᣂᜧطرة هو الخطأ الأᘭما ترك الخسائر خارج نطاق السᗷ ، اᘘ᠍ᗫᖁثمر تقᙬل مس

فون ᡨᣂذلك المح ᢝ
ᡧᣚ .دون فᗷ ارةᘭادة السᘭه قᘘشᛒ دون أوقف الخسارةᗷ رامل ، إنها مسألة التداول

ᢝ خفض. وقت فقط من قᘘلأنت تحطم
ᡧᣚ القلق ، إذا كنت لا ترغبᗷ قدر ما أشعرᗷ  ، الخسائر

ᢝ أن ᘌدير اسᙬثماراتك أو اسᙬثمارات أي شخص آخر
ᡧᣙᘘ ث. فأنتلا يᙬنلا أستطيع معظم المسᗫᖁم

الخسا. تحمل الخسائر ᢕᣂكثᗷ من ذلك ᢔᣂᜧعانون أᘌ ، جة لذلكᘭᙬر᠍ا لسوء الحظ ، ن ᡧᣅ تلحق ᢝ
ᡨᣎئر ال

لن ᘌفعلوا. هذا مثᢕᣂ للسخᗫᖁة. دائم᠍ا ᗷمحافظهم الاسᙬثمارᗫة

ة لأن غرورهم لن ᘻسمح لهم ᗷقبول ارتᜓابهم خطأ ، ل᜻ن ᢕᣂدون خسارة صغᘘالمدى يتك ᣢهم ع
 ᢔᣂᜧدون خسائر أᘘل يتكᗫᖔالط.

ᢝ من متوسطة إᣠ ممتازة ᗷمجرد أن اتخذت قرار᠍ا برس
ᡨᣍالرمال انتقلت نتائج تداولا ᢝ

ᡧᣚ م خط
ح أن تقوم بن. وتعهدت ᗷعدم السماح للخسارة ᗷالخروج عن نطاق السᘭطرة ᡨᣂام الآنأق ᡧ ᡨᣂفس الال .

ᘌ ᢝعالج بها 
ᡨᣎقة الᗫᖁالطᗷ محفظتك ᢝ

ᡧᣚ اجع ᡨᣂجب أن تتعامل مع المخزون المᘌ  ضᗫᖁب المᘭالطب
ᢝ غرفة الطوارئ

ᡧᣚ غرفة الط. القادم ᣠا الحادث للتو إᘌة من إذا اندفع أحد ضحا ᢕᣂة كبᘭم᛿ وارئ وفقد
مᗫᖁض ، زادت احتمالᘭة الدم ، فإن الطبᘭب سᚏتᣆف ᣄᚽعة لإᘌقاف الخسارة لأنه ᛿لما زاد نᗫᖂف ال

دادها لأن ᛿ما هو الحال مع الأسهم ، ᛿لما زادت الخسارة ، زادت صعᗖᖔة ا. عدم تعافᘭه ᡨᣂس
حد أقᘌ ᣕجب استخدام نقطة وقف الخسارة المحددة مسᘘق᠍ا ك. الخسائر تعمل ضدك هندسᘭ᠍ا

لفور دون السهم إᣠ نقطة التوقف الخاصة ᗷك ، قم بᘭᙫعه عᣢ اᗷمجرد أن ينخفض . مطلق
ء ᘌمنعك من الخروج من الموقف. اسᙬثناء أو تردد ᢝ

ᡫᣒ س لد. لاᛳى معظم لسوء الحظ ، ل
ᘭᙫمنهم لا ي ᢕᣂث᜻نها والᗫقوم عدد أقل بتدوᘌ لᗷ ، ن نقطة توقفᗫᖁثمᙬقافالمسᘌدء الإᗷ عون عند .

ᢝ الصعود التاᢝᣠ سأخᖁج"السهم وᗫقول المسᙬثمر ، عادة ، ينخفض 
ᡧᣚ ".حدᘌ ثم ᡧ ᢕᣌئᚏث أحد ش .

ᢝ كثᢕᣂ من الحالات لا يزال هؤلاء المسᙬثمرون لا يᘭᙫعو 
ᡧᣚالراحة يرتفع السهم ، وᗷ شعرونᛒ ن لأنهم

ᢝ الانخفاض وᗫصبح لأن السهم عᣢ ما يرام مرة أخرى ، أو أن السهم لا يرتفع أᗷد᠍ا ول᜻نه ᛒس
ᡧᣚ تمر

ᢝ البيع
ᡧᣚ ةᗖᖔصع ᡵᣂᜧأ . ᢝᣢالأسهم ، تص ᢝ

ᡧᣚ تحقيق أداء فائق ᢝ
ᡧᣚ إذا كنت ترغب ᡧᣚوتأمل أن يتعا 

ᢝ علم النفس الخاص ᗷك
ᡧᣚ ما . السهم من الخسارة لا مᜓان لهᗷ لا مفر . تأمل حدوثه لا يهتم السوق

ᡧ الذين ᘌفكرون بهذه الطᗫᖁقة ᘌكررون ᗷاستمرار خطأ الاح ᢕᣌالخسائر من أن المتداولᗷ مرة "تفاظ
ᢝ السوق" واحدة فقط

ᡧᣚ فقدونᘌ سجلات أداء متواضعة أوᚽ بهم الأمر ᢝᣧت ᗫو.
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ا ما يتعرض هؤلاء التجار للإفلاس  ᠍ ᢕᣂالواقع ، كث ᢝ
ᡧᣚ . ᡧ ᡨᣂخطتك وال ᣢالمال ركز ع ᢝ

ᡨᣍأᘭقواعدك ؛ سᗷ م
ام ᗷالانضᘘاط والحفاظ عᙏ ᣢسᘘة عائد  ᡧ ᡨᣂجة للالᘭᙬة/ كنᘭجابᘌمخاطرة إ.

التعامل مع انزلاق وقف الخسارة
ᗷ هᗷ ن السعر الذي تتوقع البيعᗫجب تدوᘌ ، ه سهم᠍اᘭي ف ᡨᣂشᘻ الوقت الذي ᢝ

ᡧᣚ ذهᘭخسارة ثم تنف
ᗷمجرد تداول السهم بهذا السعر

ᢝ هذه اللحظة الحاسمة ، تقوم بᙬنفᘭذ الصفقة ᗷأᣃع ما ᘌمكن
ᡧᣚ

البيع قᘘل أن  أحد أسهمك إᣠ ما دون سعر ومع ذلك ، عاجᢿً أم آجᢿً ، سوف ينخفض . ᘻستطيع
ᢝᣦ ᢝ الخروج عᣢ الفور. تتمكن من الرد ؛ هذا ᛒسᣥ الانزلاق السعري

ᡨᣎحᘭان سعر . نص᛿ اᘌ᠍خذ أ
 ᢝᣠشدة تحذير᠍ا. العرض التاᚽ اجع ᡨᣂوال الذين أعرفهم أحد مديري الأم. يرسل مثل هذا السهم الم

 ᢕᣂمركز كبᗷ وهاتᗫنارᚏع من السᖔع᠍ . أساء التعامل مع هذا النᗫᣃ ار وسجل انخفض سهمᘘالأخ ᢝ
ᡧᣚ ا

ᢝ  15سعر᠍ا أقل ᗷكثᢕᣂ من سعر البيع المحدد مسᘘق᠍ا ؛ ᣃعان ما انخفضت ب سᘘة 
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ . المنصب ᢝᣍت رأᘘوطل ᢝ ᢔᣍ الفعل إ. اتصلتᗷ كنت سأبيع ᢝ

ᡧᣎتها أن ᢔᣂالطبع ، أخᗷ قافᘌឝذا مر السهم ب
ᢝ  5ب سᘘة  طلᘘت من مدير محفظتها انتظار عودة السهم ثم البيع عندما انخفض. الخسارة

ᡧᣚ
ᢝ الواقع ، لقد سقط أᡵᣂᜧ ، وانتᣧ بهم الأ . لم ᘌعد المخزون. المائة فقط

ᡧᣚ أخذᗷ المائة من  60مر ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ النهاᘌة
ᡧᣚ الم شفةᗷ لقواᘌ ل أنᘘب ق ᡧᣆد . الᘭᜧالتأᗷ دو مألوفا؟ᘘستكون هناك عدة  هل هذا ي ،

ᢝ ذلك. مرات عندما تᙫيع سهم᠍ا منخفض᠍ا وᗫعود مرة أخرى
ᡧᣚ ة وقف ا! وماذاᘌلخسارة تدور حما

ة أو ما هو أسوأ من الدمار ᢕᣂة نفسك من انتᜓاسة كبᘌالسعر  لا علاقة له. حول حما ᣢالحصول عᗷ
ᢝ سوق الأسهم لᛳس له علاقة ᗷالأ . المرتفع أو المنخفض طوال الوقت

ᡧᣚ مل أو الحظالنجاح .
ن ᘌفتقرون إᗷ ᣠالمقاᗷل ، الخاᣃو . ᘌمتلك المتداولون الفائزون قواعد وخطة مدروسة جᘭد᠍ا

ة طᗫᖔلة ؛ ينح ᡨᣂموا بها لف ᡧ ᡨᣂلᘌ انت لديهم قواعد ، فلن᛿ ذاលالقول المأثور . رفونالقواعد ، و
.خسارتك الأوᢝᣦ ᣠ أفضل خسارة لك: القدᘌم صحيح

كᘭفᘭة التعامل مع خط الخسارة
ᢝ سلسلة الخسارة أن الوقت قد حان لإجراء تقيᘭم

ᡧᣎما تع 
ً
سك يتم إᘌقافك من إذا وجدت نف. عادة

 ᡧ ᢕᣌخاطئ ᡧ ᢕᣌئᚏكون هناك سوى شᘌ مكن أنᘌ مواقفك مرار᠍ا وتكرار᠍ا ، فلا:
.معايᢕᣂ اختᘭار الأسهم الخاصة ᗷك معيᘘة. 1
.بᚏئة السوق العامة معادᘌة. 2

ᢝ قد ᘻشᢕᣂ الخسائر الواسعة عᢔᣂ محفظتك المالᘭة ᗷعد تحقيق سجل ناجح إᣠ ا
ᡧᣚ اب التصحيح ᡨᣂق

.سوق صاعدة أو ظهور سوق هاᗷطة
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خدم معايᢕᣂ سلᘭمة فᘭما إذا كنت ᘻست. السوق العامغالᘘ᠍ا ما تنهار الأسهم القᘭادᘌة قᘘل أن ينخفض 
ن أجلك ، ول᜻ن يتعلق ᗷالأساسᘭات والتوقᘭت ، فᘭجب أن تعمل اختᘭارات الأسهم الخاصة ᗷك م

ᢝ تصحيح أو سوق هاᗷطة ، فقد تظهر حᡨᣎ معايᢕᣂ الاخ
ᡧᣚ دخلᘌ ان السوق᛿ دة نتائج إذاᘭار الجᘭت

اء ، حان وقت البيع أو حᡨᣎ البيع. سᚏئة ᡫᣄسجامك م. حان وقت الᙏا ᣢع محفظتك ، حافظ ع
ᢝ مواجهة سلوك غᢕᣂ طبᢝᣙᘭ ، احذر

ᡧᣚ دأᘘفرمور ، . وعندما تᘭل ᡧ ᢕᣂد᠍ا من أنا لا "قال جᗷأخاف أ 
 ᢝᣙᘭالطب ᢕᣂن السلوك غ᜻ول ᢝᣙᘭالسلوك الطب".

ᢝ سوق قوي ، فᗖᖁما ᘌكون توقيتك ق
ᡧᣚ ا من الخسائر ᠍ ᢕᣂما تفتقد . د توقفإذا كنت تواجه عدد᠍ا كبᗖر

 ᢝᣓᛳعامل رئ ᣠك إᗷ ار الأسهم الخاصةᘭاخت ᢕᣂة ،  إذا واجهت سلسلة خسائر . معايᘭعᘭطب ᢕᣂغ
عة ؛ ᘌمكن أن لا تحاول التداول ᚽشᜓل أᢔᣂᜧ لتعᗫᖔض خسائرك ᣄᚽ . فعلᘭك أوᢻً تقلᘭل تعرضك

 ᢕᣂكثᗷ ᢔᣂᜧخسائر أ ᣠل. يؤدي إᘭᙫس ᣢمن ذلك ، قلل أحجام صفقاتك ؛ ع ᢻًدᗷ  المثال ، إذا كنت
ᢝ المعتاد 

ᡧᣚ مرة  إذا كنت لا تزال تواجه مشᜓلة ، فقلص. سهم 2000لوت ، فتداول  5000تتداول
 ᣠما إᗖإذا استمرت ، قلص مرة أخرى. سهم 1000أخرى ، ر .

احتᘭاطᘭة من  عندما تعمل خطة التداول الخاصة ᗷك ᚽشᜓل جᘭد ، قم ᗷالعكس وقم ᗷعمل ᙏسخة
ᢝ الأر . الهرم

ᡧᣚ منعك من تداول نفسك ᣢة عᘭجᘭات ᡨᣂاع هذه الإسᘘساعدك اتᛳض عندما تتدهور س
ᢝ مرحلة ما

ᡧᣚ دᘭᜧالتأᗷ حدثᘭة. الأمور ، وهو ما س ᢕᣂب  عندما تتعرض لخسارة كب ᡧᣆأو تتعرض لل
. تداول ᚽشᜓل أᚽ ᢔᣂᜧشᜓل متكرر ، فهناك مᘭل إᣠ الغضب ومحاولة استعادتها ᣄᚽعة عن طᗫᖁق ال

ᡧ وهو عكس ما ᘌجب فعله تمام᠍ا ᢕᣌد من المتداولᘌه العدᘘيرتك ᢕᣂتداول . لا تفعل ذلك .هذا خطأ كب
 ᢔᣂᜧس أᛳار . أصغر ول ᡨᣎة قد إذا واصلت التداول بنفس الحجم مرار᠍ا وتكرار᠍ا ، فح ᢕᣂتᜓاب أخطاء صغ

وارفع المركز  ᗷدᢻً من ذلك ، قلل حجم التداول الخاص ᗷك. يؤدي إᣠ الوفاة ᗷألف تخفᘭضات
ᢝ محفظتك

ᡧᣚ النقدي.

ممارسة من شأنها أن تضمن الᝣارثة
ᢝ ولا تفعل شᚏئ᠍ا لحماᘌة نفسك

ᡧᣛشاهد ثروتك تختᘻأن تجلس و ᡽ ᢕᣎكون من السᘭمن خلال عدم  س
ᢝ اس

ᡧᣚ د من الأموالᗫᖂن من الأسوأ أن تضع الم᜻استخدام وقف الخسارة ، ولᣃثمار خاᙬ . إن إلقاء
 ᡧ ᢕᣌالمسك ᣠع الطرق للوصول إᣃء هو أحد أ ᢝᣓعد الᗷ دᘭالمال الج .ᛒ المتوسط وهذا ماᗷ ᣥس

.لأسفل

 ᢝ
ᡨᣎالأسهم ال ᢝ

ᡧᣚ د من الأسهمᗫᖂاء الم ᡫᣄᚽ خاطب الوسطاء عملائهمᘌ ا ماᘘ᠍غال ᢝ
ᡧᣚ تظهر خسارة 

 ᢝ
ᡧᣚ قدموها ᢝ

ᡨᣎئة الᚏات السᘭر التوصᗫ ᢔᣂد من الأسهم أو تᗫᖂون .  المقام الأولمحاولة لبيع الم ᢔᣂخᘌ
دولار᠍ا ،  40دولار᠍ا ، فستحبها ᚽسعر  50إذا كنت تحبها ᚽسعر . العمᘭل أنه سᘭخفض أساس التᜓلفة

واو ، ᘌا لها من . دولار᠍ا 45سعرك الآن دولار᠍ا وأصبح متوسط  40ألᛳس كذلك؟ ضاعف السعر 
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ارتك ᛿ما ᢝᣦ ؛ لا تزال خس. أنت الآن تمتلك ضعف ᛿مᘭة الأسهم ، وقد ضاعفت المخاطرة! صفقة
ᢝ ا

ᡧᣚ ما مضاعفة الحجم إذا استمر السهمᗖثناء خسارة رᙬاسᗷ ء ᢝ
ᡫᣒ ماذا عن . لانزلاقلم تكسب أي

اء ᚽسعر  ᡫᣄف 10دولار᠍ا ، ثم  20دولار᠍ا ، ثم  30الᘭم هذا سخ᛿ خسارة ! دولارات؟ ᢝ
ᡧᣚ بᘭلا ع

ᢝ تداول الأسهم ، ل᜻ن التمسك ᗷالخسارة والسماح لها ᗷالتضخم أو ح
ᡧᣚ الأسوأ من ذلك ، المال ᡨᣎ

اء المᗫᖂد هو ᡫᣃ
 ᢝ

ᡨᣍالذا ᢕᣂا. الهواة والتدم ᡫᣃ عدᗷ متهاᘭتنخفض ق ᢝ
ᡨᣎة النمو الᘭاء الأسهم عال ᡫᣃ ئها عند نقطة

حقᘭقة أن . جاذبᘭة ᛿لما سقطوا ، أصᘘحوا أقل. صحᘭحة لا تصبح أᡵᣂᜧ جاذبᘭة ؛ تصبح أقل جاذبᘭة
ᢝ هو علامة حمراء عᣢ أن السوق يتجاهل السه ᢔᣍجاᘌشᜓل إᚽ بᘭستجᛒ م ؛ التصور لا السهم لا

ᢝ اتجاهك
ᡧᣚ ᢕᣂسᛒ .ما يتجه السوق العام نحو تصحيح أو ، أسوأ من ذلك ، سᗖةرᘭسᛳطة رئᗷوق ها .

اء تراجع لأنك ᘻشعر أنك ت ᡫᣃ ن ، من المغريᗫᖁثمᙬد من المسᘌة للعدᘘال سᗷ صفقة ᣢحصل ع
نخفاض هو الا ومع ذلك ، فإن متوسط . مقارنة ᗷالمᜓان الذي تم تداول السهم فᘭه ساᗷق᠍ا

ᢝ تحصل عليها ، أ. للخاᗫᣃن ، سهل و᚛سᘭط
ᡨᣎحة الᘭع النصᖔان هذا هو ن᛿ ك الحصول إذاᘭح عل ᡨᣂق

ن الخاᗫᣃن تذكر أ. هذه بᛞساطة أسوأ نصᘭحة ᘌمكن أن تتلقاها. عᣢ وسᘭط أو مسᙬشار جدᘌد
.الخاᗫᣃنفقط متوسط 

تعلم أن ᣄᘻع ᗷالخᢝᣗ لنفسك
ᢝ المائة ، ᚽشᜓل عام ᗷعد سوق هاᗷطة أو تصح 100عندما أخᖁج من وضع نقدي ب سᘘة 

ᡧᣚ يح
ᢝ عᡫᣄ أعتقد أن ᛿ل سنة تداول ᗷ ᢝᣦدا. الأجل ، نادر᠍ا ما أقفز ᗷᜓلتا قدᢝᣤ متوسط 

ᡧᣎة من اثᘘة لعᘌ
ᢝ . جولة

ᡧᣚغ هدᖔلᘘسع من الوقت لᙬة ، كنت أتعامل مع الأمر . هناك مᘌداᘘال ᢝ
ᡧᣚ  ي ᡧ ᢕᣂطء مع تركᘘب

ᛒ ᢝسخن هذا مثل رᗫ. الأساᢝᣒ عᣢ تجنب الأخطاء الجسᘭمة والعثور عᣢ موضᖔع السوق
ᡧᣔا

ᢝ شᜓل كᘭفᘭة عمل الأسعار . وᗫقᘭم البᚏئة التنافسᘭة
ᡧᣚ السمات ᢝ

ᡨᣍمكن أن تأᘌ ، شᜓل عامᚽ

ات الاقتصادᘌة والس ᢕᣂة السوق الشاملة والتأث ᢔᣂادة مجموعة الصناعة ونᘭةقᘭاسᘭ . شاءᙏأحاول إ
ᢝ خلال هذا الوقت

ᡨᣍ ᢕᣂد وتᘌقاع وتحدᘌمجرد أن مثل لاعب غولف وجد أخدوده المتأرج. إᗷ ، ح
ᚽ ᢝ

ᡧᣔد من تعرᗫعندها فقط أز ، ᢝ ᢔᣍ قاع التداول الخاصᘌت إᛞأجد موضوع᠍ا وأث ᢕᣂأنتظر . شᜓل كب
 ᢝ ᢔᣍة حساᘌة أثناء حماᘘالفرصة المناس ᢔᣂصᗷ .سنح الفرصة لأقل فرصة لᘻ لخسارة ، فأنا عندما

اب ᡧᣅهو المفتاح. مستعد للإ ᢔᣂهو التجارة دون عناء. الص ᢝ
ᡧᣚان تدا. هد᛿ ب لك إذاᛞسᛒ ولك

ك أو توقيتك أو أنك تتداول ᚽش ᢕᣂمعاي ᢝ
ᡧᣚ ة أو توتر᠍ا ، فهناك خطأ ماᗖᖔجد᠍اصع ᢕᣂللتداول . ᜓل كب

اهᘘ᠍ا للإᗷحار ، فلن إذا كنت ذ. ᚽسهولة ، ᘌجب أن تتعلم الانتظار ᗷصᢔᣂ حᡨᣎ تصل الᗫᖁــــح إᣠ ظهرك
ᢝ انتظار الᗫᖁــــ

ᡧᣚ الماء طوال اليوم ᢝ
ᡧᣚ هدوء تام وتجلس هناك تطفو ᢝ

ᡧᣚ جᖁلماذا لا ت تظر يوم᠍ا . حتخ
مليئ᠍ا ᗷالمᖁح للإᗷحار؟
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البناء عᣢ النجاح
ᢝ المستᗫᖔات

ᡵᣍثلا ᢝᣤسلسل هرᘻ أنها ᣢالتداول ع ᢝ
ᡧᣚ أرى الأهداف .ᘘء هو الحفاظ أولا وق ᢝ

ᡫᣒ ل᛿ ل
ᢝ  ما هو الᗖᖁــح"عندما أنظر لأول مرة إᣠ صفقة ، لا أسأل ، . عᣢ رأس المال

ᡧᣎمكنᘌ المحتمل الذي
ᢝ قد أتعرض لها؟"ᗷل ᗷالأحرى ، " تحقᘭقه؟

ᡨᣎالخسارة المحتملة ال ᢝᣦ لتحقيق ثان" ما ᣙا ، أسᘭ᠍
ا  ᡨᣂاح أو الخسائر المᗖة للأرᘘال سᗷ ة ثابتة من خلال موازنة مخاطريᘭحᗖمةرᝏ . ᢕᣂكثᗷ ساق أهمᘻالا

ᢝ ال᜻ثᢕᣂ من المال
ᡧᣎمن ج . ᡧ ᢕᣌالأول ᡧ ᢕᣌالهدف ᢝ

ᡧᣚ قدر ما كنت ناجح᠍اᗷ ، ا
᠍
، أحاول تحقيق عوائد  ثالث

ات الᗖᖁحᘭة العالᘭة و . متفوقة ᡨᣂعد فᗷ ᢝ
ᡧᣍادة حجم رهاᗫعدها فقطأفعل ذلك من خلال زᗖ . ارةᘘعᗷ

 ᢝ ᢔᣎمᜓاس ᢝᣤشᜓل خاص ، فقد أحاول هرᚽ حةᗖᖁة حديثة م ᡨᣂان لدي ف᛿ من خلال وضع أخرى ، إذا 
اض ، ᗷالطبع ، أن الوضع الصحيح ᘌظهر نفسه ᡨᣂاف ᣢع ᢔᣂᜧوة هو  مفتاح. حجم رهان أ ᡵᣂبناء ال

يق مᜓاسب غᢕᣂ الحفاظ عᣢ رأس المال والانتظار ᗷصᢔᣂ للحصول عᣢ الفرصة المناسᘘة لتحق
.عادᘌة

انديو - ᢕᣂكتور سبᘭف
ᡧ علᘭك اتخاذ جميع ا ᢕᣌة ، لا يتعᘭسوق الأوراق المال ᢝ

ᡧᣚ سب أموال طائلة᜻ءل ᢝ
ᡫᣒ لقرارات أو لا .

.سهم تدرᗫجᘭ᠍اتداول الأسهم لᛳس عمᢿً متقطع᠍ا ؛ ᘌجب أن ᘌكون الانتقال من النقد إᣠ الأ 

ᢝ قائمة المراقᘘة الخاصة ᗷك ومحاولة السوق ا
ᡧᣚ مع تᜓاثر الأسهم الناشئة ᡧᣍلارتفاع من أد

ᢝ الوقت لاختᘘار المᘭاه ᗷأموال حقᘭقᘭة
ᡨᣍأᘭاتها الظاهرة ، سᗫᖔب اليوم هنا الحᜓمة. مستᛳترت ᢝᣦ .

ᗫات تجᘭᙫᗫᖁة"ᘌجب أن تᘘدأ ᗷـ  ᡨᣂدء صفقات أصغر من المعتاد ؛ إذا نج" مشᘘجب إضافة بᘭحوا ، ف
 ᢕᣂعد ذلك بوقت قصᗷ المحفظة ᣠإ ᢔᣂᜧال. وظائف أ ᢝ

ᡧᣚ ساعد نهج إصبع القدمᛒ ᣢماء هذا ع
٪ ، 50٪ أو ᙬ25ثمار إذا لم تكن تحقق أرᗖاح᠍ا عند اس. إᗷعادك عن المشاᝏل والبناء عᣢ نجاحاتك

 ᣠد واطلب أن100٪ أو 75فلماذا ت تقل إᘭᜧستخدم الهامش؟ انتظر التأᘻ ثمر أوᙬتنجح  ٪ مس
.ᗷعض التداولات عᣢ الأقل قᘘل أن تصبح أᡵᣂᜧ عدوانᘭة

يوجد سᛞب ذᢝᣜ  لا . عᣢ العكس من ذلك ، إذا ᛿انت تداولاتك لا تعمل ᛿ما هو متوقع ، فقلص
دما تتداول ᚽشᜓل من خلال التحليق ᗷالهرم عن. لᗫᖂادة حجم التداول إذا أظهرت صفقاتك خسائر

᡽ ، فإنك تتداول ᗷأᢔᣂᜧ قدر لدᘌك عند ᢕᣎشᜓل سᚽ د والتناقص عندما تتداولᘭأفضل ما جᗷ ما تتداول
ᢝ تكسب بها هذه ᢝᣦ الطᗫᖁق. لدᘌك وتتداول ᗷأصغر ما لدᘌك عندما تتداول ᗷأسوأ ما لدᘌك

ᡨᣎة ال
ᗷ ᢝقوة ، أتطل. أمواᢻً طائلة وكذلك تحᢝᣥ نفسك من ال᜻وارث

ᡧᣔد تعرᘭل تصعᘘق ᢝᣠأعما ᣠع إ
ᢝ . للتأᘭᜧد

ᡨᣍتداولا ᢝ
ᡧᣚ جب أن أحقق نجاح᠍اᘌ ، الفعلᗷ م᠍اᘭان السوق سل᛿ ذلك ،  .إذا ᣠالإضافة إᗷ

ᘌ ᡧجب أن ترى إᙏشاء المᗫᖂد من الأسهم خلف الموجة الأوᣠ من القادة الناش ᢕᣌئ . ᢝ
ᡧᣚ كن متدرج᠍ا

.دع محفظتك ترشدك. طᖁح النكسات. البناء عᣢ النجاح. عملᘭة اتخاذ القرار
التحجᘭم مقاᗷل حساب المتوسط

 ᡧ ᢕᣌف ᡨᣂأن المح ᢝ
ᡧᣚ والهواة ᡧ ᢕᣌف ᡨᣂالمح ᡧ ᢕᣌة بᘭسᛳيتمثل أحد الاختلافات الرئ  ᢝ

ᡧᣚ المناصب ᢝ
ᡧᣚ يتقدمون
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ᡧ أن متوسط الهواة ينخفض ᢕᣌف و . ح ᡨᣂلا من المح᛿ ض أن ᡨᣂبهذا؟ لنف ᢝ
ᡧᣎالهواة قرروا ماذا أع

ᢝ التجارة 5المخاطرة ب سᘘة 
ᡧᣚ المائة من رأس مالهم ᢝ

ᡧᣚ .ᘘف ب س ᡨᣂالمائة عند  2ة قد يتوسع المح ᢝ
ᡧᣚ

اء الأول ، و  ᡫᣄما  2الᗖور ، ᢝ
ᡧᣍاء الثا ᡫᣄال ᢝ

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ1 اء الثالث ᡫᣄال ᢝ

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ .عد ذلكᗖضع  وᘌ قد

 ب سᘘة  10حده عند 
᠍
ᗫاته الثلاثة ، مخاطرا ᡨᣂالمائة من متوسط تᜓلفة مش ᢝ

ᡧᣚ0.50  المائة من ᢝ
ᡧᣚ

.إجماᢝᣠ رأس مال الحساب
 ᚽسعر واحد ، وលذا سارت الصفقة ضده ، فقد ᘌق

ً
ي الهواة مركزه ، عادة ᡨᣂشᛒ ، رر خفض المتوسط

ᣃا ما يتضاعف الهواة عدة مرات. ومضاعفة المركز الخا ᠍ ᢕᣂكث.

م إذا استمر السه. ᗷالمائة ᗷ20المائة إᣠ  5افعل ذلك ثلاث مرات وانتقلت من الوضع الذي ᗷدأ من 
ام ᗷالسهم ᗷعمل ᡧ ᡨᣂة لأنك واصلت الالᗖᖔصع ᡵᣂᜧصبح البيع أᘌ ، الانخفاض ᢝ

ᡧᣚةᘭاء إضاف ᡫᣃ اتᘭ . ᢝ
ᡧᣚ

 ᢝᣠ عد أن أظهرᗷ اتجاه التجارة فقط ᢝ
ᡧᣚ اء أو إضافة مركز ᡫᣃ أحاول ، ᢝᣠلو كنت تداو ᡨᣎح᠍ا ؛ حᗖر 

اء ᡫᣄال ᢝ
ᡧᣚ وع ᡫᣄل الᘘي تراجع᠍ا ، فأنا عموم᠍ا أنتظر ارتفاع السهم ق ᡨᣂد᠍ا : لدرس المستفادا. أشᗷلا تثق أ

ᢝ السعر الأول ما لم ᘌُظهر لك المركز رᗖح᠍ا
ᡧᣚ.

مᡨᣎ تتحرك لأعᣢ نقطة توقفك
ᢝ أᗷد᠍ا السماح لأي سهم يرتف: لدي ᗷعض الإرشادات العامة الأساسᘭة

ᡧᣙᘘ مضاعف وقف لا ي ᣠع إ
ᗷ ᢝالدخول إᣠ عمود الخسارة ᢔᣍ مقدار عندما يرتفع سعر السهم الذ. الخسارة الخاصᗷ ه᜻ي أمل

ᢝ أقوم دائم᠍ا بتحᗫᖁك أمر وقف الخسارة إᣠ نق
ᡧᣎثلاثة أضعاف مخاطري ، فإن ᣢطة التعادل ع

ᗫت سهم᠍ا ᚽسعر . الأقل ᡨᣂاش ᢝ
ᡧᣎض أن ᡨᣂاستعداد للمخاطرة ب 50لنف ᣢع ᢝ

ᡧᣎة دولار᠍ا وقررت أنᘘ5 س 
ᢝ الصفقة 

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ)47.50  قاف الخسارة لمخاطرᘌدولار 2.50دولار᠍ا لإ .( ᣠإذا تقدم السهم إ

إذا استمر . دولار᠍ا عᣢ الأقل 50، فأنا أنقل نقطة التوقف إᣠ ) دولار᠍ا 2.50 3(دولار᠍ا  57.50
ᢝ الطᗫᖁق لأعᣢ وأث

ᡧᣚ حث عن فرصة للبيعᘘال ᢝ
ᡧᣚ دأᗷالارتفاع ، أ ᢝ

ᡧᣚ السهم ᢝᣐاᗖت أرᛞ . إذا توقفت عند
ᣄء خ ᢝ

ᡫᣒ ن لا᜻ء ول ᢝ
ᡫᣒ ــحᗖᖁ؛ لم ي ᢝᣠق. نقطة التعادل ، فلا يزال لدي رأسما ᢝ ᢔᣎالغ ᣄ᜻الᗷ شعرᘻ د

ᢝ السابق ؛ ومع ذلك ، سᙬشعر ᗷأنك أسوأ كث
ᡧᣚ ح᠍اᗖانت تحقق ر᛿ صفقة ᢝ

ᡧᣚ ᡨᣎا إذا حولت ح ᠍ ᢕᣂ
ᣃخا ᣠدة الحجم إᘭم. مᜓاسب جᗷ عندما يرتفع سهمك ᣢقاف لأعᘌأو حرك أمر الإ ᢝ

ᡧᣛقدار ضع
ᢝ مᜓاسᘘك الثلاثة أضعاف مخاطرك ، خاصة إذا ᛿ان هذا الرقم أعᣢ من متوسط 

ᡧᣑᗫساعدك . تارᛳس
ᢝ حمايتك من الخسائر وحماᘌة أرᗖاحك وثقتك

ᡧᣚ هذا.

لم تخلق جميع ال سب مᙬساوᗫه
ᡧ وقف الخسارة ، ᘌجب أن تᙬيح مساحة أᢔᣂᜧ لحركة ا ᢕᣌما سمعت أنه عند تعيᗖة ؛ رᘘلسعر المتقل

 ᢝᣒأساس تقلب السهم الأسا ᣢك عᗷ ك توسيع نقاط الوقف الخاصةᘭجب علᘌ . لا أوافق  أنا
ᢝ أغلب الأحᘭان ، تحدث تقلᘘات عالᘭة خلال بᚏئة السوق الصعᘘة. ᚽشدة

ᡧᣚ .ات خلا ᡨᣂل الف
متوسط (ت المᗖᖁحة الصعᘘة ، ستكون مᜓاسᘘك أقل من المعتاد وستكون ال سᘘة المئᗫᖔة للتداولا 
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ب الخاص ᗷك ᡧᣆض) الᗫᖔل خسائرك للتعᘭجب تقلᘌ ᢝᣠالتاᗖكون من العدل س. أقل من المعتاد ، وᘭ
 ᡧᣆة ، من المرجح أن ينخفض متوسط الᘘات التداول الصع ᡨᣂف ᢝ

ᡧᣚ ض أنه ᡨᣂأن نف ᣠك إᗷ ب الخاص
ᢝ المائة 50أقل من 

ᡧᣚ.

ب الخاص ᗷك عن ᗷمجرد أن ينخفض  ᡧᣆالمائة ، يزداد 50معدل الᗷ
ᢝ  ستؤدي مخاطرك ᚽشᜓل متناسب للتعᗫᖔض عن مكسب متوقع أعᣢ بناءً عᣢ تقلᘘات

ᡧᣚ ᣢأع
ب الالنهاᘌة إᣠ الوصول إᣠ التوقعات السلبᘭة ؛ ᛿لما انخفض متوسط  ᡧᣆلما تم ال᛿ ، كᗷ خاص

ᢝ مᘘكر᠍ا ᢔᣎعند . تحقيق توقع سل ، ᢝᣠما يوضح الشᜓل التا᛿40  المائة من متوسطᗷ ب تكون ᡧᣆال
لاسᙬثمار ᗷالمائة ؛ عند هذه ال سᘘة ، يᘘلغ عائد ا ᗷ /10المائة  20الخسارة المثᙏ / ᣢسᘘة الᗖᖁــح 

)ROI ( ᣢالمائة 10.2صفقات  10عᗷ .سار إᛳلغ لاحظ أن العائد المتوقع يرتفع من الᘘᗫو ᡧ ᢕᣌمᘭال ᣠ
العائد ك ، ينخفض ᗷعد ذلك ، مع زᗫادة الخسائر ᗷما يᙬناسب مع مᜓاسᘘ. ذروته عند هذه ال سᘘة

ᢝ ستحقق أفضل عائد مت. فعلᘭ᠍ا
ᡨᣎة الᘘمكنك فهم ال سᘌ ، وقع عند معدل مسلح᠍ا بهذه المعرفة

 ᡧ ᢕᣌب مع ᡧᣅ .ᣢة المثᘘجاد ال سᘌأقل ؛. يوضح هذا قوة إ 
ً

ᢺأموا ᢝ
ᡧᣎأي أقل وستج  ᡵᣂᜧومع ذلك ، أ

 أقل إذا زادت تداولاتك الراᗷحة عن الضعف
ً

ᢺما أنك تكسب أموا᛿ ، 20من  من ذلك  ᣠالمائة إ ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ المائة وحافظت عᙏ ᣢسᘘة رᗖــح  42
ᡧᣚ / ة  1: 2خسارةᘘق خفض خسائرك ب سᗫᖁ21عن ط  ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ المائة ، فستخᣄ المال ᗷالفعل 10المائة ᗷدᢻً من 

ᡧᣚ.
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ب مختلفة 10إجماᢝᣠ العائد المركب لᝣل  ᡧᣅ معدلاتᗷ صفقات

؟ هذه ᢝᣦ كنت لا تزال الحفاظ عᣢ نفس ال سᘘة ، فكᘭف تخᣄ . سوف تخᣄ المال ᗷالفعل
ة للخسائر ᢕᣂعة الخطᘭا ضدك. الطبᘭ᠍عملون هندسᘌ عند متوسط . إنهمᘘب ب س ᡧᣆ50ة ال  ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ المائة عᣢ الفائᗫᖂن وخᣄت  100المائة ، إذا رᗖحت 

ᡧᣚ50 ن ، فلن تفعᗫᣃالمائة من الخا ᢝ
ᡧᣚ ل

ᢝ الأرᗖاح ب سᘘة 
ᡧᣎجᗷ د من المالᗫᖂالم ᢝ

ᡧᣎئ᠍ا سوى التعادل ؛ ستجᚏل خسائرك  4شᘭالمائة وتقل ᢝ
ᡧᣚ

ᢝ المائة 2ب سᘘة 
ᡧᣚ . ك ، يزدادᘌب لد ᡧᣆس من المستغرب ، مع انخفاض معدل الᛳالأمر سوء᠍ا ل .
ᗖات ، ورᗖــح  ᗷ30متوسط  ᡧᣆالمائة من ال ᢝ

ᡧᣚ100  عادةលن وᗫᖂالفائ ᣢالمائة ع ᢝ
ᡧᣚ50  المائة من ᢝ

ᡧᣚ
ᢝ  93الخاᗫᣃن ، سᘭكون لدᘌك خسارة هائلة ب سᘘة 

ᡧᣚ المائة ᢝ
ᡧᣚ10 إذا تم تحقيق . صفقات فقط
ᢝ المائة  48خسارة / النᘭᙬجة المثᣢ من خلال الحصول عᙏ ᣢسᘘة رᗖــح 

ᡧᣚ /24  متوسطᗷ المائة ᢝ
ᡧᣚ

ب  ᡧᣅ50 ة التداولات الᘘسᙏ ك عندما تنخفضᘌرأ ᢝ
ᡧᣚ حدثᘌ المائة ، فماذا ᢝ

ᡧᣚ ᣠحة إᗖᖁ40م  ᢝ
ᡧᣚ

 ᗷ /10المائة  ᣠ20 إالمائة فقط؟ قد ᘌفاجئك الشᜓل التاᢝᣠ بឝظهار أن المستوى الأمثل ينخفض 
.ᗷالمائة

᡽ و᛿ان متوسط  ᢕᣎشᜓل سᚽ ك ينخفض إذا كنت تتداولᘌب لد ᡧᣆما دون مستو ال ᣠفإن 50ى إ ، ٪
ᢝ تعᢝᣗ بها أسهمك عᣢ الج

ᡨᣎادة المساحة الᗫه هو زᗷ امᘭد القᗫᖁء ت ᢝ
ᡫᣒ آخر ᢝ ᢔᣎس . انب السلᛳهذا ل

ᗫᖂد᠍ا من الحᗫᖁة لإلحاق ᘌمنح العدᘌد من المسᙬثمᗫᖁن مراᜧزهم الخاᣃة م. رأᘌا؛ إنها حقᘭقة رᗫاضᘭة
.خسائر أعمق

ب  10إجماᢝᣠ العائد المركب لᝣل  ᡧᣅ متوسطᗷ 40صفقات٪
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اجع ، وᗫخرجون من حفنة من الصفقات ؛ ث. خسائر أعمق ᡨᣂال ᢝ
ᡧᣚ دأ نتائجهمᘘشاهدون الأسهم تᛒ م

ᗷ ᢝاعوها ᗷخسارة ᘻستدير وتعود مرة أخرى
ᡨᣎقولون لأنفسهم؟ . الᘌ ما "ماذاᗖر   ᢝᣗأن أع ᢝ

ᡧᣙᘘ ان ي᛿
ᢝ بᚏ. هذا عكس ما ᘌجب علᘭك فعله". السهم مساحة أᢔᣂᜧ للتقلب ؛ سأظل فᘭه 

ᡧᣚ ئة السوق
ᢝ الصعᘘة ، ستكون الأرᗖاح أقل من المعتاد وستكون الخسائر أᢔᣂᜧ ؛ ستكون ف ᢔᣎجوات الجانب السل

 ᢔᣂᜧا أ
᠍
ل مع هذا ᢝᣦ القᘭام ᗷما الطᗫᖁقة الذكᘭة للتعام. أᡵᣂᜧ شيوع᠍ا ، ومن المرجح أن تواجه انزلاق

 ᢝᣢᘌ:
ᢝ المائة ، فقم ᗷخفضها من  8إᣠ  7إذا كنت تقلل الخسائر عادة من . إحᜓام وقف الخسائر* 

ᡧᣚ5 
 ᣠالمائة 6إ ᢝ

ᡧᣚ.
ᢝ أرᗖاح᠍ا من . ᘻسᗫᖔة لأرᗖاح أقل* 

ᡧᣎ15إذا كنت تج  ᣠالمتوسط  20إ ᢝ
ᡧᣚ المائة ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
ᡧᣎجᗷ فقم ،

ᢝ المائة 12إᣠ  10الأرᗖاح ب سᘘة 
ᡧᣚ.

.فورإذا كنت تتداول ᗷاستخدام الرافعة المالᘭة ، فابتعد عن الهامش عᣢ ال* 
امك العام ب*  ᡧ ᡨᣂال ᣠالإضافة إᗷ أحجام صفقاتكᗷ ما يتعلقᘭرأس المالقلل من تعرضك ف.
ب وتحسن ملف تعᗫᖁف المخاطرة ᗷمجرد أن ترى متوسط *  ᡧᣆمك/ الᘌ ، المᜓافأة ᢝ

ᡧᣚ دءᘘنك ال
ك تدرᗫجᘭ᠍ا إᣠ المستᗫᖔات الطبᘭعᘭة ᢕᣂتوسيع معاي.

توظᘭف الأموال لا ᘌحمᘭك
كة ما ، فسأركز عليها   ᡫᣃ إ. لطالما شعرت أنه إذا كنت متحمس᠍ا لصناعة أو ᡧ ᢕᣌجعل المعلقᘌ نه

ᢝ مجازفة
ᡧᣎون ᢔᣂعتᘌ .ان مخاطرة᛿ دا ان هذاᗷانت. لم اعتقد ا᛿ فرصة اعتقدت أن هذه.

-  ᡧᣂث هيبᘭ كي
ᡧ الأوراق المالᘭة المخ ᢕᣌثمارات بᙬــــع الاسᗫستخدم لتوزᛒ كᘭــــع هو تكتᗫᖔتلفة للحد من الخسائر التن

ᢝ ورقة مالᘭة أو صناعة معينة
ᡧᣚ حالة حدوث تراجع ᢝ

ᡧᣚ.

اتᘭجᘭة عᣢ متوسط  ᡨᣂاحتعتمد الإسᗖالأمان مع وجود أر
الواحدة نظر᠍ا لأن ᗷعض  يوفر التنᗫᖔــــع أᘌض᠍ا ᗷعض الفوائد النفسᘭة لتداول الأداة. القᘭمة المتوقعة

ᢝ ذلك من أداة أخرى ، مما يؤ 
ᡧᣙأداة ما قد تل ᢝ

ᡧᣚ ة الأجل ᢕᣂس عام الاختلافات قصᙏتجا ᣠدي إ
ة الأجل ᢕᣂات المحفظة قصᘘلتقل . ᢝ

ᡧᣚ د᠍ا أداءً فائق᠍ا إذا كنت تفرطᗷلن تحقق أ  ᣢــــع والاعتماد عᗫᖔالتن
ᢝ من خلال ت. خلال سوق هاᗷطة ، تنخفض جميع الأسهم تقᘘ᠍ᗫᖁا. التنᗫᖔــــع للحماᘌة

ᡧᣚ ــــع أموالكᗫوز
:᛿ل مᜓان ، ᘌمكنك تحقيق ثلاثة أشᘭاء

كة عن كثب ومعرفة ᛿ل ما ᘌجب أن تعرفه عن. 1 ᡫᣃ ل᛿ عةᗷمتا ᣢثمارات عدم القدرة عᙬالاس
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عدم القدرة عᣢ تقلᘭل تعرض محفظتك ᣄᚽعة عند الحاجة. 2

مل المخاطر ، النتائج اعتماد᠍ا عᣢ حجم محفظتك وقدرتك عᣢ تحتأثᢕᣂ سلس ᘌضمن متوسط . 3
 ᡧ ᢕᣌما ب 

ً
ة رᗖما ᘌصل إᣠ  6إᘌ4  ᣠجب أن ᘌكون لدᘌك عادة ᢕᣂب᜻12أو  10أسهم ، وللمحافظ ال 

ا. سهم᠍ا ᠍ ᢕᣂس كثᛳن ل᜻ا ولᘭ᠍اف᛿ من . سيوفر هذا تنوع᠍ا ᡵᣂᜧشغل أᘻ جب ألاᘌ20  مثلᘭمركز᠍ا ، وهو ما س
.ᗷالمائة إذا ᛿انت موزونة ᗷالᙬساوي 5حجم مركز ب سᘘة 

ᢝ التداول ، سمعت مرار᠍ا وتكرار᠍ا ،  
ᡧᣚ ةᘭالمهن ᢝ

ᡨᣍ ᢕᣂجب أن تكون"طوال مسᘌ مᜓان ". متنوع᠍اឝان ب᛿ إذا
ᡧ هيبᡧᣂ من  ᢕᣌكCGM Funds  ᢝ

ᡧᣚ ارات الدولاراتᘭملᗷ 20أن يتحرك ᣢاسم᠍ا فقط ولا يزال قادر᠍ا ع 
ᗷ ᢝحد أقᣕ من التغلب عᣢ السوق ، فمن المؤكد أنه ᘌمكن إدارة المحفظة الشخصᘭة ᗷما ᘌك
ᡧᣛ10 

 ᣠا. سهم᠍ا 20إᘭ᠍قᘭإذا كنت حق
أرᗖعة أسهم مقسمة (ᗷالمائة  25، رᗫاضᘭ᠍ا ᘌجب أن ᘌكون حجم مركزك الأمثل  1: 2متداول 

ᗷ .( ᢝالᙬساوي
ᡧᣚ ةᘭقᘭقدم مساهمة حقᘭس ᢕᣂب᜻جة لذلك ، فإن السهم الفائز الᘭᙬبع .  محفظتكنᙬت ᢝ

ᡧᣚ
᛿ات ، ᘌكون من الأسهل ᗷكثᢕᣂ معرفة ال᜻ثᢕᣂ عن ᛿ل اسم من متاᗷ 6أو  5أو  4 ᡫᣃ بعᙬ20أو  15عة وت 

كة ᡫᣃ .كون من الصعب جمع الأموالᘭز ، فسᜧد من المراᘌالعدᗷ عة  إذا كنت تحتفظᣄᚽ والتحرك
ᢝ محاولة واهᘭة ل. عندما ينقلب السوق ضدك

ᡧᣚ ل مᜓان᛿ ᢝ
ᡧᣚ نفسك ᡫᣄᙏ من ᢻًدᗷذلك

ᢝ أفضل
ᡧᣚ كᗷ ــــع ، وركز رأس المال الخاصᗫᖔف المخاطر من خلال التنᘭالأسهم  قم بتخف- 

ة ᙏسᘭ᠍ᙫا  ᢕᣂة تحدث -مجموعة صغ ᢕᣂاء مثᘭلديها أش ᢝ
ᡨᣎة و . الᘌعناᗷ كن مستعد᠍ا راقب مخزونك

.للتحرك إذا سارت الأمور نحو الأسوأ

ᢝ أعمل فيها ᗷالᝣامل ح
ᡨᣎات ال ᡨᣂد من الفᘌالعدᗷ ة ، مررتᘭالمهن ᢝ

ᡨᣍ ᢕᣂمس ᢝ
ᡧᣚعة أسماء فقطᗖأرᗷ ساب .

ات رᗖح᠍ا ᡨᣂف ᡵᣂᜧعض أᗷ الطبع يتوافق معᗷ م. هذاᘌ ن᜻ف من نعم ، هناك مخاطر ، ولᘭكنك التخف
ᢝ ا"عᣢ حد تعبᢕᣂ وارن ᗷافᘭت ، . هذه المخاطر ᗷاستخدام منهجᘭة سلᘭمة

ᡨᣍلمخاطرة من عدم تأ
فضل لمحفظة إذا كنت صارم᠍ا مع معايᢕᣂ الاختᘭار الخاصة ᗷك وتطلب الأ". معرفة ما تفعله

ᘻ ᢝستحق إد
ᡨᣎمن الأسماء ال ᢕᣂث᜻ال ᣢكون من الصعب العثور عᘭراجها ضمن مجموعة أعمالك ، فس

.التنᗫᖔــــع لا ᘌحمᘭك من الخسائر: خلاصة القول. النخᘘة الخاصة ᗷك

 ᢝᣢع ᡧ ᢕᣌالقدم ᢝ
ᡧᣚحا ᢝ ᡫᣓالتم

أرᗖعة أقدام من قصة الثلج
ᢝ وقت ما من حᘭاتك ، سمعت قصة مثل هذه ، رᗖما من والدᘌك أو أجدادك

ᡧᣚ :ᘭك ᣠف اضطروا إ
ᢝ أرᗖعة أقدام من ال

ᡧᣚ المدرسة ᣠال صعود᠍ا إᘭستة أم ᡧ ᢕᣌالقدم ᢝ
ᡧᣚحا ᢝ

ᡫᣓالم ᣢأخيهم ع ᡧ ᢕᣌثلج ، حامل
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ᢝ الخاصة . ظهورهم
ᡨᣎᜓم مع قص᛿حسن᠍ا ، سأتر" ᢝᣤيو ᢝ

ᡧᣚ."
ᢝ الثمانᚏنᘭات ، لم ᘌكن لدي أي عروض أسعار أو مخط

ᡧᣚ دأت التداولᗷ حث عندماᗷ طات أو أدوات
نت . لأتحدث عنها ᡨᣂالإنᗷ ء مثل اتصال ᢝ

ᡫᣒ كن هناكᘌ مك(لمᘌ الأقل ᣢهواحد عᗷ الاتصال ᢝ
ᡧᣎن ( ،

ᢝ للمتداول ا
ᡧᣍنت ، ولا يوجد نظام من المستوى الثا ᡨᣂالإن ᢔᣂلعادي لمعرفة مᜓان ولا تداول ع

ᢝ الجᗫᖁدة ᛿ل يوم و . السوق
ᡧᣚ ه هو إغلاق الأسعار المطبوعة᜻ل ما كنت أمل᛿ عض ورق الرسمᗖ

 ᢝ
ᡧᣍاᘭم مخططات الرسم البᘭسلᙬل ᢝ

ᡧᣍاᘭلة ، أن عمولات ا. البᗷ ᡧ ᢕᣌانت مرتفعة ومما زاد الط᛿ لأسهم
حᡨᣎ عند خصم . دولارات اليوم 10دولارات أو  5دولار لᝣل صفقة مقاᗷل  100أᡵᣂᜧ من : للغاᘌة

العمولات 
 ᢝᣠانت لا تزال حوا᛿ ، مهاᘌل جانب 60تم تقدᝣدا ذلك و . دولار᠍ا لᗷ ، ذلك الوقت ᢝ

ᡧᣚ ن᜻أنه صفقة ل᛿
 تقᘘ᠍ᗫᖁا ᗷا. راᗷحة

ً
ᢾᘭأي لحظة معينة أمر᠍ا مستح ᢝ

ᡧᣚ شاف مᜓان السوقᙬᜧان ا᛿ ᢕᣂة لمتداول صغᘘل س
ᢝ تلك الأᘌام

ᡧᣚ ᢝᣢء لتع. مث ᢝ
ᡫᣓعض الᗷ ئةᗫᖁلة وجᘭون واسع الحᜧأن أ ᢝᣢان ع᛿ لم ᢝ

ᡨᣎض الأدوات الᗫᖔ
.أمتل᜻ها

ᢝ بᛳت 
ᡧᣚ مستوى معقول ، فتحت حساب تداول ᣠا إ ᠍ ᢕᣂوساطة خصم  عندما وصلت العمولات أخ

 ᢝᣢة. محᘌدة للغاᘭة مف ᡧ ᢕᣂالردهة: قدم مكتب الوساطة م ᢝ
ᡧᣚ الأسهم ᢕᣂسعᘻ ارة ل. آلةᘘم تكن هذه ع

ᢝ الوقت الفعᗷ ، ᢝᣢل ᛿انت أسعار᠍ا مᘘكرة ᘌمكنك س
ᡧᣚ حب سهم واحد عن عروض أسعار متدفقة

᛿ ᢝل مرة
ᡧᣚ ثابت᠍ا.

ض أن تكون الماᜧينة مجاملة للعملاء الذين توقفوا عند مكت ᡨᣂان من المف᛿ دعواᘌ ب الوساطة ولم
: لرسالة واضحة᛿انت ا. جلست محطة الᝣمبيوتر عᣢ طاولة ᗷدون كرᢝᣒ . إᣠ الاستخدام المتكرر

ᢝ . انظر مرة واحدة وامض᠒ قدم᠍ا
ᡨᣎمᗫᖂط عᘘ᙭ن هذا لم ي᜻كنت أقف خارج هذا ال. ل ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣘمكتب الفر
دقائق أو نحو ذلك للتحقق  10ثم سأذهب ᛿ل . ᛿ل يوم تداول ، ممطر أو مشمس ، أقرأ الجᗫᖁدة

ᢝ الشارع لتناول هوت دو . من الاقتᘘاسات
ᡧᣚ ا كنت آخذ قسط᠍ا من الراحة

᠍
وب غازيأحᘭان ᡫᣄج أو م .

ᢝ طوال يوم التداول الذي استمر ست ساعات ونص
ᡧᣍا لذلك ، لم أترك مᜓا

᠍
وលلا . ف الساعةخلاف

ᗫت جهاز ᛿مبيوتر للحص ᡨᣂة ، اشᘌالنها ᢝ
ᡧᣚ ان السوق؟᛿ أن أعرف أين ᢝᣠ فᘭانات كᘭب ᣢول ع

ᢝ تلك الأᘌام ، ولم ᘌكن
ᡧᣚ نت ᡨᣂالإن ᢔᣂكن هناك تداول عᘌ ن لم᜻ذ بنقرة  السوق ، ولᘭهناك تنف

᛿ ᡧما هو الحال اليوم ᢕᣌتᚏسب نقودي من خلال ا. وثانᜧام ، كنت أᘌتلك الأ ᢝ
ᡧᣚ لتقاط الهاتف ودفع

ᢝ الناس أن التداول اليوم صعب للغاᘌة ، وأن ال. عمولات ضخمة
ᡧᣍ ᢔᣂخᘌ د عندماᘭد التعقᘌسوق شد

ᢝ أضحك
ᡧᣎجعلᘌ ء ، فإن هذا ᢝ

ᡫᣒ ᜓلᗷ يتمتعون ᡧ ᢕᣌف ᡨᣂإنها ساحة لعب أ . وأن المح ᡧ ᢕᣌتᜓافؤ᠍ا اليوم ب ᡵᣂᜧ
 ᡧ ᢕᣌف ᡨᣂفهم . الهواة والمحᣆلديهم أدوات تحت ت ᡧ ᢕᣌن العاديᗫᖁثمᙬالمس ᡨᣎم -ح ᢔᣂذ التجارة عᘭن تنف

نت إᣠ رسوم بᘭانᘭة مجانᘭة  ᡨᣂالإن-  ᢝᣠام الخواᘌالأ ᢝ
ᡧᣚ لهاᘭن أتخᜧعادل طائرة ا. لم أᘌ ك ماᘌليوم لد

ᢝ متناول ᘌدك F-16مقاتلة 
ᡧᣚ املᝣالᗷ مجهزة.

ᗷ ᡧالتجزئة الفوز ، أو ف ᢕᣌمكن للاعبᘌ كسبون لا تقل أن الأوراق مكدسة ضدك ، ولاᘌ فون ᡨᣂقط المح
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ᢝ السوق
ᡧᣚ سن . هذه مجرد أعذار. المال ᢝ

ᡧᣚ ا 15لقد تركت المدرسةᘘ᠍ᗫᖁم تقᘭا إذ. دون مال أو تعل
ᢝ مدى نجاحك

ᡧᣚ سوق الأسهم ، فكر ᢝ
ᡧᣚ ة ᢕᣂأموال كب ᢝ

ᡧᣎج ᢝ
ᡧᣍمᜓاឝان ب᛿ .منعك من لا يوجᘌ بᛞد س

هم ول᜻ن الأشخاص لطالما شعرت أن الأشخاص الأذكᘭاء يتعلمون من أخطائ. تحقيق أᡵᣂᜧ مما لدي
ن خلال الدراسة لقد حاولت اتᘘاع هذه الفلسفة م. الأذكᘭاء حق᠍ا يتعلمون من أخطاء الآخᗫᖁن

ᢝ عᣆنا
ᡧᣚ نᗫᖁن المبتكᗫᖁوالمفك ᡧ ᢕᣌار المتداولᘘ᜻ة لᘭالمتأن.

ᢝ من الأخطاء وتعلمت الدروس الصعᘘة ᢔᣎت نصيᘘهذ. لقد ارتك ᢝ
ᡧᣚ مᝣتاب مخطط᠍ا لقد قدمت ل᜻ا ال

 ᢝ
ᡨᣎᗖᖁتج ᣢعتمد عᘌ م᠍اᘭالانض. سلᗷ ام ᡧ ᡨᣂذه والالᘭوك لك الآن لتنف ᡨᣂاطالأمر مᘘ . ، ذلكᗷ إذا قمت

.فسᘭكون الأمر ᛒستحق ذلك
!أطᘭب الأمنᘭات

شكر وتقدير
 ᡧ ᢕᣌشكر خاص للأشخاص التال:

 ᢔᣂوطة الص ᡫᣄالم ᢕᣂمة وغᘭلتوجيهاتك الق ᢝᣠسافوᚱᖁا كᘭشᚱᖁاتᗷ . كᘭن فلᗫحتك لورᘭشتاين لنص
 ᡧ ᢕᣌمر السن ᣢع ᢝ

ᡨᣍقدرا ᢝ
ᡧᣚ عᖂع ᡧ ᡨᣂلا ت ᢝ

ᡨᣎة وصداقتك وثقتك الᗫᖁᗫᖁك بوب و . التحᘭايزمان لتفان
ᢝ . وولائك والأهم صداقتك

ᡧᣚ قهاᗫᖁوف ᡧ ᢕᣌماري جلMcGraw-Hill  ᡧ ᡧᣂاف التام وال ᡨᣂاهة من أجل الاح
ᢝ تصورت

ᡨᣎقة الᗫᖁالطᗷ تاب᜻ة هذا الᗷكتاᗷ ᢝᣠ السماح ᣢم ع᛿ا. ؛ أشكر ᢝᣢᘭفري وكᘭج ، ᢝ ᢔᣍلأد
دᘌفᘭد راᘌان . ؛ جᘭفري عمᘭل عظᘭم) رغم أننا نصيح عᗷ ᣢعضنا الᘘعض من وقت لآخر(كرامᛳس 

صدر إلهام كبᢕᣂ لقضاء ᗷعض الوقت من جدول أعماله المزدحم ل᜻تاᗷة مقدمة ، فضᢿً عن كونه م
ᢝ المهنᘭة

ᡨᣍ ᢕᣂة مسᘌداᗷ ᢝ
ᡧᣚ ᢝᣠ.

 Linda Ludy ة والصداقة والدعمᗫᖁᗫᖁاحاتك التح ᡨᣂاق ᣢا والي بور . عᘭشᚱᖁاتᗷ ᢝ
ᡧᣚ غ لأداء عمل رائع

 ᢝ
ᡧᣚ دخالهលتاب و᜻م الᘭو . ؛ شكرا" تحت السلك"تصم ᢝ

ᡧᣚ ᢝ
ᡧᣎالذي عرّف ᢝ ᢔᣐس ماᛳكر من دينᘘقت م

ᢝ عᣢ كتب ᛿لاسᘭكᘭة رائعة مثل 
ᡨᣍاᘭحThink and Grow Rich وا ، ᢝ ᢔᣍجاᘌالإ ᢕᣂد ، وقوة التفكᘌلعد

ᢝ الحᘭاة
ᡧᣚو ᢝᣢنمو عم ᢝ

ᡧᣚ ᢝᣒان لها دور أسا᛿ ᢝ
ᡨᣎتب الأخرى ال᜻ج. من ال ᣠإ ᢝ

ᡨᣎوعائل ᢝ
᡽ᣍميع أصدقا
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 ᡧ ᢕᣌمر السن ᣢالذين دعموا جهودي ع.
.شكرا لᝣم جمᘭعا

عن المؤلف
حساب التداول الشخᗷMark Minervini  ᢝᣕدء᠍ا من ᗷضعة آلاف من الدولارات فقط ، حوّل 

 ᡧ ᢕᣌالملاي ᣠه إᗷ ة تداول . الخاصᘭة منهجᘭات فعالᘘلإثSEPA ® ه ، دخلᗷ الخاصةMinervini  ᢝ
ᡧᣚ

عائد دولار من أمواله الخاصة ؛ فاز ᗷ250.000 ᗷطولة الاسᙬثمار الأمᗫᖁكᘭة حᘭث ᡫᣄᙏ  1997عام 
ᢝ المائة ، وهو أداء ᛿ان تقᘘ᠍ᗫᖁا ضعف أقرب مدير أموال منافس 155

ᡧᣚ .استخᗷ ة تداولᘭجᘭات ᡨᣂدام إس
SEPA  ه ، حققᗷ الخاصةMinervini  ة خمس سنوات متوسط ᡨᣂف ᢝ

ᡧᣚة عائد سنوي مرتفع ب سᘘ
ᢝ المائة مع خسارة رᗖــع سنᗫᖔة واحدة فقط 220

ᡧᣚ .المنظور الصح ᢝ
ᡧᣚ يح ، فإن حساب لوضع ذلك

.مليون دولار مع هذه العوائد 30دولار سوف ينفجر إᣠ أᡵᣂᜧ من  100،000
ᗫت لمدة  ᡨᣂوول س ᢝ

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌم ᡧᣆمن المخ ᢝ
ᡧᣎفي ᢕᣂمعالجات سوق الأوراق . عام᠍ا 30مارك مين ᢝ

ᡧᣚ ظهر
ᢝ أمᗫᖁᜓا: المالᘭة لجاك شواجر

ᡧᣚ ار تجار الأسهمᘘكتب شواجر. محادثات مع ك" : ᢝ
ᡧᣎفي ᢕᣂان أداء مين᛿

 ًᢿكون ال. مذهᘌ ومديري الأموال أن ᡧ ᢕᣌور معظم المتداولᣃ ᢝᣘكون من دواᘭس ᢝ
ᡧᣚ عام الأسوأ

 ᢝ
ᡧᣎفي ᡧᣂة  -ميᘘالمائة  128مᜓاسب ب س ᢝ

ᡧᣚ-  قوم ". أفضل ما لديهمᘌ ، اᘭ᠍حالMinervini  فᘭثقᙬب
ᡧ حول منهجᘭة تداول  ᢕᣌالمتداولSEPA  ᣥسᘻ ه من خلال خدمةᗷ الخاصةMinervini Private 

Access دᗫᖁة فᗖᖁتج ᡧ ᢕᣌيح للمستخدمᙬارة عن منصة اتصالات متدفقة تᘘع ᢝᣦا ، وᘘ᠍ة للتداول جن
ᢝ الوقت الفعMinervini  ᢝᣢإᣠ جنب مع 

ᡧᣚ . دير برنامجᘌ ما أنه᛿Master Trader  وهو ، ᢝᣑال
اتᘭجᘭة وتقن ᡨᣂس إسᚱتدر ᢝ

ᡧᣚ ᡧ ᢕᣌيوم ᢝ
ᡧᣕقᘌ ثᘭة حᗫثمارᙬارة عن ورشة عمل اسᘘات عᘭSEPA 

.الخاصة ᗷه
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