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Richard Wyckoff

Richard Wyckoff (1873-1934) se convirtié en una
celebridad de Wall Street.

Fue un adelantado en el mundo de la inversién ya
que comenzé como corredor de bolsa a los 15 afios
y a la edad de 25 ya posefa su propia empresa de
Broker.

El método que desarrollé de analisis técnico y
especulacion surgid gracias a sus habilidades de G 1. Richard Wyekofy
observaciéon y comunicacion.

Al trabajar como Broker, Wyckoff vio el juego de los grandes operadores y
comenzd a observar a través de la cinta y de los graficos las manipulaciones que
estos llevaban a cabo y con la que obtenian altos beneficios.

Declaré que era posible juzgar el futuro curso del mercado por sus propias
acciones ya que la accion del precio refleja los planes y propositos de aquellos
que lo dominaban.

Wyckoff llevé a cabo sus métodos de inversion consiguiendo una alta
rentabilidad. Segtin pasaba el tiempo crecia su altruismo hasta que redireccion6
su atencion y pasion a la educacion.

Escribi6 diversos libros asi como la publicacion de una popular revista de la
época “Magazine of Wall Street”.

Se sinti6 obligado a compilar las ideas que habia reunido durante sus 40 afios
de experiencia en Wall Street y ponerlas en conocimiento del publico general.
Deseaba ofrecer un conjunto de principios y procedimientos sobre lo que se
necesita para ganar en Wall Street.



Esas reglas fueron plasmadas en el curso que lanzé en 1931 “The Richard D.
Wyckaoff Method of Trading and Investing Stocks. A course of Instruction in Stock Market

Science and Technigne” convirtiéndose en el conocido método Wyckoff.



Parte 1 - CoOmo se mueven los mercados

Capitulo 1 - Ondas

Wyckoff y los primeros lectores de la cinta entendieron que los movimientos
del precio no se desarrollan en periodos de tiempo de igual duracién, sino que
lo hacen en ondas de diferentes tamafios, por esto estudiaban la relaciéon entre
las ondas alcistas y bajistas.

Grdfico 2. Movimientos por ondas

El precio no se mueve entre dos puntos en linea recta; sino que lo hace en un
patrén de ondas. En un primer vistazo parecen ser movimientos aleatorios pero
no es asi en absoluto. El precio se desplaza hacia arriba y hacia abajo mediante
fluctuaciones.



Las ondas tienen una naturaleza fractal y se interrelacionan entre si; las ondas
de menor grado forman parte de las ondas de grado intermedio, y éstas a su vez
forman parte de las ondas de mayor grado.

Cada movimiento alcista y bajista esta compuesto por numerosas ondas alcistas
y bajistas menores. Cuando una onda finaliza, comienza otra en la direccion
opuesta. Al estudiar y comparar la relacidon entre ondas; su duracion, velocidad
y alcance, seremos capaces de determinar la naturaleza de la tendencia.

El analisis de ondas proporciona una vision clara de los relativos cambios entre
oferta y demanda y nos ayuda a juzgar la relativa fortaleza o debilidad de
compradores y vendedores a medida que avanza el movimiento del precio.

Mediante un juicioso analisis de ondas, gradualmente se desarrollara la habilidad
de determinar el final de las ondas en una direccién y el comienzo en la opuesta.



Capitulo 2 - El ciclo del precio
En la estructura basica del mercado sélo existen dos tipos de formaciones:

P Tendencias. Estas pueden ser alcistas si se dirigen hacia artiba, o bajistas si
se dirigen hacia abajo.

P Rangos. Pueden ser de acumulacion si se encuentran al inicio del ciclo, o de
distribucion si se encuentran en la parte alta del ciclo.

Como ya hemos visto, el desplazamiento del precio durante estas fases lo realiza
mediante ondas.

Fase de Distribucién

Fase de Tendencia Bajista

Fase de Redistribucion

Fase de Reacumulacién

Fase de Acumulacion
A

V

A N Fase de Tendencia Alcista
vy

Grdfico 3. El ciclo del precio

Durante la fase de acumulacion, los operadores profesionales compran todo el
stock que esta disponible para la venta en el mercado. Cuando se aseguran
mediante diversas maniobras que ya no queda mas oferta flotante, inician la fase
de tendencia alcista. Esta fase tendencial se trata del camino de la menor
resistencia. Los profesionales ya han verificado que no encontraran demasiada
resistencia (oferta) que impida al precio alcanzar niveles superiores. Este
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concepto es muy importante porque hasta que no comprueben que el camino
esta libre (ausencia de vendedores), no iniciaran el movimiento alcista; realizaran
una y otra vez maniobras de test. En caso de que la oferta sea abrumadora, el
camino de la menor resistencia estara hacia abajo y el precio en ese punto s6lo
podra caer.

Durante la tendencia alcista, la demanda de los compradores es mas agresiva
que la oferta de los vendedores. En esta etapa se suma la participaciéon de
grandes operadores peor informados y del publico general cuya demanda hace
desplazar el precio al alza. El movimiento continuara hasta que compradores y
vendedores consideren que el precio ha alcanzado un nivel interesante; los
compradores lo observaran como valioso para cerrar sus posiciones; y los
vendedores lo observaran como valioso para comenzar a asumir posiciones
cortas.

El mercado ha entrado en la fase de distribucion. Se estara formando un techo
de mercado y se dice que los grandes operadores estan terminando de distribuir
(vender) el stock que previamente compraron. Se produce la entrada de los
ultimos compradores codiciosos asi como la entrada en venta de los operadores
bien informados.

Cuando estos comprueban que el camino de la menor resistencia esta ahora
hacia abajo, dan inicio a la fase de tendencia bajista. Si observan que la demanda
esta presente y sin intencion de abandonar, esa resistencia a precios mas bajos
s6lo dejara viable un camino: al alza. En caso de continuar subiendo tras una
pausa, esa estructura se identificard como fase de reacumulacién. Lo mismo
sucede para el caso bajista: si el precio viene en tendencia bajista y tiene lugar
una pausa antes de continuar con la caida, ese movimiento lateral sera
identificado como fase de redistribucion.



Durante la tendencia bajista la oferta de los vendedores es mas agresiva que la
demanda de los compradores por lo que sélo se pueden esperar precios mas
bajos.

El poder determinar en qué fase dentro del ciclo del precio se encuentra el
mercado constituye una ventaja significante. Conocer el contexto general nos
ayuda a evitar entrar en el lado equivocado del mercado. Esto quiere decir que
si el mercado se encuentra en fase alcista tras acumulacién evitaremos operar
cortos y que si se encuentra en fase bajista tras distribucién evitaremos operar
largos. Puede que no sepas aprovecharte del movimiento tendencial; pero con
esta premisa en mente, seguro que evitas tener una pérdida al no intentar operar
en contra tendencia.

Cuando el precio esta en fases de acumulaciéon o tendencia alcista se dice que
esta en una posicion compradora, y cuando esta en fases de distribucion o
tendencia bajista se dice que esta en una posiciéon vendedora. Cuando no hay
interés, que ninguna campana se ha llevado a cabo, se dice que esta en posicion
neutral.

Se considera que un ciclo se ha completado cuando se observan todas las etapas
del mismo: acumulacién, tendencia alcista, distribucién y tendencia bajista.
Estos ciclos completos ocurren en todas las temporalidades. Por esto es
importante tener en cuenta todos los marcos temporales; porque cada uno de
ellos puede encontrarse en etapas diferentes. Se hace necesario contextualizar
el mercado desde este punto de vista para realizar un correcto analisis del
mismo.

Una vez que aprendas a identificar correctamente las cuatro fases del precio y
que asumas un punto de vista totalmente imparcial, alejado de las noticias,
rumores, opiniones y de tus propios prejuicios; sacatle provecho a tu operativa
te sera relativamente mas facil.



Capitulo 3 - Tendencias

Los precios cambian y las ondas que resultan de esos cambios del precio
generan las tendencias. El precio se mueve mediante una serie de ondas en la
direccion de la tendencia (impulsos), los cuales son separados por una serie de
ondas en la direccién opuesta (retrocesos).

La tendencia simplemente es la linea de la menor resistencia ya que el precio se
mueve desde un punto hasta otro porque sigue el camino de la menor
resistencia; por tanto, el trabajo del operador es identificar la tendencia y operar
en armonia con ella.

Tendencia bajista

Tendencia alcista

Tendencia lateral

Gridfico 4. Tipos de tendencias

Cuando un mercado esta subiendo y encuentra resistencia (ventas), o supera esa
resistencia o el precio girara; lo mismo sucede cuando el precio esta bajando y
encuentra resistencia; o supera esas compras o el precio girara. Esos puntos de
giro son momentos criticos y proveen excelentes sitios para operar.



Dependiendo de la direccion del movimiento, podemos diferenciar tres tipos
de tendencias: alcistas, bajistas y laterales. L.a descripcién mas obijetiva de
tendencia alcista es cuando el precio realiza una serie de impulsos y retrocesos
crecientes, donde maximos y minimos son cada vez mayores. De igual manera,
identificamos una tendencia bajista cuando maximos y minimos son cada vez
menores, dejando una serie de impulsos y retrocesos decrecientes. Por tltimo,
determinamos un entorno lateral cuando maximos y minimos se mantienen
fluctuando dentro de un rango de precios.

Las tendencias se dividen por su duracién en tres categorias diferentes; largo,
medio y corto plazo. Como no hay reglas estrictas para clasificarlas segin el
marco temporal, se pueden categorizar segun éstas encajan dentro de la
superior. Es decir, la tendencia de corto plazo se observara dentro de la
tendencia de medio plazo, la cual a su vez estara dentro de la tendencia de largo
plazo.

Tipos de tendencias

Hay que tener en cuenta que las tres tendencias puede que no se muevan en la
misma direccion. Esto puede presentar potenciales problemas al operador. Para
poder ser efectivo se debe eliminar al maximo las dudas y la manera de hacerlo
es identificar por adelantado el tipo de trading que se va a realizar.

Una condicién muy importante a tener en cuenta a la hora de seleccionar el tipo
de trading es el T7ming (calibracion de la entrada). El éxito en cualquier tipo de
operativa principalmente requiere un buen Tzuing pero el éxito en el trading a
corto plazo requiere un Timing perfecto. Debido a esto, un principiante deberia
comenzar con un trading a largo plazo hasta que alcance un éxito consistente.



Tendencia de largo plazo
Tendencia de medio plazo
Tendencia de corto plazo
Tendencia intradia

Grdfico 5. Temporalidades

Debido a que las tendencias pueden ser diferentes segun el marco temporal, es
posible aunque dificil tener posiciones de compra y de venta al mismo tiempo.
Si la tendencia de medio plazo es alcista, se puede tomar una posiciéon de
compra con la expectativa de mantenerla por algunas semanas o meses; y si
mientras tanto aparece una tendencia bajista de corto plazo, se puede tomar una
breve posicion de venta y mantener la operacion de compra al mismo tiempo.
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Aunque tedricamente es posible, es extremadamente dificil mantener la
disciplina necesaria para mantener ambas posiciones al mismo tiempo. Sélo los
operadores experimentados deberian hacerlo. Para el iniciado es mejor operar
en armonia con la tendencia y no operar en ambos lados de forma simultanea
hasta ser consistentemente rentable.

Se debe aprender y entender los motivos, patrones de comportamiento y
emociones que controlan el mercado. Un mercado alcista es dirigido en base a
la codicia; mientras que uno bajista en base al miedo. Estas son las principales
emociones que conducen los mercados. La codicia lleva a pagar precios mas
altos hasta llevar al precio a lo que se conoce como una condicién de
sobrecompra. Por otro lado, el panico causado por las caidas lleva a querer
deshacerse de las posiciones y vender, afiadiendo mayor momentum al
desplome hasta alcanzar condiciones de sobreventa.

Tener estas emociones no es algo negativo, siempre y cuando sepan dirigirse
hacia un aspecto positivo y se tenga muy presenta que lo verdaderamente
importante es la proteccion del capital.
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Capitulo 4 - Evaluacion de las tendencias

Esta interaccion entre la oferta y la demanda segun se desarrolla una tendencia
ira dejando pistas en la conformacion de la accién del precio. Contamos con
diferentes herramientas para ayudarnos a la hora de evaluar las tendencias.

Evaluar juiciosamente la tendencia es clave para determinar su salud. Nos
permite detectar si alguna fuerza da sintomas de debilidad o si la fuerza opuesta
esta ganando fortaleza. Nuestro trabajo consiste en ir a favor de la fortaleza y
en contra de la debilidad.

Analisis de fortaleza/debilidad

Cuando el precio esta en tendencia, esperamos una mayor fortaleza del lado que
presiona. Tenemos que verlo como una batalla entre compradores y vendedores
donde trataremos de analizar la fortaleza o debilidad de ambos. La mejor
manera de evaluar la fortaleza/debilidad actual es comparindolo con los
movimientos desarrollados previamente.

Una debilidad en el precio no implica un cambio de tendencia, simplemente se
trata de una muestra de pérdida de fortaleza y nos sefiala que debemos estar
preparados ante futuros movimientos.

Existen varias maneras de analizar la fortaleza/debilidad del mercado. La clave
es la comparacion. No se buscan valores absolutos. Se trata de comparar los
movimientos actuales con los previos.
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Velocidad

Mayor velocidad a la derecha = Menor velocidad a la derecha =
fortaleza de la tendencia e debilidad de la tendencia

Grdfico 6. Andlisis de velocidad

La velocidad se refiere al angulo con el que se desplaza el precio; por lo que si
el precio se esta moviendo mas rapido que en el pasado, existe fortaleza. Si por
el contrario se esta moviendo mas lento que en el pasado, nos sugiere debilidad.

Proyeccion

Mediante esta herramienta evaluamos la distancia que recorren los impulsos y
los comparamos con los previos para determinar si ha aumentado o disminuido
la fortaleza.

Para que una tendencia permanezca viva, cada impulso debe sobrepasar al
impulso previo. Si un impulso no es capaz de hacer un nuevo progreso en la
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direccién de la tendencia, es una alerta de que el movimiento puede que esté

cerca de su fin.

Medicion de la distancia total del impulso

i
La distancia que recorre el impulso
entre 3 y 4 es mayor que la recorrida
entre 1y 2 =fortaleza

v La distancia que recorre el impulso

entre 5 y 6 es menor que la
recorrida entre 3 y 4 = debilidad

Grifico 7. Andlisis de proyeccion

Profundidad

Medicion de la distancia total del retroceso

La distancia que recorre el retroceso
entre 3 y 4 es menor que la recorrida
entre 1y 2 = fortaleza

La distancia que recorre el retroceso

entre 5y 6 es mayor que la recorrida
entre 3 y 4 = debilidad

Grdfico 8. Andlisis de profundidad

Medicién de la distancia entre extremos

La distancia que se recarre entre los
extremos 2 y 3 es mayor que la recorrida
entre los extremos 1y 2 = fortaleza.

La distancia que se recorre entre los
extremos 3 y 4 es menor que la recorrida
entre los extremos 2 y 3 = debilidad.

Medicion de la distancia entre extremos

La distancia que se recorre entre los
extremos 2 y 3 es menor que la recorrida
entre los extremos 1y 2 = debilidad.

La distancia que se recorre entre los
extremos 3 y 4 es mayor que la recorrida
entre los extremos 2 y 3 = fortaleza.
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Con el analisis de profundidad evaluamos la distancia que recorren los
retrocesos de la tendencia para determinar si ha aumentado o disminuido la

debilidad.

Al igual que con el analisis de proyeccién, podemos evaluar la profundidad
mediante dos mediciones: la distancia total del retroceso desde su origen hasta
su extremo; y la distancia que recorre el precio desde el extremo previo hasta el
nuevo extremo.

Lineas

Las lineas nos delimitan los rangos y nos definen el angulo de avance de una
tendencia. Son de gran ayuda visual para los analisis, siendo muy utiles para
evaluar la salud del movimiento; tanto para identificar cuando el precio alcanza
una condicién de agotamiento, como para valorar un posible giro en el
mercado.

En general nos ayudan a prever niveles de soporte y resistencia en los que
esperar al precio. Al mismo tiempo, un acercamiento o toque de esas lineas nos
sugiere la busqueda de sefales adicionales para buscar un giro, ofreciendo
diversas oportunidades operativas.

Cuantos mas toques tenga una linea mayor validez tendra el nivel para el analisis.
Debes ser cuidadoso para evitar dibujar lineas de forma indiscriminada,
especialmente sobre cada movimiento menor. El manejo correcto de las lineas
requiere de buen juicio; ya que de otra manera producira confusiéon en tu
razonamiento.

Cuando el precio penetra alguna linea debemos permanecer mas alerta y estar
preparados para actuar. Dependiendo de la posiciéon en donde se produzca la
rotura, asf como la accién en sf misma, nos puede sugerir diferentes escenarios.
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Se hace necesario un profundo entendimiento de la accién del precio y el
volumen para determinar los escenarios mas probables.

Lineas horizontales

Resistencia

\/ . m

- Linea de eje

ann®

Grifico 9. Lineas horizontales

Una linea horizontal identifica una antigua zona de desequilibrio entre la oferta
y la demanda. Cuando ésta conecta al menos dos minimos del precio identifica
un soporte. Se trata de una zona en la que los compradores aparecieron en el
pasado para superar a los vendedores logrando detener la caida del precio. Sobre
esa zona se espera que vuelvan a aparecer compradores cuando sea de nuevo
visitado.
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Una linea horizontal conectando al menos dos maximos identifica una
resistencia y se trata de un area en donde la oferta super6 a la demanda
deteniendo una subida del precio; es por eso que se espera que vuelvan a
aparecer los vendedores en una nueva visita en el futuro.

Cuando una linea sirve al mismo tiempo como soporte y como resistencia, se
conoce como linea de eje. Los precios tienden a girar alrededor de esas lineas
de e¢je. Esos niveles del precio cambian constantemente de rol; una resistencia
rota se convierte en un soporte, y un soporte roto se convierte en una
resistencia.

Lineas de tendencia

Tras identificar la naturaleza de la tendencia, el siguiente paso es construir un
directriz para poder tomar ventaja del movimiento. Se trata de la simple
conexion entre dos o mas puntos del precio.

En una tendencia bajista, la linea de tendencia es dibujada mediante la conexion
de dos maximos decrecientes. Esta linea es llamada linea de oferta ya que sobre
ella se presupone que apareceran los vendedores.

Linea de tendencia alcista Linea de tendencia bajista

Grdfico 10. Lineas de tendencia
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En una tendencia alcista, 1a linea de tendencia es dibujada mediante la conexion
de dos minimos crecientes. Esta linea es llamada linea de demanda ya que marca
el punto en donde se supone que apareceran los compradores.

Podemos reajustar continuamente las lineas de tendencia con el objetivo de
ajustar la que mejor se adapte a la accién del precio y que por lo tanto mas
toques haya generado. Cuantas mas veces haya sido respetada la linea, con
mayor fortaleza la podremos interpretar cuando sea de nuevo tocada en el
futuro.

Ten en cuenta que una linea con demasiada pendiente serd rota demasiado
pronto, por lo que no estaria correctamente dibujada.

Mientras que el precio se mantenga dentro de los niveles establecidos, se dice
que el movimiento es sano y es apropiado considerar mantener o afadir
posiciones.

Cuando el precio se aproxima a una linea de tendencia hay una amenaza de
rotura y esto puede significar que la fuerza de la tendencia se esté agotando,
sugiriendo un cambio en la velocidad de la tendencia o un peligro definitivo de
reversion de la tendencia.

La rotura de una linea de tendencia por si mismo no es un sintoma concluyente
de nada, ya que puede tratarse de una rotura verdadera o falsa. Lo significante
es como es rota la linea, las condiciones bajo las cuales sucede y el
comportamiento que le precede.

Tras un movimiento de cierta distancia, el precio puede que encuentre
resistencia a continuar y esto cause que la tendencia modifique su velocidad y
descanse. Durante el descanso (movimiento lateral o rango) la fuerza que
originalmente conducia la tendencia puede que se renueve o incluso se
fortalezca, lo que resultara en una continuacién de la tendencia con mayor
momentum que antes.
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Grdfico 11. Ejemplo de falsa rotura de linea de tendencia

Bajo esas condiciones, es necesario recolocar las lineas de tendencia para
conformar el nuevo angulo establecido. Por esto no se debe aceptar que por el
mero hecho de romperse la linea de tendencia se trate de una reversion de la
misma.

Canales

El canal ideal tendra varios puntos de toque y deberia capturar la mayoria del
precio dentro de sus limites.

Cuando la linea de tendencia alcista o linea de demanda se arrastra hacia el
extremo opuesto anclandose de forma paralela sobre el maximo que queda
ubicado entre los dos minimos utilizados para su creacion, se crea la linea de
sobrecompra; y juntas definen un canal de tendencia alcista. Este canal identifica
un precio subiendo.
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Canal de tendencia bajista

Condicién de sobrecompra

v

Canal de tendencia alcista Condicién de sobreventa

Grifico 12. Canales

El operador deberia ser consciente de las condiciones de sobrecompra. Esas
condiciones son creadas cuando el precio excede la parte alta del canal alcista.
Debido a una aceleraciéon demasiado rapida, el precio alcanza un punto en el
que es altamente sensible a la cobertura de largos y en general a la retirada de
los compradores mas experimentados; lo que sugiere un debilitamiento de la
tendencia alcista. Generalmente gufan al precio a una accién correctiva a la baja.

El ser humano parece tener una inclinacion hacia los extremos. En los mercados
financieros esta tendencia es revelada en forma de codicia. Los precios son
empujados cada vez mas arriba hasta que el publico se hincha de acciones que
generalmente estan sobrevaluadas. Cuando esto sucede, se dice que existe una
condicién de sobrecompra.

Cuando la linea de tendencia bajista o linea de oferta se arrastra hacia el extremo
opuesto y se ancla de forma paralela sobre al minimo que queda ubicado entre
los dos maximos utilizados para su creacién, se crea la linea de sobreventa; y
juntas definen un canal de tendencia bajista. Este canal identifica un precio
bajando.
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El operador deberia ser consciente de las condiciones de sobreventa. Esas
condiciones son creadas cuando el precio excede la parte baja del canal bajista.
Debido a un movimiento bajista demasiado rapido, el precio alcanza un punto
en el que es altamente sensible a la cobertura de cortos (toma de beneficios) y a
una retirada general de los operadores experimentados que estaban vendido;
sugiriendo un debilitamiento de la tendencia bajista. Generalmente gufan al
precio a una accidn correctiva al alza.

En un mercado bajista hay otro extremo que toma el control; el miedo. Segun
cae el precio los traders se alarman. Cuanto mas baja, mas asustados se
encuentran. Fl miedo alcanza un nivel que las manos débiles no pueden
aguantar y venden sus acciones. Este panico vendedor genera una condicién de
sobreventa.

Esos periodos de exceso de compra o de venta que guia a la parada de los
movimientos pueden verse en cualquier temporalidad.

Lineas invertidas

Grdfico 13. Lineas invertidas
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En condiciones de alta velocidad en la que atin no se ha establecido una clara
tendencia, las lineas invertidas es una buena forma de tratar de estructurar al
menos inicialmente el movimiento del precio.

Se trata de crear primero la linea de oferta en una tendencia alcista para generar
a partir de ella la linea de demanda; y de crear primero la linea de demanda en
una tendencia bajista para generar a partir de ella la linea de oferta.

Al inicio de un avance alcista, en caso de que el precio haya realizado dos
importantes empujes al alza sin dejar ningun retroceso bajista significante, se
puede estimar en qué punto esperar el retroceso del precio mediante la creacion
primero de la linea de oferta para arrastrarla y crear la linea de tendencia alcista;
y de igual manera trazar primero la linea de demanda para crear a partir de ella
la linea de tendencia bajista.

Lineas convergentes

Grdfico 14. Lineas convergentes
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Habra ocasiones en las que observaras que las lineas de sobrecompra y de
sobreventa creadas a partir de sus lineas de tendencia no trabajan de forma
efectiva. Puede que el precio nunca llegue a alcanzar dichas lineas ya que
probablemente estara siguiendo una dinamica de movimiento diferente.

l.a manera de solucionar esta deficiencia es crear estas lineas de forma
independiente, sin tener en cuenta la linea de tendencia.

De esta manera, se crearia una linea de sobrecompra conectando dos maximos
y lalinea de sobreventa conectando dos minimos. El objetivo es tratar de buscar
la 16gica estructural a los movimientos para poder aprovecharnos.

Ten en cuenta que para el caso del movimiento alcista, el hecho de no poder ni
alcanzar la linea original de sobrecompra denota un sintoma de debilidad y nos
alerta de un posible giro a la baja. De igual manera, el hecho de no poder
alcanzar la linea original de sobreventa para el caso del movimiento bajista
denota un sintoma de fortaleza de fondo y nos alerta de un posible giro al alza.

Visualmente se observan como patrones de agotamiento.
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Capitulo 5 - Rangos

El mercado pasa la mayor parte de su tiempo en este tipo de condicién, por lo
tanto son extremadamente importantes.

Los rangos son lugares donde el movimiento previo ha sido detenido y hay un
relativo equilibrio entre oferta y demanda. Es dentro del rango donde se
desarrollan las campafias de acumulacién o distribucion en preparacion de una
tendencia alcista o bajista. Es esta fuerza de acumulacion o distribucién la que
construye la cause que desarrolla el subsiguiente movimiento.

Rango de Acumulacion Rango de Distribucion

i

A

Rango aleatorio

Grdfico 15. Tipos de rangos
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Los rangos presentan dentro de él unas 6ptimas oportunidades de trading con
un potencial riesgo/recompensa muy favorable; sin embargo, las grandes
operaciones son aquellas en las que correctamente logras posicionarte dentro
del rango para aprovecharte del movimiento tendencial.

En la operativa en tendencia, como el precio ya se encuentra en movimiento,
se habra perdido parte de su recorrido. Al tomar ventaja de las oportunidades
dentro del rango, hay posibilidades de coger un movimiento mayor.

Para estar correctamente posicionado al inicio de la tendencia, debes ser capaz
de analizar la accién del precio y el volumen durante el desarrollo del rango.
Afortunadamente, la metodologia Wyckoff ofrece pautas tnicas con las que el
operador puede llevar a cabo esta tarea con éxito. La identificaciéon de los
eventos y el analisis de fases se hacen herramientas indispensables para la
correcta lectura del rango.

Sino observas una tendencia claramente definida, muy probablemente el precio
se encuentre en un contexto de rango. Esta tendencia neutral o lateral puede
tener detras de él tres intereses fundamentalmente: se esta acumulando, en
preparacion de un movimiento alcista; se esta distribuyendo, en preparacion de
un movimiento bajista; o esta fluctuando hacia arriba y hacia abajo sin ningin
interés definido.

Las fluctuaciones aleatorias deben ser ignoradas ya que probablemente no hay
interés profesional detras de ese mercado. Es importante entender que en no
todos los rangos hay interés profesional; y que por tanto, si estos intereses no
estan involucrados en un valor, el precio simplemente fluctia porque se
encuentra en equilibrio y los movimientos en una direccién se neutralizan con
movimientos en la direcciéon opuesta.

En base a la ley de causa y efecto, es necesario que el precio consuma tiempo
dentro del rango en preparacion del movimiento posterior. Y que ese
movimiento sera directamente proporcional al tiempo dedicado en el rango.
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Esto quiere decir que rango de corta duraciéon generaran movimientos mas
cortos y que rangos de mas duracidon generaran movimientos que recorreran
mayor distancia.

Para definir un rango se requieren dos puntos con los que construir el canal.
Mientras el precio se mantenga dentro del rango no sucedera ningin gran
movimiento. La clave esta en los extremos. Cuando éstos son rotos, pueden
ofrecer excelentes oportunidades de trading.

Ten claro que el movimiento decisivo de rotura del rango e inicio de la fase
tendencial no podra ocurrir hasta que se haya generado un desequilibrio claro
entre la oferta y la demanda. En ese punto, el mercado debe estar en control de
los profesionales y éstos deben haber confirmado que la direcciéon hacia donde
dirigiran el movimiento del precio es el camino de la menor resistencia.

Esto quiere decir que si han acumulado con la intencién de lanzar los precios al
alza, primero verificaran que no encontraran resistencia (ventas) que frenen esa
subida. Cuando comprueben que el camino esta libre, iniciaran el movimiento.
De igual manera, si han estado distribuyendo (vendiendo) con la intencién de
hacer bajar los precios, necesitan asegurarse que la demanda flotante (interés
comprador) sea relativamente bajo.
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Parte 2 - El método Wyckoff

Muchos de los principios basicos de Wyckoff se han convertido en
fundamentos basicos del analisis técnico. Las tres leyes fundamentales: Oferta
y Demanda, Causa y Efecto y Esfuerzo y Resultado; los conceptos de
Acumulacién/Distribucién y la supremacia del Precio y el Volumen a la hora
de determinar los movimientos del precio son algunos ejemplos.

El método Wyckoft ha pasado el test del tiempo. Mas de 100 afios de continuo
desarrollo y uso han probado el valor del método para hacer trading todo tipo
de instrumentos financieros.

Este logro no deberia sorprender ya que se basa en el analisis de la accién del
precio y el volumen para juzgar como reacciona a la batalla que tiene lugar entre
las auténticas fuerzas que rigen todos los cambios del precio: la oferta y la
demanda.
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Capitulo 6 - Estructuras metodologia Wyckoff

Los mercados financieros son un ente vivo, estan en constante cambio debido
a su continua interaccion entre compradores y vendedores. Es por esto que
serfa un error utilizar patrones o esquemas fijos para tratar de leer el contexto
del mercado.

Consciente de que es practicamente imposible que el precio desarrolle dos
estructuras idénticas, el enfoque de trading que propone la metodologia
Wyckoff es flexible a la hora de analizar el mercado.

El precio puede desarrollar diferentes tipos de estructuras dependiendo de las
condiciones en las que se encuentre. Es por esto que se hace necesario un
enfoque que le de cierta flexibilidad a los movimientos del precio pero que al
mismo tiempo se rija por ciertos elementos fijos que proporcionen la mayor
objetividad posible a la lectura.

Estos aspectos fijos de la metodologia son los eventos y fases que componen
el desarrollo de las estructuras. A continuaciéon presentamos dos esquemas
basicos de acumulacién y distribucion para proporcionar una idea muy general
de la dinamica en la que se mueve el precio bajo las premisas de la metodologia

Wyckoft.

Como bien acabamos de decir, estos esquemas se pueden considerar como los
ideales. Lo importante es tener en cuenta que el mercado no siempre los
presentara de esta misma forma.
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Esquema basico de acumulacion #1

Phase A Phase B Phase C PhaseD PhaseE

CHoCH

SOS/IAC

CHoCH

Creek

o e g s e s e e R R R s

v ___________________ ':[V_ '§': __________________ o
ST as SOW 3 5 |

"Spring '

Gridfico 16. Esquema bisico de acumulacion #1

Acumulacion. Proceso mediante el cual los grandes operadores absorben el
stock disponible del mercado. Se trata de una transferencia desde los traders
minoristas o “manos débiles” hacia los fuertes operadores o “manos fuertes”.
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Creek. Nivel de resistencia para las estructuras de acumulaciéon o

reacumulacion. Es establecido por el maximo que genera el Awutomatic Rally y

por los maximos que se puedan desarrollar durante la Fase B.

CHoCH. Change of Character. Cambio de caracter. Nos sefiala el entorno en el

que proximamente se movera el precio. El primer CHoCH se establece en la

Fase A donde el precio pasa de un entorno tendencial bajista a un entorno de
consolidacion. El segundo CHoCH se establece desde el minimo de la Fase C

hasta el maximo del SOS en el que el precio pasa de un entorno de

consolidacién a un entorno tendencial alcista.

Fase A. Parada de la tendencia bajista previa.

PS. Preliminary Support. Soporte preliminar. Es el primer intento por
frenar el movimiento bajista que siempre fracasara.

SC. Selling Climax. Climax de ventas. Accion climatica que detiene el
movimiento bajista.

AR. Automatic Rally. Reaccion alcista. Movimiento alcista que establece
el maximo del rango.

ST. Secondary Test. Test del nivel de oferta en relacion ala accion climatica.
Establece el final de la Fase A y el inicio de la Fase B.

Fase B. Construccidon de la causa.

UA. Upthrust Action. Rotura temporal de la resistencia y reingreso al
rango. Se trata de un test al maximo generado por el AR.

ST as SOW. Secondary Test as Sign Of Weakness. Muestra de debilidad en
funcion de test. Rotura temporal del soporte y reingreso al rango. Se trata
de un test al minimo generado por el SC.

Fase C. Test.

SP. Spring. Sacudida bajista. Se trata de un test en forma de rotura de los
minimos de las Fases A y B. Existen tres tipos diferentes de Springs.
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Test Spring. Movimiento bajista hacia minimos del rango con el
objetivo de comprobar el compromiso de los vendedores.

LPS. Last Point of Support. Ultimo nivel de apoyo de la oferta. Test en
forma de movimiento bajista que no logra alcanzar el minimo del rango.
TSO. Terminal Shakeont o Shakeont. Sacudida final. Brusco movimiento de
rotura de minimos que producen una profunda penetracion del nivel de
soporte y una rapida recuperacion.

Fase D. Tendencia alcista dentro del rango.

SOS. Sign of Strength. Sefial de fortaleza. Movimiento alcista generado tras
el evento de Test de la Fase C que logra alcanzar la parte alta del rango.
También llamado JAC. Jump Across the Creek. Salto del arroyo.

LPS. Last Point of Support. Ultimo nivel de apoyo de la oferta. Son los
minimos crecientes que encontramos en el movimiento alcista hacia la
resistencia.

BU. Back Up. Se trata de la ultima gran reaccién antes de comenzar el
mercado alcista. También llamado BUEC. Back Up 10 the Edge of the Creek.

Retroceso al arroyo.

Fase E. Tendencia alcista fuera del rango. Sucesién de SOS y LPS generando

una dinamica de maximos y minimos crecientes.
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Esquema basico de acumulacion #2

Phase A Phase B Phase C PhaseD PhaseE

S0S

CHoCH

SOS/IAC

LPS

PS Creek

Bl l’J'RI IEC

ST as SOW

Gridfico 17. Esquema basico de acummnlacion #2

Segunda variante de la metodologia en la que el evento de test en Fase C no
logra alcanzar los minimos de la estructura.

Generalmente se produce debido a que las condiciones actuales del mercado
denotan fortaleza de fondo.
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El objetivo del precio es ir a visitar esa zona de liquidez pero los grandes
operadores soportan el mercado entrando agresivamente en compra. No
permiten que baje mas el precio para que nadie mas pueda comprar mas abajo.

Este tipo de rangos son mas complicados de identificar ya que al no poder
valorar esa accion de sacudida, el planteamiento alcista pierde un punto de
confianza.

La zona primaria de trading es en el potencial Spring; entonces, al comprar en
un posible LPS siempre nos saldra la duda de si, como es lo mas probable, el
precio visitara primero esa zona de minimos para desarrollar el Spring.

Ademas de esto, esa primera muestra de fortaleza alcista que produce la rotura
del rango generalmente se pierde.

Entonces, la tnica oportunidad de compra viable en este tipo de estructura la
encontramos al BUEC. Es aqui donde debemos prestar mas atencién para
buscar la entrada en largos.
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Esquema basico de distribucion #1

Phase A Phase B Phase C Phase D Phase E

PSY

Gridfico 18. Esquema bisico de distribucion #1

Distribucion. Proceso mediante el cual los grandes operadores distribuyen
(venden) sfock. Se trata de una transferencia desde los fuertes operadores o
“manos fuertes” hacia los operadores minoristas o “manos débiles”.

ICE. Nivel de soporte para las estructuras de distribuciéon o redistribucion. Es
establecido por el minimo que genera el Automatic Reaction y por los minimos
que se puedan desarrollar durante la Fase B.
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CHoCH. Change of Character. Cambio de caracter. Nos sefiala el entorno en el

que proximamente se movera el precio. El primer CHoCH se establece en la

Fase A donde el precio pasa de un entorno tendencial alcista a un entorno de
consolidacién. El segundo CHoCH se establece desde el maximo de la Fase C
hasta el minimo del SOW en el que el precio pasa de un entorno de

consolidacién a un entorno tendencial bajista.

Fase A. Parada de la tendencia alcista previa.

PSY. Preliminary Supply. Resistencia preliminar. Es el primer intento por
detener la subida que siempre fracasara.

BC. Buying Climax. Climax de compras. Accion climatica que detiene el
movimiento alcista.

AR. Automatic Reaction. Reaccion bajista. Movimiento bajista que
establece el minimo del rango.

ST. Secondary Test. Test del nivel de demanda en relacién a la accion
climatica. Establece el final de la Fase A y el inicio de la Fase B.

Fase B. Construccidon de la causa.

UT. Upthrust. Mismo evento que UA de acumulacion. Rotura temporal
de la resistencia y reingreso al rango. Se trata de un test al maximo
generado por el BC.

mSOW. M:nor Sign of Weakness. Muestra de debilidad menor. Mismo
evento que ST as SOW de acumulacion. Rotura temporal del soporte y
reingreso al rango. Se trata de un test al minimo generado por el AR.

Fase C. Test.

UTAD. Upthrust After Distribution. Sacudida alcista. Se trata de un test en
forma de rotura de los maximos de las Fases A y B.

Test UTAD. Movimiento alcista que sube para comprobar el nivel de
compromiso de los compradores.
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Fase D. Tendencia bajista dentro del rango.

o  MSOW. Major Sign of Weakness. Muestra de debilidad mayor. Movimiento
bajista originado tras el evento de Test de la Fase C que logra alcanzar la
parte baja del rango generando un cambio de caracter.

e LPSY. Last Point of Supply. Ultimo nivel de apoyo de la demanda. Son los
maximos decrecientes que encontramos en el movimiento bajista hacia
el soporte.

Fase E. Tendencia bajista fuera del rango. Sucesiéon de SOW y LPSY generando
una dinamica de maximos y minimos decrecientes.
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Esquema basico de distribucion #2

Phase A Phase B Phase C Phase D PhaseE

uTt

PSY

Gridfico 19. Esquema basico de distribucion #2

Segunda variante de la metodologia en la que el evento de test en Fase C no
logra alcanzar los maximos de la estructura.

Razonamiento inverso que para el ejemplo del esquema acumulativo #2.

Denota una mayor debilidad de fondo.
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El precio intenta alcanzar la liquidez que hay en maximos pero los grandes
operadores que ya estan posicionados cortos lo impiden,

Estructuras con una pérdida de confianza debido a la ausencia de la sacudida.
Al entrar en corto al posible LPSY siempre tendremos la duda de si el precio
ira a realizar la sacudida a maximos antes de caet.

La muestra de debilidad (SOW) que rompe la estructura la perdemos. Unica
oportunidad al test de la rotura (LPSY).
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Parte 3 — Las tres leyes fundamentales

Capitulo 7 - La ley de oferta y demanda

Richard Wyckoff fue el primero que introdujo esta ley fundamental de
economia y nos decia que si la demanda era mayor a la oferta, el precio del
producto subirifa; que si la oferta era mayor a la demanda el precio del producto
bajaria; y que si oferta y demanda se encontraban en equilibrio, el precio del
producto se mantendtia.

Esta idea es muy general y debe ser matizada ya que existe un error muy comuin
al pensar que los precios suben porque hay mas compradores que vendedores
o que bajan porque hay mas vendedores que compradores.

En el mercado siempre existe el mismo nimero de compradores y vendedores;
ya que para que alguien compre, debe haber alguien que le venda.

Teoria

En el mercado existen compradores y vendedores que se interrelacionan para
casar sus ordenes. Segun la teorfa de la subasta, el mercado busca facilitar ese
intercambio entre compradores y vendedores; y es por esto que el volumen
(liquidez) atrae al precio.

La teorfa general aceptada en economia nos dice que la oferta la crean los
vendedores mediante la colocacion de 6rdenes limitadas (pendientes) de venta
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en la columna del ASK y que la demanda la crean los compradores mediante la
colocacion de 6rdenes limitadas de compra en la columna del BID.

108
107
106
105
104
103
102
101
100

Oferta
— Ordenes limitadas
de venta

J

0 O
o W

|
\

Ultimo precio de cruce

o
~

Demanda

w
(e)]

—

Ordenes limitadas
de compra

o W W
N W bk Un

[

Grdfico 20. Ejemplo grdfico de un libro de drdenes

Existe error muy comun al llamar demanda a todo lo que tiene que ver con la
compra y a llamar oferta a todo lo que tienen que ver con la venta. Lo ideal es
utilizar términos diferentes para distinguir a operadores agresivos y a
operadores pasivos.
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Los términos oferta y demanda se corresponden con el hecho de tomar una
actitud pasiva mediante la colocacion de 6rdenes limitadas en las columnas del

BID y del ASK.

Mientras que cuando un operador toma la iniciativa y acude a la columna del
BID para ejecutar una orden agresiva (a mercado), se le conoce como vendedor;
y cuando acude a la columna del ASK se le conoce como comprador.

Todo esto es una mera formalidad y tiene mas que ver con la teorfa en economia
mas que con la practica. La clave de todo esta en los tipos de 6rdenes que se
ejecutan. Debemos diferenciar entre érdenes a mercado (agresivas) y 6rdenes
limitadas (pasivas).

Las 6rdenes pasivas representan unicamente intencion, tienen la capacidad de
hacer frenar un movimiento; pero no la capacidad de hacer que el precio se
mueva. Para ello se necesita iniciativa.

Desplazamiento del precio

Iniciativa

Para que el precio se desplace al alza, los compradores tienen que adquirir todas
las 6rdenes de venta (oferta) que estén disponibles en ese nivel del precio y
ademas seguir comprando de forma agresiva para obligar al precio a subir un
nivel y poder encontrar ahi a nuevos vendedores con los que operar.

Las 6rdenes de compra pasiva hacen que el movimiento bajista se frene, pero
por si solas no pueden hacer subir el precio. Las tnicas 6rdenes que tienen la
capacidad de mover el precio al alza son las compras a mercado o aquellas por
cuyo cruce de 6rdenes se convierte en compras a mercado.
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Por lo tanto, un movimiento al alza del precio puede darse por entrada activa
de compradores o al ejecutarse los S7p Loss de posiciones cortas.

mm Para que el precio
108 - se desplace hacia
107 - arriba un nivel,
106 - los compradores
105 - deben “comerse”

esas 75 ordenes
104 - limitadas de venta

o O W
~N 0 W

Para que el precio

se desplace hacia

abajo un nivel, los

vendedores deben

“comerse” esas 50

ordenes limitadas
de compra

0 W O W
w U1 O

o]
N

Grdfico 21. Libro de drdenes. Iniciativa

Para que el precio se desplace a la baja, los vendedores tienen que adquirir todas
las 6rdenes de compra (demanda) que estén disponibles en ese nivel de precio
y seguir presionando a la baja obligando al precio a ir en busqueda de
compradores en niveles inferiores.

Las 6rdenes de venta pasiva hacen que el movimiento alcista se frene, pero no
tiene la capacidad de hacer bajar al precio por si solas. Las tnicas 6rdenes que
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tienen la capacidad de mover el precio a la baja son las ventas a mercado o
aquellas por cuyo cruce de 6rdenes se convierte en ventas a mercado.

Por lo tanto, un movimiento a la baja del precio puede darse por entrada activa
de vendedores o al ejecutarse los S7p Loss de posiciones largas.

Falta de interés

También es necesario comprender que la ausencia de una de las dos fuerzas
puede facilitar el desplazamiento del precio. Una ausencia de la oferta puede

|_BID_| PRECIO | ASK |
108

107

106

105

104

103

102 Gran

101 deseqmlllbrlo
entre las ordenes

100 limitadas de

99 compray las de

venta = Falta de
interés vendedora

Grdfico 22. Libro de drdenes. Falta de interés
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facilitar la subida del precio de igual manera que una ausencia de la demanda

puede facilitar su cafda.

Al retirarse la oferta, esta falta de interés se representara como una cantidad

menor de contratos colocados en la columna del ASK y por tanto el precio

podra desplazarse mas facilmente al alza con muy poco poder de compra.

Por el contrario, si es la demanda la que se retira, se traducira en una reduccion

en los contratos que los compradores estan dispuestos a colocar en el BID y

esto hara que el precio pueda bajar con muy poca iniciativa vendedora.

Conclusion

Independientemente del origen de la orden de
compra o venta (trader retail, institucional,
algoritmo etc.) el resultado es que se anade
liquidez al mercado; y esto es lo realmente
importante a la hora de hacer trading.

Dos de las herramientas que podemos utilizar
para comprender el resultado de esa interaccion
entre la oferta y la demanda son el precio y el
volumen.

Es necesario desarrollar la habilidad de
interpretar correctamente la accidon del precio
con respecto a su volumen si queremos saber en

Grdfico 23. Grdfico de precio y volumen

todo momento lo que esta sucediendo en el mercado.

Precio

Volumen

Es por esto que considero que la metodologia Wyckoff es un enfoque realmente

solido a la hora de analizar lo que esta sucediendo en el grafico (procesos de

acumulacion y distribucién) y realizar planteamientos de escenarios juiciosos.
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Capitulo 8 - La Ley de Causa y Efecto

La idea es que no puede suceder algo de la nada; que para ver un cambio en el
precio, primero debe haberse construido una causa que lo origine.

Generalmente, las causas se construyen mediante un importante cambio de
manos entre los operadores que estan bien informados y los que no.

En el caso de operaciones individuales, la causa que hace subir al precio es el
deseo del comprador de querer esas acciones o el deseo del vendedor de querer
ese dinero.

Ademas de ver la causa en términos de una operacion individual, el objetivo es
ver la causa desde una perspectiva mas amplia, en términos de movimientos.
Para esto, se dice que el mercado esta construyendo una causa durante los
periodos de lateralizacion del precio; y que éstos generan posteriormente como
efecto un movimiento tendencial al alza o a la baja.

CAUSA [estructura de distribucién]
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Gridfico 24. Grdfico semanal EUR/USD. Ejemplo Cansa/ Efecto
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En estos periodos de lateralizacion se llevan a cabo campafias de absorcion de
stock en el que los grandes operadores comienzan a posicionarse en el lado
correcto del mercado expulsando poco a poco al resto de participantes hasta
que encuentran libre de resistencia el camino en que se dirigira el precio.

Un aspecto importante de esta ley es que el efecto realizado por la causa estara
siempre en proporcion directa a esa causa. Consecuentemente, una gran causa
producira un efecto mayor, y una causa pequefa resultara en un efecto menor.

Es de logica pensar que cuanto mayor sea el periodo de tiempo que pasa el
mercado en una condiciéon de rango desarrollando una campafia, mayor
distancia recorrera el movimiento tendencial posterior.

La clave es entender que es durante las fases laterales del precio donde se
desarrollan los procesos de acumulacién/distribucion.

En funcién de su duracién y de los esfuerzos que veamos durante su formacion
(maniobras de manipulacién como las sacudidas), esta causa provocara un
movimiento de respuesta al alza o a la baja (efecto).

Elementos a tener en cuenta

Existen ciertas condiciones del mercado, como son los eventos climaticos, los
cuales pueden originar un giro brusco del precio sin una gran preparacion
previa.

Los grandes operadores utilizan esas velas climaticas para acumular/distribuir
todo el stock que necesitan sin desarrollar una campafia mas extensa e iniciar
desde ahi el movimiento esperado.

Otro aspecto a tener en cuenta es que no todos los rangos son procesos de
acumulacion o distribucion. Este punto es muy importante.

46



Recuerda que la metodologia nos dice que habra estructuras que simplemente
son fluctuaciones del precio sin mas y no tienen una causa que las motive.

Graficos de Punto y Figura

En principio la proyecciéon del efecto sera desconocido, pero lo podemos
plantear como proporcional al esfuerzo que lo provoco.

Wyckoff utilizaba el grafico de punto y figura para cuantificar la causa y estimar
el efecto.

Mediante el conteo horizontal de columnas se estiman los posibles objetivos.
Se trata de proveer una buena indicaciéon de cuan lejos puede llegar un
movimiento. La acumulacién produciria un conteo al alza mientras que la
distribucién lo proyectaria a la baja.

A diferencia de los graficos de barras, que estan basados en tiempo; los graficos
de punto y figura estan basados en volatilidad.

Para que el grafico de punto y figura avance hacia la derecha y genere una nueva
columna, requiere primero de un movimiento del precio en la direcciéon opuesta.

El conteo sobre este tipo de grafico se realiza de derecha a izquierda y esta
delimitado entre los dos niveles sobre los que aparecié en primer y en ultimo
lugar la fuerza que controla el mercado en ese momento:

o DPara la proyeccién de un conteo en un esquema de acumulacion
medimos el nimero de columnas que hay entre el Last Point of Support
(4ltimo evento sobre el que aparece la demanda) y el Preliminary Support o
Selling Climax (primeros eventos de aparicion de la demanda).
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 Para la proyeccion de un conteo de distribucién medimos el nimero de
columnas que hay entre el Last Point of Supply (Gltimo evento sobre el que
aparece la oferta) y el Preliminary Supply o el Buying Climax (primeros
eventos de aparicion de la oferta).

AAPL Apple, Inc. Nasdag Global Select Mit
16-Aug-2018, 16:00 ET, daily, O: 211.75, H: 213812, L: 211 47, C: 213.32, V: 27337604, Chg: +3.08 (1.46%)

P&F Pattern Double Top Breakout on 25-Jul-2018
Scaling: Traditiorfhl [Reversal: 3
¢) StockChartscom
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Grifico 25. Ejemplo de conteo en AAPL. Grdfico de Stockcharts.com
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 DPara los rangos de reacumulacion el conteo se realiza desde el Last Point
of Support hasta el Automatic Reaction (ya que este es el primer evento sobre
el que apareci6 la demanda)

o Para los rangos de redistribucion el conteo se realiza desde el Last Point
of Support hasta el Automatic Rally (primer evento sobre el que apareci6 la
oferta)

Tras contar el numero de cajas que forman el rango, se multiplica el resultado
por el valor de la caja.

La proyeccion clasica la obtenemos al sumar la cifra resultante al precio sobre
el que se produce el LPS/LPSY.

Para obtener una proyeccion moderada, la cifra resultante se suma al precio del
mayor extremo alcanzado.

« En los rangos de distribucion, el maximo mas alto generalmente sera el
que establezca el Upthrust (UT) o el Buying Climax (BC).
o Para los rangos de acumulacion, el minimo mas bajo generalmente sera

el del Spring (SP) o el del Selling Climax (SC).

Obtén una proyeccion mas conservadora dividiendo el area en fases. Realiza los
conteos desde y hasta donde se producen los giros del precio. Cuenta el nimero
de cajas que forman cada fase y multiplicalo por el valor de la caja. La cifra
resultante se suma al precio del LPS/LPSY o al precio del mayor extremo
alcanzado.

Solo porque el valor tenga una amplia preparacion no significa que toda el area
sea acumulacién o distribucion. Es por esto que los conteos realizados mediante
el grafico de punto y figura no siempre alcanzan el objetivo de mayor alcance y
por tanto se sugiere dividir el rango para generar varios conteos y establecer as{
diferentes objetivos.
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Analisis técnico para proyeccidon de objetivos

Hay operadores que consideran que la proyecciéon de objetivos mediante el
conteo del grafico de punto y figura es poco operativo en los mercados actuales.

También existe una problematica con el punto y figura a la hora de su
elaboracién ya que existen diversas maneras de hacerlo. Esto le resta utilidad
bajo mi punto de vista ya que esa subjetividad hace que pierda confianza en
dicha herramienta.

Algunos preferimos simplificatlo y utilizar herramientas como Fibonacci, Elliot
o patrones armoénicos (proyeccion vertical del rango) para la proyeccion de
objetivos.
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Grdfico 26. Ejemplo de proyeccion vertical del rango 1:1

Este tipo de herramientas cogen cada vez mas fuerza ya que desde la inclusion
de los programas informaticos en los mercados financieros, muchos de los
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algoritmos estan programados bajo estas simples premisas y por tanto son
objetivos que se cumplen con una alta probabilidad.

Conclusion

Ya que el mercado se mueve bajo esta ley de causa y efecto sirviéndose de las
fases laterales para generar los movimientos subsiguientes; considero que nos
puede aportar una ventaja tratar de descifrar qué se esta "cociendo" durante el
desarrollo de dichas estructuras.

Y para tratar de descifrar lo que esta sucediendo ahi, la metodologfa Wyckoff
nos ofrece excelentes herramientas.

Los operadores Wyckoff sabemos que es en esas condiciones laterales desde
donde nacen los movimientos y es por esto que estamos continuamente en la
busqueda del inicio de nuevas estructuras para comenzar a analizar la accion del
precio y el volumen con el objetivo de posicionarnos antes del desarrollo del
movimiento tendencial.

Una tendencia finalizard y una causa comenzard. Una causa finalizara y una
tendencia comenzara. El método Wyckoff estd centrado alrededor de la
interpretaciéon de esas condiciones.
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Capitulo 9 - La ley de Esfuerzo y Resultado

En los mercados financieros, el esfuerzo lo

i _
representa el volumen mientras que el recio
resultado lo representa el precio.

Esto quiere decir que la accién del precio debe

reflejar la accién del volumen. Sin esfuerzo no

puede haber resultado.

Se trata de evaluar la dominacion de

compradores o vendedores a través de la

convergencia y divergencia entre el precio y el

Volumen. Volumen

La importancia del volumen

. , . . Grdfico 27. Grifico de precio y volumen
El precio no es el tnico factor importante en 4 o deprece

los mercados financieros. Un factor quiza mas importante ain es el caracter del
volumen.

Estos dos elementos (precio y volumen) forman parte de la piedra angular de la
metodologia Wyckoff.

El volumen identifica la cantidad de stock (acciones, unidades, contratos) que ha
cambiado de manos. Cuando los grandes operadores estan interesados en un
valor, esto se reflejara en el volumen operado.

Esta es el primer concepto clave: la participacion de los grandes operadores se
identifica al observarse un aumento en el volumen.
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Armonia y divergencia

Un aumento significativo del volumen nos indica la presencia del dinero
profesional con el objetivo de producir un movimiento (de continuacién o de

giro).
Si el esfuerzo esta en armonia con el resultado es una senal de fortaleza del

movimiento y sugiere su continuacion. Si el esfuerzo esta en divergencia con el
resultado es una sefial de debilidad del movimiento y sugiere una reversion.

También hay que tener en cuenta que el movimiento del precio estara en
Yy q q
proporcion directa a la cantidad de esfuerzo dedicado.

En caso de que se sugiera armonia, un mayor esfuerzo provocara un
movimiento de larga duracion; mientras que un leve esfuerzo se vera reflejado
en un movimiento de duracién menor.

Por otro lado; en caso de que se sugiera divergencia, el resultado tiende a estar
en proporcion directa a esa divergencia. Una divergencia menor tiende a generar
un resultado menor y una divergencia mayor, un resultado mayor.
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Tabla de analisis

La tabla completa de armonia/divergencia a la hora de evaluar la accién del

precio y el volumen es la siguiente:

Sugerencia | En el desarrollo de En el siguiente En el desarrollo de | Por ondas Al alcanzar
una vela desplazamiento los movimientos niveles clave
Armonia Volumen alto que Volumen alto en una vela Volumenaltoenun  Onda creciente Volumen alto que

desarrolla un rango alcista que hace subiral  impulso enunimpulso  rompe el nivel
ancho precio
Volumen bajo que Volumen alto en una vela Volumen bajoenun Onda Volumen bajo que
desarrolla un rango bajista que hace bajaral  retroceso decreciente en  no rompe el nivel
estrecho precio un retroceso

Divergencia Volumen alto que Volumen alto en una vela Volumen bajoenun Onda Volumen alto que
desarrolla un rango alcista que no hace subir  impulso decreciente en  no rompe el nivel
estrecho al precio un impulso
Volumen bajo que Volumen alto en una vela Volumen altoenun  Onda creciente  Volumen bajo que
desarrolla un rango bajista que no hace bajar retroceso en un retroceso  rompe el nivel
ancho al precio

Grifico 28. Tabla resumen de andlisis Esfuerzo/ Resultado *Ver ANEXO 1 en pdagina 228 para detalle

En el desarrollo de una vela

Es la evaluacién mas simple. Tratamos de analizar la accién del precio y el
volumen en una simple vela de forma individual

Las velas son la representacion final de una batalla entre compradores y
vendedores dentro de un determinado periodo de tiempo.
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El resultado final de esa interaccién entre oferta y demanda nos transmite un
mensaje.

_ =

Divergencia

Rango estrecho y volumen alto
Armonia /

Rangos del precio y volumen en concordancia

Gridfico 29. Esfueryo/ Resultado en el desarrollo de una vela

Nuestra labor como traders que analizan la accion del precio y el volumen es
saber interpretar correctamente ese mensaje. En este caso de forma aislada.

Buscamos que haya una concordancia entre los rangos del precio y el volumen
operado. Para que ese mensaje nos transmita armonia, queremos ver rangos
amplios en los picos de volumen y rangos estrechos en los volimenes bajos. Lo
opuesto nos marcarfa una divergencia.
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En el siguiente desplazamiento

En este apartado tratamos de analizar la accién del precio y el volumen en una
porcién mas amplia; en el desplazamiento posterior del precio.

Queremos evaluar si ese volumen genera un movimiento en la direccion de la
vela original o si por el contrario el precio se desplaza en la direccion opuesta
tras observarse ese aumento en el volumen.

Por tanto, obtendriamos una armonia esfuerzo/resultado si esa vela mas ese
volumen tienen continuacion; y divergencia si se genera un giro en el mercado.

Armonia

Volumen alto en vela alcista con
continuacion en el movimiento Divergencia

Volumen alto en vela alcista que no tiene
continuacion en el movimiento

Grifico 30. Esfuerzo/ Resultado en el siguiente desplazamiento
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En el desarrollo de los movimientos

Aumentamos la porcién de nuestro analisis y en esta ocasion analizamos la
accion del precio y el volumen en término de movimientos completos.

L Divergencia

Impulso alcista acompafiado g . =

por aumento en el volumen Impulso alcista acompafiado
Retroceso bajista acompafiado por d\Smll"lule)n enel VoluMmen
por disminucién en el volumen Retroceso bajista acompafiade

por aumento en el volumen

atle o

Gridfico 31. Esfuerzo/ Resultado en el desarrollo de los movimientos

u/

Como norma general, los movimientos impulsivos vendran acompafiados por
un aumento en el volumen segun el precio se desplaza en la direccioén de la
menor resistencia; y los movimientos de retroceso vendran acompafiados por
una disminucioén en el volumen.

Entonces, determinamos que hay una armonia cuando un impulso viene con
aumento del volumen; y cuando un retroceso viene con disminuciéon en el
volumen.
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De igual manera, determinamos divergencia cuando observamos un
movimiento impulsivo (que genera un nuevo maximo/minimo) con una
disminucion en el volumen y cuando vemos un retroceso (habria que evaluar si
realmente se trata de un retroceso) con un aumento en el volumen.

Por Ondas

Esta herramienta (originalmente creada por David Weis) mide el volumen que
se ha operado por cada onda (al alza y a la baja).

En conjunto, nos permite evaluar las condiciones del mercado y comparar de
una forma mas precisa la presion alcista y bajista entre movimientos.

Un dato clave a tener en cuenta al analizar las ondas es que no todo el volumen
operado en una onda alcista seran compras y que no todo el volumen operado
en una onda bajista seran ventas.

Armonia . .
Movimientos alcistas con ondas de volumen mayores que los bajistas Divergencia
Impulsos alcistas con aumento en el volumen de las ondas (ondas cada vez mayores) Movimientos alcistas con ondas de volumen menor que los bajistas

Impulsos aleistas con disminucién en el volumen de |as ondas (ondas cada vez menores)
Movimientos bajistas con aumento en el volumen de las ondas (ondas cada vez mayores)

Grifico 32. Esfuerzo/ Resultado por ondas
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Como cualquier otro elemento, requiere de su analisis e interpretacion. El
analisis de esfuerzo y resultado es exactamente el mismo.

Se trata de comparar la onda actual de volumen con las previas; tanto con la
que apunta en su direccién como con la que va en la direcciéon opuesta.

Obtendriamos una armonia si en un movimiento al alza los impulsos alcistas
van acompafiados por ondas alcistas con un mayor volumen que los retrocesos
bajistas.

También determinarfamos una armonia si el precio realiza nuevos maximos y
cada impulso alcista lo hace con un aumento en el volumen de las ondas.

Por contra, tendrfamos una divergencia si el precio se desplaza al alza pero las
ondas alcistas son cada vez menores; o si en ese desplazamiento al alza las ondas
bajistas muestran mayor fortaleza.

Al alcanzar niveles clave

Es una forma mas de evaluar esta ley de esfuerzo y resultado; en esta ocasion,
en términos de rotura de niveles.

Es sencillo: si se aproxima a un nivel con volumen y realiza una rotura efectiva
diremos que hay armonia esfuerzo/resultado en ese movimiento de rotura. Ese
volumen tenia intencién de seguir avanzando y ha absorbido todas las 6rdenes
que alli estaban colocadas.

Si por el contrario se aproxima a un nivel con volumen y realiza una falsa rotura,
diremos que hay divergencia. Todo ese volumen operado ha estado
participando en la direccién opuesta a la rotura del nivel.
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Resistencia

-
L

Movimiento alcista acompafiado
per aumente en el volumen que
consigue romper |a resistencia
Divergencia
Movimiento alcista acompafado
por aumento en el volumen que
no consigue romper la resistencia

Gridfico 33. Esfuerzo/ Resultado al alcanzar niveles clave

Se puede aplicar a cualquier tipo de nivel. Ya sean horizontales (soportes y
resistencias), con pendiente (lineas de tendencia, lineas de canal, lineas
invertidas, convergentes, divergentes), niveles dindmicos (medias moviles,
VWARP, bandas); asi como cualquier otro nivel que establezca una metodologia
en concreto.

Esfuerzo/Resultado en tendencias

Ademais de lo previamente estudiado, la evaluacion del esfuerzo/resultado se
puede incluir en otros contextos del mercado mas generales como las
tendencias.
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Generalmente, grandes volumenes relativos acompafian la terminaciéon de un
gran movimiento, especialmente si van acompafiados por pequefios avances del
precio.

Por tanto, un fuerte volumen tras una gran tendencia bajista indica que la caida
esta casi completada. Puede que se trate de un climax de ventas y que
probablemente esté comenzando una acumulacion.

De igual manera, un fuerte volumen tras una prolongada tendencia alcista indica
que la terminaciéon del movimiento alcista estd cerca y que podria estar
comenzando la fase de distribucion.

Falta de interés

Los giros no siempre ocurren cuando hay un volumen considerable (esfuerzo)
y un movimiento del precio comparativamente pequefio (resultado).

Encontramos otra manera capaz de originar un giro del precio; y es la falta de
interés. Pequefios volimenes en suelos de mercado (tras una considerable
bajada), o tras un retroceso bajista, generalmente indica falta de presion
vendedora.

Si no hay interés en seguir bajando, una apariciéon ahora de los compradores
provocaria un giro al alza. De igual manera, pequefios volimenes en techos de
mercado (tras una considerable subida) o tras un retroceso alcista, generalmente
indica falta de presion compradora que llevarfa al precio a un giro bajista con la
aparicion de los vendedores.

Recuerda que aumentos o descensos relativos del volumen de forma repentina
es significante y te ayudaran a identificar cuando un movimiento puede que esté
terminando o a punto de terminar.
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Parte 4 — Los procesos de acumulaciéon vy
distribucion

Capitulo 10 - Acumulacion
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Grdfico 34. Intercambio de Stock en acumulacion
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Un rango de acumulacién es un movimiento lateral del precio precedido por un
movimiento bajista sobre el cual se lleva a cabo una maniobra de absorcién por
parte de los grandes operadores con el objetivo de acumular sfock para poder
venderlo a precios mas altos en el futuro y sacar un beneficio de la diferencia.

Control del stock

Durante el desarrollo del movimiento bajista que le precede, el control del szock
estara principalmente en manos débiles. Para poder girar un mercado es
necesario que ese stock pase a estar controlado por los grandes profesionales,
por las manos fuertes.

Segun cae el precio, el stock va paulatinamente cambiando de manos; cuanto
mas cae, mayor sfock se encuentra en posiciones fuertes. Es durante el desarrollo
de la estructura de acumulacion donde se produce el proceso final de absorcion.
Momento en el cual el precio se encuentra preparado para iniciar el giro al alza.

La ley de causa y efecto

Son en estas condiciones de rangos donde vemos en funcionamiento la ley de
causa y efecto en el trading; la cual nos dice que para que haya un efecto,
primero debe haber una causa que lo origine; y que el efecto estarda en
proporcion directa a la causa.

En el caso del rango de acumulacion, la compra de szock (causa) tendra como
efecto un movimiento tendencial alcista posterior; y el alcance de este
movimiento estara en proporcion directa al tiempo que haya pasado el precio
construyendo esa causa (absorbiendo el s7ck).
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La preparacion de un importante movimiento lleva un tiempo considerable. Un
gran operador no puede comprar todo lo que quiere de una vez ya que de
ejecutar una orden con toda la cantidad que desea, obtendria peores precios
debido al desplazamiento que su propia orden generaria.

Para poder desarrollar esta tarea, los profesionales necesitan planificar y ejecutar
un plan cuidadoso con el que intentar absorber todo el s7ock disponible al precio
medio mas bajo posible.

Maniobras de manipulacion

En el proceso de acumulacion, los grandes operadores crean un entorno de
extrema debilidad. Las noticias en este punto muy probablemente sean malas y
muchos se veran influenciados a entrar en el lado equivocado del mercado.
Mediante diversas maniobras, logran hacerse poco a poco con toda la oferta

disponible.

En el rango de acumulacion observamos un evento fundamental que caracteriza
este tipo de contexto ya que en muchas ocasiones es la acciéon que da inicio al
movimiento tendencial. Es la sacudida bajista, también conocida como “Spring”
(sacudida). Se trata de un movimiento brusco a la baja el cual rompe el nivel de
soporte del rango y con el que los grandes operadores se sirven para llevar a
cabo una triple funcion: Alcanzar los stgps de pérdida de aquellos traders que
estaban bien posicionados en el lado largo; inducir en venta a los operadores
mal informados que piensan en la continuacién del movimiento bajista; y
lucrarse con dicho movimiento.

Si bien es cierto que este evento de sacudida es una accién que anade fortaleza
al escenario alcista, también es cierto que no siempre se producira. Debes ser
consciente que en muchas ocasiones se iniciara el desarrollo de la tendencia
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alcista sin producirse esta accion terminal. Se trata de un contexto algo mas
dificil de determinar pero igualmente valido.

Al mismo tiempo, necesitan sacar del mercado a las “manos débiles”. Estos son
operadores que de estar posicionados en compra, cerraran muy pronto sus
posiciones asumiendo cortos beneficios; y ese cierre de posiciones de compra
son ordenes de venta que tendran que seguir absorbiendo los grandes
operadores si es que quieren seguir empujando al precio. Una accién que llevan
a cabo para deshacerse de este tipo de operador débil es generar un contexto
de mercado plano, aburrido, con el objetivo de desanimar a estos operadores
para que finalmente cierren sus posiciones.

Contrapartida, liquidez

Tanto el hecho de alcanzar los sfgps de las posiciones de compra, como la
entrada en venta de algunos operadores, proporciona liquidez a los
profesionales que estan acumulando; ya que ambas acciones ejecutan ventas a
mercado; y estas ventas son la contrapartida que necesitan los grandes
operadores para casar sus compras.

Ademas de esto, cuando se produzca la reversion alcista de nuevo hacia el
interior del rango, se ejecutaran también los szps de aquellos que entraron con
posiciones vendedoras durante la rotura bajista, anadiendo fortaleza al
movimiento alcista.

El camino de 1a menor resistencia

Los profesionales que tienen intereses mds arriba no iniciaran el movimiento
hasta haber verificado que el camino de la menor resistencia esta al alza. Esto
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lo consiguen realizando diversos test para comprobar el nivel de compromiso
de los vendedores.

Al igual que con el Spring, iniciaran movimientos a la baja para verificar el
seguimiento que tiene. Una ausencia de volumen en este punto sugeriria una
falta de interés por alcanzar precios mas bajos.

Es por esto que en ocasiones se ven mas de una sacudida dentro del rango; se
tratan de test que desarrollan los profesionales para asegurarse que no
encontraran resistencia a precios superiores.

Caracteristicas comunes de los rangos de acumulacion

Las siguientes son caracteristicas clave de los rangos de acumulacion:

o Disminucién del volumen y de la volatilidad segun se desarrolla el
rango. Cada vez habra menos stock disponible para la venta y por tanto,
las fluctuaciones del precio y el volumen se iran reduciendo
paulatinamente.

o Tests ala zona alta del rango sin volumen, sugiriendo una ausencia
de interés vendedor; excepto cuando el precio esté preparado para iniciar
el movimiento fuera del rango.

« Sacudidas bajistas ($prings) a minimos previos; ya sea sobre el area de
soporte o sobre minimos menores dentro del rango.

« Movimientos y barras alcistas mas amplias y fluidas que las
bajistas. Esto denota una entrada de demanda de buena calidad y sugiere
que la oferta es de pobre calidad.

e Desarrollo de maximos y minimos crecientes. Esta secuencia ya
deberia observarse en la ultima etapa del rango, justo antes de iniciar el
salto alcista. Denota un control total por parte de los compradores.
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Inicio del movimiento alcista

Cuando ya no hay stck por absorber, tiene lugar un punto de inflexién. El
control del valor lo tienen las manos fuertes y éstos tnicamente se desharan de
sus posiciones a precios mucho mas altos. Un ligero aumento de la demanda
ahora provocarfa un brusco movimiento al alza de los precios dando inicio a la
tendencia alcista.
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Capitulo 11 - Reacumulacion

El proceso de reacumulacién es exactamente idéntico al proceso de
acumulacion. La tnica diferencia entre ambos es la forma en la que empieza a

desarrollarse la estructura. Mientras que el rango de acumulacién comienza
deteniendo un movimiento bajista, el rango de reacumulaciéon comienza tras la
parada de un movimiento alcista.
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Grdfico 35. Intercambio de Stock en reacumulacion
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Absorcion del stock

Una reacumulacion es el resultado de una tendencia alcista previa que necesita
ser consolidada. Las manos que controlan el valor cambiaran durante el curso
de la tendencia.

Al inicio de una tendencia alcista, el valor se encuentra bajo el control de duefios
muy fuertes (Operadores profesionales, manos fuertes); pero segun se
desarrolla, el sfock ira cambiando paulatinamente hacia operadores peor
informados, manos débiles.

En este punto, se dice que la demanda es de pobre calidad y el mercado necesita
volver a iniciar un proceso de absorcion de sfock en el que de nuevo sean los
grandes operadores quienes se hagan con el control.

Duracion de la estructura

Un punto clave a tener en cuenta es que la duracién de esta estructura estara
influenciada por el porcentaje de manos fuertes y débiles que tengan el control
del valor.

St al iniciarse la reacumulacion el valor aun se encuentra principalmente en
manos fuertes, la duracién de la estructura sera mas corta. Si por el contrario
son las manos débiles las que controlan la mayor parte del stock, se hara
necesario un mayor periodo de tiempo en el que poder volver a desarrollar el
proceso de compra.

Los objetivos de la acumulacién principal no estaran aun cumplidos y esta
estructura se desarrolla para afiadir nueva demanda al mercado con la que poder
continuar el movimiento al alza hacia dichos objetivos.
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Reacumulacion o Distribucion

Es muy importante un analisis juicioso de la accion del precio y el volumen para
no cometer el error de confundir un rango de reacumulacién con uno de
distribucion.

Ambos se inician de igual manera, tras la parada de un movimiento alcista. Se
hace necesario automatizar las caracteristicas de los rangos de acumulacion, ya
que este es una de las situaciones mas comprometedoras a las que se encuentra

cualquier operador Wyckoff.
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Capitulo 12 - Distribucién

Un rango de distribucion es un movimiento lateral del precio el cual consigue
detener un movimiento alcista y en el que se produce un proceso de venta de
stock por parte de los profesionales bien informados, los cuales tienen intereses
a precios mas bajos. Estos tratan de almacenar una gran posicién para
deshacerse de ella a precios mas bajos y obtener una rentabilidad por ello.
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Gridfico 36. Intercambio de Stock en distribuciin
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La ley de causa y efecto

Son en estas condiciones de rangos donde vemos en funcionamiento la ley de
causa y efecto tan cocida en el mundo del trading; la cual nos dice que para que
haya un efecto, primero debe haber una causa que lo origine; y que el efecto
estara en proporcion directa a la causa.

En el caso del rango de distribucion, la venta de szock (causa) tendra como efecto
un movimiento tendencial bajista posterior; y el alcance de este movimiento
estara en proporcion directa al tiempo que haya pasado el precio construyendo
esa causa (absorbiendo el s7ck).

La preparacion de un importante movimiento lleva un tiempo considerable. Un
gran operador no puede construir su posicion entera de una vez ya que de
ejecutar sus 6rdenes de venta con una orden que contenga toda la cantidad que
desea, la propia agresividad de la orden desplazaria el precio a la baja hasta
encontrar a la demanda necesaria con la que casar sus 6rdenes de venta y esto
ocasionaria la obtencién de unos peores precios.

Para poder ejecutar esta tarea, los profesionales necesitan desarrollar y llevar a
cabo un plan cuidadoso con el que intentar absorber toda la demanda
disponible en el mercado al precio medio mas alto posible.

Maniobras de manipulacion

Durante este proceso de distribucion, los grandes operadores, apoyados por los
medios de comunicacién (en muchas ocasiones a su servicio) generan un
entorno de extrema fortaleza. Lo que buscan con esto es atraer a cuantos mas
traders mejor ya que seran las compras de estos operadores los que den la
contrapartida necesaria para casar sus 6rdenes de venta.
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Los operadores mal informados no saben que los fuertes profesionales estan
construyendo una gran posicion de venta porque tienen intereses mas abajo.
Estaran entrando en el lado equivocado del mercado. Mediante diversas
maniobras, logran hacerse poco a poco con toda la demanda disponible.

En el rango de distribucion, al igual que en el de acumulacion, se nos presentara
el evento fundamental de la sacudida. Si bien es cierto que no en todas las
estructuras se vera esta acciéon antes de iniciar el movimiento tendencial, el
hecho de su presencia afilade gran fortaleza al escenario.

Para el caso de sacudida alcista, la metodologia Wyckoff lo denomina
“Upthrust’. Se trata de un movimiento brusco al alza el cual rompe el nivel de
resistencia del rango y con el que los grandes operadores se sirven para llevar a
cabo una triple funcién: Alcanzar los stgps de pérdida de aquellos operadores
que estaban bien posicionados en el lado corto; inducir en compra a los
operadores mal informados que piensan en la continuacién del movimiento
alcista; y lucrarse con dicho movimiento.

Al mismo tiempo, necesitan sacar del mercado a las “manos débiles”. Estos son
operadores que de estar posicionados en venta, cerraran muy pronto sus
posiciones asumiendo cortos beneficios; y ese cierre de posiciones de venta son
6rdenes de compra que tendran que seguir absorbiendo los grandes operadores
si es que quieren seguir empujando al precio. Una accion que llevan a cabo para
deshacerse de este tipo de operador débil es generar un contexto de mercado
plano, aburrido, con el objetivo de desanimar a estos operadores para que
finalmente cierren sus posiciones.

Contrapartida, liquidez

Los profesionales que estan construyendo su posicion se ven en la obligacion
de llevar a cabo este tipo de maniobras. Debido a la magnitud de sus posiciones,
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es la Unica manera que tienen de poder operar en los mercados. Necesitan
liquidez con la que casar sus 6rdenes y el evento de la sacudida es una gran
oportunidad para conseguirla.

El salto de s79ps de las posiciones de venta, asi como los operadores que entran
largos, son 6rdenes de compra que necesariamente se deben cruzar con una
orden de venta. Y efectivamente, son los operadores bien informados los que
estan colocando esas ordenes de venta y absorbiendo por tanto todas las
compras que se ejecutan.

Ademas, cuando se produzca la reversion bajista tras la sacudida, se ejecutaran
también los s7gps de aquellos que compraron, anadiendo fortaleza al movimiento
bajista.

El camino de la menor resistencia

Una vez que el desarrollo del rango va llegando a su fin, los grandes
profesionales no iniciaran el movimiento tendencial bajista hasta que puedan
verificar que efectivamente el camino de la menor resistencia se encuentra a la

baja.

Esto lo hacen a través de test con los que evaltan el interés comprador. Inician
movimientos al alza y dependiendo de la participaciéon que secunde (esto se
observara mediante el volumen operado en ese movimiento) valoraran si queda
demanda disponible o si por el contrario los compradores estan agotados. Una
ausencia de volumen en este punto sugeriria una falta de interés por alcanzar
precios mas altos.

Es por esto que en ocasiones se ven mas de una sacudida dentro del rango; se
tratan de tests que desarrollan los profesionales para asegurarse que no
encontraran resistencia a precios inferiores.
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Caracteristicas comunes de los rangos de distribucion

Las siguientes son caracteristicas clave de los rangos de distribucion:

o Volumen y volatilidad altos durante el desarrollo del rango. Se
observaran amplias fluctuaciones del precio y el volumen se mantendra
relativamente alto y constante.

« Tests ala zona baja del rango sin volumen, sugiriendo una ausencia
de interés comprador; excepto cuando el precio esté preparado para
iniciar el movimiento fuera del rango.

« Sacudidas alcistas (Upthrust) a maximos previos; ya sea sobre el area
de resistencia o sobre maximos menores dentro del rango.

« Movimientos y barras bajistas mas amplias y fluidas que las
alcistas. Esto denota entrada de oferta de calidad y sugiere que la
demanda es de pobre calidad.

o Desarrollo de maximos y minimos decrecientes. Esta secuencia ya
deberifa observarse en la ultima etapa del rango, justo antes de iniciar el
salto bajista. Lo que nos sugiere es que los bajistas estan siendo mas
agresivos.

Inicio del movimiento bajista

Cuando ya no hay mas demanda disponible, tiene lugar un punto de inflexion.
El control del valor lo tienen las manos fuertes y éstos unicamente se desharan
de sus posiciones a precios mucho mas bajos. Un ligero aumento de la oferta
ahora provocaria un brusco movimiento a la baja de los precios dando inicio a
la tendencia bajista.
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Capitulo 13 - Redistribuciéon

La fase de redistribucién es un rango procedente de una tendencia bajista y al
que le sigue una nueva tendencia bajista. Dentro de un gran mercado bajista
pueden suceder multiples fases de redistribucion. Se trata de una pausa que
refresca el valor para desarrollar otro movimiento a la baja.
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Gridfico 37. Intercambio de Stock en redistribuciin
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Redistribucion o acumulacion

Este tipo de estructura inicia igual que los rangos de acumulacion; por lo que es
necesario un analisis muy juicioso para no llevar a conclusiones erréneas. Este
aspecto sin duda es una de las tareas mas dificiles para el operador Wyckoft:
saber distinguir entre un rango de redistribucién y uno de acumulacion.

Control del stock

Durante los periodos de redistribucion, el gran profesional que ya esta
posicionado en corto vuelve a vender alrededor del techo del rango vy
potencialmente cubrir (cerrar/comprar) algunas de sus posiciones cerca de la
base del rango.

En general, estan aumentando el tamafio de su posicién corta durante el
desarrollo del rango. La razon por la que cierran algunas de sus posiciones de
venta en la base del rango es para proveer apoyo al precio y no empujarlo
prematuramente hacia abajo antes de poder establecer una significante posicion
en corto.

La redistribucion permanece volatil durante y al final de su desarrollo antes de
continuar la tendencia bajista.

Las manos que controlan el valor cambiaran durante el curso de la tendencia.
Alinicio de una tendencia bajista, el valor se encuentra bajo el control de duefios
muy fuertes (Operadores profesionales, manos fuertes); pero segun se
desarrolla, el stock ira cambiando paulatinamente hacia operadores peor
informados, manos débiles. En este punto, se dice que la oferta es de pobre
calidad y el mercado necesita volver a iniciar un proceso de absorcion de stock
en el que de nuevo sean los grandes operadores quienes se hagan con el control.
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Duracion de la estructura

El porcentaje de manos fuertes y manos débiles que tengan el control del valor
influira en la duracién de la estructura. Si al iniciarse la redistribucion el valor
aun se encuentra principalmente en manos fuertes, la duracion de la estructura
sera mas corta. Si por el contrario son las manos débiles las que controlan la
mayor parte del s7ock, se hara necesario un mayor perfodo de tiempo en el que
poder volver a desarrollar el proceso de venta.

Los objetivos de la distribuciéon principal no estaran aun cumplidos y esta
estructura se desarrolla para afladir nuevas posiciones vendedoras al mercado
con las que poder continuar el movimiento a la baja hacia dichos objetivos.

78



Parte 5 - Los eventos

La metodologia Wyckoff trata de identificar unos patrones loégicos de giro del
precio durante los cuales se define el control del mercado.

En esta seccion presentaremos la secuencia que sigue el precio en el desarrollo
de estas estructuras. Aunque hay operadores que lo aplican de diferente forma,
bajo mi punto de vista lo mas recomendable es observar tales eventos desde un
punto de vista practico, restando rigidez y proporcionando la mayor flexibilidad
posible al analisis.

Los eventos son los mismos tanto para acumulaciones como para
distribuciones. Lo tnico que cambia en algunos casos es el nombre, pero la
logica subyacente detras de ellos, es la misma. Dividiremos las secciones por
eventos y dentro de ellas explicaremos tanto el ejemplo de giros al alza como
de giros a la baja.

El listado de eventos

Aunque posteriormente se desarrollaran mas en profundidad, hacemos un
breve resumen de la 16gica de cada uno de los eventos que apareceran:

Evento n°1: Parada Preliminar

La parada preliminar es el primer intento por frenar el movimiento tendencial
en marcha cuyo resultado siempre fracasara. Es una alerta temprana de que la
tendencia puede que esté llegando a su fin.
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Evento n°2: Climax

Se trata del movimiento de culminacion de la tendencia precedente. Tras haber
recorrido una gran distancia, el precio alcanzara una condicién extrema que
provocara la aparicion del gran profesional.

Evento n°3: Reaccion

Es la primera gran sefial que nos sugiere el cambio de sentimiento en el
mercado. Pasamos de un mercado en control por alguna de las dos fuerzas a un
mercado en equilibrio.

Evento n°4: Test

Este evento tiene diversas lecturas dependiendo de la ubicacion donde se
desarrolle. En términos generales trata de evaluar el compromiso o ausencia de
él por parte de los operadores en un determinado momento y direccion.

Evento n°5: Sacudida

Momento clave para en el analisis de la estructura. Es el ultimo engafio
desarrollado por el profesional antes de iniciar el movimiento tendencial a favor
de la menor resistencia.

Evento n°6: Rotura

Es la mayor prueba de compromiso que tiene que asumir el profesional. Si ha
hecho un buen trabajo previo de absorcién, rompera con relativa facilidad la
estructura con el objetivo de continuar el movimiento fuera de ella.
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Evento n°7: Confirmacion

Si el analisis es correcto, se desarrollara un test de la rotura el cudl confirmara
que el profesional esta posicionado en esa direccioén y que apoya el movimiento.
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Capitulo 14 - Evento n°l: Parada Preliminar

Se trata del primer evento del método Wyckoff que aparece para dar inicio a la
Fase A de parada de la tendencia previa.

Para el caso de los esquemas de acumulaciéon se denomina Preliminary Support
(PS), que junto con el Selling Climax (SC), el Automatic Rally (AR) y el Secondary
Test (ST) produce el cambio de caracter con el que hace evolucionar al precio
desde un entorno tendencial bajista a un entorno de lateralizacion.

En el ejemplo de las estructuras de distribucion se denomina Preliminary Supply
(PSY), que en unién con el Buying Climax (BC), el Automatic Reaction (AR) y el
Secondary Test (ST), pone fin a la Fase A, de parada de la tendencia alcista previo
y da inicio a la Fase B, de construccién de la causa.

Como sabemos, los procesos de acumulacion y distribucion requieren tiempo
y en rara ocasion el precio desarrollarda un esquema hipodérmico dejando
visualmente un giro en V. Este proceso de acumulacién comienza con este
primer evento, con el Preliminary Support y el Preliminary Supply.

Antes de producirse este evento, el mercado se encontrara en una clara
tendencia. En algin momento, el precio alcanzara un nivel lo suficientemente
atractivo para los grandes operadores que hara que éstos comiencen a participar
de forma mas agresiva.

Coémo aparece la parada preliminar sobre el grafico

Generalmente se suele malinterpretar la observaciéon de este evento sobre el
grafico ya que no necesariamente debe observarse una barra con aumento de
volumen y expansion en los rangos.

También puede verse sobre un conjunto de barras con un rango relativamente
mas estrecho y con un volumen alto y constante durante todas ellas; o incluso
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sobre una unica barra con volumen alto y con una gran mecha. Estas
representaciones al final denotan lo mismo: la primera entrada relevante de los

grandes operadores.

il il

Grdfico 38. Visualizacion de giro alcista con gran volumen

Recuerda una de las citas mas importantes del libro de Tom Williams “Maszer
the Markets” en el que dice algo asi como que al mercado no le gustan las grandes
barras tendenciales con aumento significativo del volumen tras un movimiento
prolongado ya que generalmente denotan un sentimiento contrario.

Observar una gran barra bajista con un pico de volumen y cierre en minimos
tras un prolongado movimiento a la baja, es un indicio muy claro de compra
profesional
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Grifico 39. Visnalizacion de giro bajista con gran volumen
/ ‘ E &

Es probable que esta accién alcance una condiciéon de sobreventa en relacion al
canal bajista que esté respetando la accidon del precio durante el movimiento
bajista.

La psicologia detras de la parada preliminar

Vamos ahora a estudiar el cruce de 6rdenes que se produce durante tal accion.
Recordad que, para que alguien compre, debe haber alguien que venda.

Preguntate qué estara haciendo en ese punto tanto el operador mal informado
o “mano débil” como el operador bien informado o “mano fuerte”.
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Como hemos comentado, tras determinar que el mercado ha alcanzado un
precio de valor sobre el que iniciar una campafia, el que estara absorbiendo todo
el stock sera el gran operador; y son los operadores mal informados los que les
estan proporcionando toda la liquidez que necesitan para construir sus
posiciones.

Encontramos diferentes perfiles de operadores mal informados que facilitan
este hecho:

e Los codiciosos. Habra un grupo que ven moverse abruptamente al
precio y entran al mercado para evitar quedarse fuera de un potencial
movimiento a su favor

e Los temerosos. Este grupo lleva aguantando posiciones perdedoras
durante un gran periodo de tiempo y su limite esta muy cerca. Tras ver
moverse al precio de nuevo en su contra y por miedo a aumentar ain
mas la pérdida, finalmente deciden abandonar su posicion.

e Los listos. Habran sido capaces de anticipar el giro y ya se encontraran
dentro del mercado; pero su #ming no ha sido preciso y este movimiento
los saca haciendo saltar sus s7ps de proteccion.

Usos de la parada preliminar

Pero entonces, ¢Para qué nos sirve identificar este primer evento de parada?
Como ya hemos comentado, se trata de la primera accion de parada del
movimiento tendencial previo y por tanto podemos sacar dos conclusiones
claras:

e Dejar de pensar en seguir operando a favor de la tendencia previa al
menos inicialmente, ya que la estructura ain debe confirmarse como de
continuacién o de giro.

e Se trata de un punto excelente para tomar beneficios.
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Preliminary Support

Como sabemos que una tendencia bajista no se detiene de una vez, es posible
encontrarnos con numerosos intentos para detener la caida antes de que tenga
lugar el que sera exitoso. Es la inercia de la tendencia. Es como un vehiculo en
movimiento; una vez alcanzada la velocidad de crucero, aun soltando el pie del
acelerador el coche continuara en la direcciéon durante un tiempo por la propia
inercia.

Todos esos intentos de parada son Preliminary Support. Cuantos mas haya, mas
probable sera que finalmente se produzca el ultimo extremo de la tendencia
bajista sin un significante aumento en el volumen.
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Grdfico 40. Preliminary Support
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El hecho de ver repetidos Preliminary Support nos sugiere que el profesional ha
ido eliminando oferta del mercado y al llegar al tltimo minimo, seran pocos los
que estén dispuestos a vender; y esto hara que se produzca ese tltimo extremo
sin un pico en el volumen. Igualmente se tratara de un Seling Climax, en este
caso sin un volumen ultra alto: parada del movimiento por agotamiento. Ya lo
comentaremos cuando desarrollemos este evento climatico.

En realidad, se tratan de Preliminary Support desde un punto de vista funcional;
porque para la metodologia Wyckoff, el Preliminary Support como tal sera el
penultimo intento de parada de la tendencia bajista (el ltimo sera el Seling
Climax). Por tanto, lo mas acertado seria etiquetarlos como potenciales
Preliminary Support.

Este potencial PS se confirmara como el genuino PS cuando el precio desarrolle
los cuatro eventos de la Fase A que establecen el cambio de caracter.

Esta primera participacion del profesional no implica que el precio deba girarse
de inmediato. Como ya hemos comentado; en ciertas condiciones del mercado
el precio desarrollara un giro en V acumulando todo el stock necesario durante
la caida. Repetimos que aunque este tipo de acumulaciones hipodérmicas no es
lo mas probable, hay que estar alerta de su posible desarrollo.
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Preliminary Supply

Antes de que se produzca el auténtico Preliminary Supply, lo mas légico seria
encontrarnos con numerosos intentos previos. HEstos intentos deberfan
etiquetarse como potenciales Preliminary Supply.

El hecho de ver repetidos Preliminary Supply nos sugiere que el profesional ha
ido eliminando demanda del mercado y al llegar al dltimo maximo, seran pocos
los que estén dispuestos a comprar; y esto podria hacer que se produzca ese
ultimo extremo sin un volumen significante.

Preliminary

Supply
Potencial
Preliminary
Supply

Potencial
Preliminary
Supply

Grdfico 41. Preliminary Supply
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Capitulo 15 — Evento n°2: Climax

Es el segundo evento de la metodologia y aparece tras el intento de parada en

el Preliminary Support/ Supply.

En los ejemplos acumulativos lo denominaremos Se/ing Climax (SC) mientras
que para las estructuras distributivas lo etiquetaremos como Buying Climax (BC).

Después de la apariciéon de un gran volumen tras una prolongada tendencia
(potencial parada), estaremos atentos a la posible identificacién de este evento
climatico. Como siempre decimos, este es uno de los mayores beneficios de la
metodologia Wyckoff: nos provee de un contexto de mercado. Sabemos qué
buscar.

Pero algo importante a tener en cuenta es que los eventos de parada preliminar
(Preliminary Support/ Supply) no siempre aparecen dentro de la secuencia y su
funcion la puede realizar al mismo tiempo el evento de climax. Por eso
insistimos una y otra vez en la importancia de darle cierta flexibilidad al
mercado. Tenemos un contexto y una secuencia basica pero se hace necesario
dejar que el mercado se exprese libremente, sin intentar encasillarlo
obligatoriamente dentro de nuestro mapa, ya que querer ejercer un control
sobre el mercado serfa un error. La clave para determinar si directamente
estamos ante el climax la obtendremos del precio; sera necesario ver una fuerte
reaccion (Evento n°3) y un test (Evento n°4) que den por finalizada la Fase A
de parada de la tendencia.

Claves del climax

Después del evento climatico pueden pasar dos cosas; una reaccion (Automatic
Rally/ Reaction) o un movimiento lateral. Si apatece una reaccion, a ésta le seguira
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un Secondary Test; por el contrario, si tiene lugar un movimiento lateral, lo mas
probable es que el mercado contintde en la direccion de la tendencia previa.

Un aspecto muy relevante es que este evento necesita ser testeado para verificar
su autenticidad (con el Secondary Test). Un volumen mucho mas bajo en un test
posterior muestra una disminucion de la presién vendedora.

Este evento se conoce como “No Supply” v “No Demand’ dentro del enfoque
del VSA (Volume Spread Analysis).

Algo muy importante a destacar es que no necesariamente el climax sera el
mayor extremo de la estructura. Durante el desarrollo de la misma podriamos
observar diversos test (intentos fracasados de hacer minimos mas bajos o
maximos mas altos) durante la Fase B asi como el evento de test en Fase C
(Spring/ UTAD) que normalmente sacude el extremo de ésta.

Como aparece el climax sobre el grafico

Aunque el principio no cambia; puede manifestarse de diferentes maneras en
términos de representacion del precio y el volumen (Ver graficos 38 y 39).

Predomina la creencia dentro del mundo del analisis del precio y el volumen de
que este evento debe observarse como una barra con aumento de volumen y
expansion en los rangos. Aun siendo correcta esta definicion, estarfa incompleta
ya que existen otras formas de representacion.

Por un lado, puede verse sobre un conjunto de barras con un rango
relativamente mas estrecho y con un volumen alto y constante durante todas
ellas. Otra manera serfa sobre una tnica barra con volumen alto y con una gran
mecha en su parte inferior.

Todas estas representaciones al final denotan lo mismo: fuerte entrada de
interés comprador por parte de los grandes operadores.
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Independientemente de las caracteristicas del evento climatico, cuando
observamos el Automatic  Rally/Reaction y  Secondary Test  genuinos,
automaticamente etiquetaremos como Clizax el movimiento previo.

La psicologia detras del climax

Si recordamos, debido a la propia naturaleza de los mercados; para que alguien
pueda vender, debe haber dispuesto algin otro a comprar. Entonces, es buena
idea ahora preguntarnos por ejemplo quién estara asumiendo toda la venta que
se produce en el Selling Climax o la compra del Buying Climax.

La logica nos lleva a pensar en que quién esta proporcionando la contrapartida
es el gran operador ya que es éste el que tiene la capacidad de mover el mercado
y de detener una abrupta caida o subida del precio.

Seguramente ha determinado que el precio se encuentra en una condicién sobre
extendida y ve con buenos ojos iniciar en dicha zona una campafa para
absorber stock.

¢Cuales son los motivos que le llevan al operador mal informado a proporcionar
la liquidez que necesitan los grandes operadores? Recordamos el origen de esos
proveedores de liquidez ya visto en el evento de parada preliminar:

e Los codiciosos. Habra un grupo que ven el movimiento climatico y
entran al mercado por miedo a perderlo.

e Los temerosos. Otro grupo, generalmente con posiciones de medio-
largo plazo, tendran sfock almacenado y habran aguantado gran parte del
movimiento tendencial previo. Se encuentran en pérdidas y al ver un
nuevo movimiento en su contra deciden cerrar sus posiciones para evitar
mayores pérdidas.
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e Los listos. Un ultimo grupo de operadores, creyéndose los mas listos de
la clase querran anticipar el giro y en ese punto probablemente ya se
encontraran con posiciones abiertas. Este tercer tipo de contrapartida se
produce al saltar el szgp de proteccion de dichas posiciones.

Usos del Climax

La identificacion de este evento es muy importante ya que nos sefala la entrada
de los profesionales y por tanto se trata de una accion respaldada y de calidad.

¢Qué ventaja podemos obtener al identificar correctamente este evento? Al
tratarse de una accién de parada del movimiento tendencial previo y senalarnos
la participacion profesional podemos sacar dos conclusiones claras:

e Decbemos dejar de pensar en seguir operando a favor de la tendencia
previa. Al menos hasta confirmar si la estructura se trata de giro o de
continuidad.

e Estamos ante la Gltima oportunidad clara de tomar beneficios de nuestras
posiciones abiertas si no lo hicimos sobre el evento de parada.

No se recomienda iniciar posiciones en este punto ya que el riesgo asumido
serfa demasiado alto. Sin embargo, es cierto que algunos de los operadores
Wyckoff mas experimentados aprovechan este tipo de contexto para tomar
operaciones de corto recorrido buscando el rebote hacia el evento n°3

(Automatic Rally/ Reaction).
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Selling Climax

Este evento del Selling Climax es en el fondo similar al evento del Preliminary
Support. Tanto la forma en que puede aparecer sobre el grafico como la
psicologia detras de la acciéon es exactamente igual. También inicialmente
debemos tratarlo como Seling Climax potencial ya que la confirmaciéon nos
llegara al aparecer los dos eventos posteriores que confirman el final de la Fase

A (Automatic Rally y Secondary Tes).
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Grdfico 42. Selling Climax

El Selling Climax es una sefial muy poderosa de fortaleza. Después de un periodo
de precios a la baja, alcanzara un punto en el que, apoyado por noticias muy

93



negativas, el mercado se desplomara rapidamente. En ese punto, los precios
ahora son atractivos para el dinero inteligente y comenzaran a comprar o
acumular en esos bajos niveles.

El Selling Climax ocurre después de un significante movimiento bajista. Se trata
del segundo evento que aparece tras el Preliminary Support y tiene lugar dentro
de la Fase A de parada de la tendencia bajista previa.

Este movimiento climatico es generado por tres motivos que detallaremos a
continuacién y que en conjunto provocan un efecto bola de nieve por el que el
precio no deja de caer.

Dentro de la metodologia Wyckoff tiene especial relevancia ya que con su
aparicion podemos comenzar a definir los limites del rango; y es que su minimo
establece el extremo mas bajo de la estructura (zona de soporte).

El Selling Climax de agotamiento

Una tendencia bajista no siempre finalizara con un volumen climatico. Existe
otra manera de llegar a su fin y se produce cuando la venta que esta controlando
la condicion del mercado va desapareciendo poco a poco.

Los vendedores dejan de estar interesados en precio mas bajos y cierran sus
posiciones (toman beneficios). Esta falta de agresividad de los cortos crearia un
potencial suelo de mercado por agotamiento.

Obviamente, este desinterés sera representado sobre el grafico con velas de
rango normal o estrecho y volumen promedio o incluso bajo.

Lo curioso de esta accion es que, aunque no estemos ante un evento climatico
que antecede al final de una tendencia, dentro de la etiquetacion de la estructura
seguirfamos identificando ese minimo como el Seling Climax.
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Hay que dejar claro que la metodologia originalmente no trata dicha accién
como tal Selling Climax; y tiene todo el sentido porque en ningin momento
observamos ese climax caracteristico.
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Grdfico 43. Selling Exchaustion

Aunque siempre abogamos por tratar las acciones del mercado desde un punto
de vista funcional, en esta ocasion debemos observar este agotamiento desde
un punto de vista analitico con el fin de encuadrarlo dentro de las etiquetaciones
de la estructura.

Quiza podriamos proponer a toda la comunidad Wyekoffiana un nuevo evento
que identificase este final de tendencia bajista por agotamiento. Algo como
“Selling Exhanstion” (Agotamiento de la venta) podria ser representativo de la
accion a la que hace referencia.
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A destacar del Seling Exhaustion es que una sefal de su posible aparicion la
obtenemos cuando el precio desarrolla continuas acciones de Preliminary Support
cada vez mas bajas.

Se observaran acciones climaticas segin se desarrolla el movimiento bajista
donde muy probablemente el volumen general vaya en disminucién. Esto nos
sugiere que se estd produciendo una absorcién de las ventas donde los
profesionales han dejado de vender agresivamente y comienzan a aprovechar la
continuacion bajista para tomar beneficios de sus cortos.

Esto puede provocar que se desarrolle ese suelo de mercado sin ver sobre el
ultimo minimo una expansién en los rangos del precio y en el volumen.
Estaremos ante el nuevo Seling Exhanstion.

Buying Climax

El Buying Climax es una potente senal de debilidad del mercado. Después de una
tendencia alcista, el precio, guiado por noticias favorables y una irracionalidad
compradora por parte de los participantes (mal informados) provocara una

rapida subida.

En este punto, el mercado habra alcanzado un nivel poco interesante para
permanecer dentro, y los operadores bien informados abandonaran sus
posiciones compradoras e incluso comenzarin a posicionarse en Ccorto
esperando precios mas bajos.

El Buying Climax es el segundo evento que aparece tras el Preliminary Supply y
tiene lugar dentro de la Fase A de parada de la tendencia alcista previa.

Este movimiento climatico lo originan los operadores profesionales capaces de
iniciar un desplazamiento en el precio; y es seguido por los operadores mal
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informados que tomas sus decisiones operativas generalmente en base a sus
emociones.
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Grfico 44. Buying Climax:

Se trata de una trampa. Un engafio donde parece que se esté comprando con
cierta agresividad cuando en realidad la intencién que hay detras es totalmente
la opuesta. Todas las compras estan siendo bloqueadas con 6rdenes de venta.
El precio no puede subir porque alguien con la capacidad para hacetlo esta
absorbiendo todo ese stock.

Con la aparicion del Buying Climax comenzamos a definir los limites del rango;
y es que su maximo establece el extremo superior de la estructura (zona de
resistencia).

Las similitudes entre el Preliminary Supply y el Buying Climax son totales. Tanto la
forma en que puede aparecer sobre el grafico como la psicologia detras de la
accion es exactamente la misma. La unica diferencia entre ambos eventos es
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que el Preliminary Supply no logra detener la tendencia alcista previa, mientras
que el Buying Climax si (al menos temporalmente).

Inicialmente debemos tratar el Bwying Climax como potencial, ya que la
confirmacién nos llegara al aparecer los dos eventos posteriores que confirman
el final de la Fase A (Awutomatic Reaction'y Secondary Tes?).

El Buying Climax de agotamiento

Una tendencia alcista no siempre finalizara con un volumen climatico. Existe
otra manera de llegar a su fin y se produce cuando la compra que esta
controlando la condicién del mercado va desapareciendo poco a poco.

Los compradores dejan de estar interesados en precio mas altos y cierran sus
posiciones (toman beneficios). Esta falta de agresividad de los largos crearia un
potencial techo de mercado por agotamiento.

Obviamente, este desinterés sera representado sobre el grafico con velas de
rango normal o estrecho y volumen promedio o incluso bajo.

Aunque esta accién no tiene las caracteristicas comunes de los eventos
climaticos, dentro de la metodologia se sigue etiquetando de igual manera. Es
por ello que serfa interesante diferenciar entre una parada por climax y otra por
agotamiento.

La propuesta que se lanza a la comunidad Wyckgffiana es la creacién de un nuevo
evento que sirva para identificar este final de la tendencia alcista por
agotamiento. En este caso, “Buying Exbaustion” nos parece la etiqueta mas
idénea.
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Una sefal de que posiblemente vayamos a identificar un Buying Exhaustion es la
aparicioén de continuas acciones de Preliminary Supply cada vez mas altas.
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Grifico 45. Buying Exhaustion

Se observaran potenciales Preliminary Supply donde probablemente el volumen
general vaya en disminucién. Esto nos sugiere que se estd produciendo una
absorcion paulatina de las compras donde los profesionales han dejado de
comprar agresivamente y comienzan a aprovechar la continuacion alcista para
tomar beneficios de sus largos.

Esto puede provocar que se desarrolle ese techo de mercado sin ver sobre el
ultimo maximo una expansion en los rangos del precio y en el volumen.
Estaremos ante el nuevo Buying Exhaustion.
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Capitulo 16 — Evento n°3: Reaccion

Tras la aparicion del potencial climax, se producira una reacciéon automatica que
dejara visualmente un gran movimiento en la direccién opuesta, confirmando
asi el evento climatico.

Este movimiento sera el mas importante desde que el mercado inici6 la fase
tendencial previa. Nos sugiere una entrada agresiva de operadores en la
direccion opuesta y nos sefiala un cambio de caracter.

Este ChoCh (Change of Character) tiene grandes implicaciones y es que nos sefiala
un cambio en el contexto del mercado; el ChoCh aparece para poner fin a la
tendencia previa y dar inicio a un entorno de lateralizacién en el precio.

Este cambio de comportamiento debe confirmarse con el ultimo evento de la
Fase A: el Secondary Test. Con su aparicion, podemos confirmar el nuevo entorno
en el que se movera el mercado a partir de ese momento.

Las implicaciones de su desarrollo

La distancia que recorra dicho movimiento sera uno de los elementos que
tendremos en cuenta posteriormente segun se desarrolla la estructura con el fin
de intentar determinar qué esta haciendo el gran profesional.

Debemos tener en cuenta que no tiene las mismas implicaciones una reaccion
de corta distancia que una significativamente (en términos comparativos)
mayor.

Por ejemplo, en un mercado en el que los dltimos movimientos alcistas se han
desarrollado con una media de 50 puntos; y de repente se observa un Awutomatic
Rally de 100 puntos, nos sugiere una mayor fortaleza de fondo.
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Sera uno de los elementos que tendremos en cuenta posteriormente segun se
desarrolla la estructura con el fin de intentar determinar qué esta haciendo el
gran profesional.

Cuando vemos un movimiento que es entrelazado, no recorre una gran
distancia y sin la apariciéon de un alto volumen, denota que no hay una gran
intencionalidad por empujar los precios hacia ese lado y nos sugiere que el
mercado atin no se encuentra en un estado de equilibrio. Muy posiblemente el
Secondary Test posterior se desarrollara relativamente pronto y quiza sobrepase
los limites de la estructura, denotando ese desequilibrio.

Si observamos este comportamiento en una potencial estructura de
acumulacion, hay que poner en duda que lo que esté teniendo lugar realmente
en el mercado sea una acumulacion para una posterior subida del precio. Con
esta debilidad aparente lo mas sensato sera pensar en un proceso de
redistribuciéon que originen precios mas bajos.

Lo mismo ocurre para analisis que denoten una mayor probabilidad de
distribucién. Si vemos que el movimiento bajista (AR en distribucién) es
entrelazado, que no recorre una gran distancia, que no hemos visto un pico de
volumen y que ademas el Secondary Test tinaliza por encima del maximo que
establece el Buying Climax, sospecha ya que puede que lo que esté sucediendo
sea una estructura de reacumulacion.

La anatomia de la reaccion

Generalmente, el volumen al inicio del movimiento sera grande, estamos ante
el final del evento climatico y lo normal es que este giro del precio se realice con
un volumen climatico (a excepcion de la apaticion del Seling/ Buying Exhaustion).
Segun avanza el movimiento, el volumen ira en disminucién hasta que al final
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sea relativamente bajo. Este secado del volumen nos sugiere falta de interés en
seguir subiendo y pondra fin al Awutomatic Rally/ Reaction.

Con los rangos del precio sucede practicamente lo mismo. Al comienzo del
movimiento observatemos unos rangos amplios, buenas velas/barras de
tendencia que iran progresivamente estrechandose segin se acercan al final de
dicho evento.

A través de la practica continuada desarrollaras el juicio necesario para saber
cuando el estrechamiento de los rangos y la disminucién del volumen han
alcanzado un punto en el que es probable que se detenga el movimiento. No
hay reglas fijas o mecanicas, es mas bien un asunto de juicio.

Usos de la reaccion

Delimita los limites de la estructura. Dentro de las estructuras de la metodologia

Wyckoff, es uno de los elementos importantes ya que su extremo sirve para
identificar uno de los limites de la estructura.

o Bl Automatic Rally establece el limite superior del rango, delimitando una
clara zona de resistencia sobre la que se espera la aparicién de nueva
venta en subsiguientes visitas.

o Bl Automatic Reaction establece el limite inferior del rango, delimitando
una clara zona de soporte sobre la que se espera la aparicién de nueva
compra en subsiguientes visitas.

Identifica el evento climatico. La reaccion es de relevante importancia ya que
en ocasiones no estara muy claro cuando ha aparecido el genuino climax. Por
tanto, en muchas ocasiones reconocemos la accién climatica después de
identificar el cambio de caracter que viene tras esta reaccion.

o Bl Automatic Rally identificara el genuino Selling Climax.
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o Bl Automatic Reaction identificara el genuino Buying Climax.

Nos provee del contexto de mercado. Tras observar los eventos 2 (Climax) y 3
(Reaccién), identificamos el cambio de caracter (ChoCh) del mercado vy

sabemos que el precio ird a testear esa accion climatica para desarrollar el
Secondary Test. Ya tenemos un mapa de mercado. Como siempre decimos, esto
es muy importante porque nos provee de una oportunidad operativa.

e Si has identificado correctamente el Seling Climax y ahora el Automatic
Rally, puedes bajar de marco temporal para buscar el desarrollo de una
estructura menor de distribucion que genere el final de Awutomatic Rally y
el giro bajista que vaya buscar el desarrollo del Secondary Test.

e Si has identificado el genuino Buying Climax y ahora el Automatic Reaction,
puedes bajar de marco temporal para buscar el desarrollo de una
estructura menor de acumulacién que genere el final de Awtomatic
Reaction y el giro alcista que vaya buscar el desarrollo del Secondary Test.

Oportunidad para tomar beneficios. Si en un ejercicio de temeridad operaste
sobre el evento climatico buscando precisamente ese rebote, esta posicion no
deberfas mantenerla durante todo el desarrollo del rango, ya que en principio
no podemos saber si se tratara de una estructura de giro o de continuidad. Lo
mas sensato setia cerrar la posicion sobte el Awutomatic Rally/ Reaction obteniendo
el beneficio de un Sealp.

103



Automatic Rally

El Automatic Rally es un movimiento alcista del precio que se desarrolla tras
producirse el final del Seling Climax y que aparece como primera sefial del
interés comprador.

Es un evento que forma parte de la Fase A de parada de la tendencia previa y
tiene lugar tras el Preliminary Support y el Selling Climax.
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h ‘\\ V v
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Climax

Grifico 45. Automatic Rally

Por qué se produce el Automatic Rally

Durante la tendencia bajista el precio se habra desplazado a la baja una distancia
considerable y posiblemente alcance una condicién de sobreventa en el
desarrollo del Selling Climax donde tenga lugar las siguientes acciones:
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e Agotamiento de la oferta. Dejan de entrar vendedores agresivos al
mercado

e Cobertura de cortos. Los vendedores que habrian entrado mas arriba
cierran sus posiciones

e Aparicion de la demanda. Nuevos compradores entran al observar el
evento climatico

El mercado ha alcanzado niveles nada interesantes para seguir vendiendo, lo
que provocara una ausencia de oferta. La retirada de los vendedores, tanto de
los que dejan de vender de forma agresiva, como de los que toman beneficios
de sus cortos; junto con la aparicién de nuevos compradores, que posiblemente
hayan entrado con estrategias de reversion a la media, provocara un facil empuje
al alza de los precios.

Lo mas normal es que los compradores que hayan entrado en el Seling Clinax
no tengan intencién de mantener sus posiciones, ya que seguramente se trate
de operativas Scalp (corta duracidn) y tomen beneficios durante el Awutomatic
Rally, poniendo fin a su desarrollo.
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Automatic Reaction

El Automatic Reaction es un significante movimiento bajista del precio que
aparece como primera sefial del interés vendedor. Forma parte de la Fase A de
parada de la tendencia previa y se desarrolla tras producirse el Prelininary Supply

y el Selling Climax.
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Grdfico 46. Automatic Reaction

Por qué se produce el Automatic Reaction

El mercado se habra desplazado al alza lo suficiente como para producirse una
serie de hechos que en conjunto dan origen al desarrollo del Automatic Reaction:

e Agotamiento de la demanda. No hay compradores agresivos
dispuestos a seguir comprando.
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e Cobertura de largos. Los compradores que habrian entrado mas abajo
cierran sus posiciones tomando beneficios.

e Aparicion de la oferta. Nuevos vendedores entran al observar el evento
climatico previo.

La subida previa del mercado posiblemente habra alcanzado una condicién de
sobrecompra provocando una ausencia en la demanda. Esta retirada de los
compradores, tanto de los que dejan de comprar de forma agresiva, como de
los que toman beneficios de sus largos; junto con la aparicién de nuevos
vendedores provocara un facil empuje a la baja de los precios.

Los vendedores que hayan entrado en el Buying Climax seguramente estén
especulando buscando un rapido movimiento a la baja y tomaran beneficios
durante el Automatic Reaction, poniendo fin al desarrollo de éste.
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Capitulo 17 — Evento n°4: Test

Secondary Test

El Secondary Test es el cuarto evento dentro de los esquemas acumulativos de la
metodologia Wyckoff. Establece el final de la Fase A, de parada de la tendencia
previa, y da origen al inicio de la Fase B, de construccion de la causa.

Automatic
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Selling ‘\\‘ Secondary “\\‘

Climax Test
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Grdfico 47. Secondary Test en acumulacion
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Funciones del Secondary Test

Como con cada evento, uno de los puntos importantes de su identificacion
radica en que nos identifica el contexto del mercado; nos da un indicio de qué
esperar a partir de ahora. En este caso, pasamos de encontrarnos en un contexto
de tendencia bajista para migrar hacia un contexto de lateralizacion en el precio.

Esto es muy interesante ya que, como sabemos, el comportamiento del precio
dentro de la Fase B sera una continua fluctuaciéon hacia arriba y hacia abajo
entre los limites de la estructura.

Af\

M

SC

Fase A Fase B

Grdfico 48. Operativa en Fase B

Con este contexto de fondo, el tipo de operativa que podremos desarrollar aqui
es esperar al precio en dichos extremos y buscar un giro hacia el lado opuesto.
O bien directamente desde el marco temporal en el que estemos trabajando con
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alguna configuracion de velas; o bien disminuir de marco temporal para buscar
ahf una estructura menor de giro (si nos encontramos en la zona superior,
buscaremos una estructura menor de distribucién; y si nos encontramos en la
zona inferior, buscaremos una estructura menor de acumulacion).

En términos funcionales lo que nos sugiere la aparicion del Secondary Test es la
confirmacién del abandono por parte de los vendedores agresivos que han
estado empujando el precio cada vez mas abajo durante el desarrollo de la
tendencia bajista; para evolucionar hacia un entorno de equilibrio en donde
compradores y vendedores se encuentran comodos negociando (construyendo
la causa para el subsiguiente efecto).

Caracteristicas del Secondary Test

Para que el Secondary Test sea exitoso, el movimiento bajista debe hacerse con
un estrechamiento en los rangos del precio y un volumen menor que el visto en
el Selling Climax.

Aunque algunos autores defienden la postura de que es necesario que el
Secondary Test se mantenga por encima del minimo que establece el Seling Climax,
lo cierto es que es buen momento para recordar que el mercado no es un ente
rigido, sino que se encuentra en constante cambio por su propia naturaleza y
que por lo tanto serfa conveniente otorgar cierta flexibilidad a los movimientos
del precio.

Con esto en mente, podemos atribuir que un Secondary Test por encima del
minimo del Seling Climax seria visto con una connotaciéon neutral a la hora de
identificar qué lado (compradores y vendedores) tienen mas control del
mercado. Entonces, serfa una buena manera de identificar cierto desequilibrio
por parte de los compradores si el Secondary Test que vemos lo realiza sobre la
mitad superior del rango; y de igual manera identificaria cierto desequilibrio a
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favor de los vendedores si el Secondary Test finaliza ligeramente por debajo del
Selling Climax.

AR AR

.}
PS PS
ST-
Y
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Secondary Test de debilidad ‘ Secondary Test de fortaleza

Grifico 49. Tipos de Secondary Test

Esta caracteristica, junto con el resto de elementos que se han ido comentando,
asi como los que seguiran, es un indicio a tener en cuenta a la hora de evaluar
si nos encontramos ante una estructura acumulativa o distributiva. Se trata de
poner la mayor probabilidad de nuestro lado y por tanto, cuantos mas de estos
indicios a favor de una direccién, mayor fortaleza tendra nuestro analisis.

Lo realmente importante en lo que nos tenemos que fijar es, por orden de
importancia: en el descenso del volumen y en el estrechamiento de los rangos.
Como sabemos, el volumen refleja la actividad y por tanto, una baja actividad
después de un evento climatico denota ausencia de interés hacia ese lado.
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Los Secondary Tests de 1a Fase B

Aunque el Secondary Test “oficial” es el que aparece en la Fase A, se trata de un
tipo de comportamiento que seguiremos observando en diferentes fases del
desarrollo de la estructura.

Una vez iniciada la Fase B, vamos a estar pendientes por si se desarrolla algin
tipo de test sobre alguno de los dos extremos del rango.

Este tipo de test nos sirve para evaluar la fortaleza y debilidad de compradores
y vendedores. En ocasiones incluso se produciran tests tanto al extremo
superior como al inferior de la estructura.

Dependiendo del posterior efecto del rango (de si es acumulacién o
distribucién), se diferencian las etiquetas para unas mismas acciones. Como es
l6gico, hasta que el precio no abandona el rango no podemos saber cual era la
intencién real detras de la causa que se estaba construyendo y por tanto, en
tiempo real cualquier etiquetado deberia ser valido.

Mas alla de ver el mercado de manera convencional, vamos a pensar también
en términos de funcionalidad y diferenciar los comportamientos del precio
desde dos puntos de vista: como concepto (acciébn) y como evento
(dependiendo de la localizacion).

Secondary Test sobre el extremo superior

El precio atraviesa el maximo previo creado en la accion de parada pero no se
aleja demasiado antes de volver a reingresar dentro del rango, dejando una leve
sacudida.

Inicialmente es un movimiento que denota fortaleza de fondo ya que el precio
ha sido capaz de penetrar la zona de resistencia del rango; y esto no podria darse
de no haber presente compradores agresivos.
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Una posterior evaluacién nos confirmara si se trata realmente de un test de
fortaleza en el que se ha absorbido sfock (comprado, acumulado) con la
intencién de subir; o de si se trata de una accién sobre la que se ha distribuido
(vendido) con el objetivo de llevar al precio mas abajo.

Este nuevo maximo lo podemos utilizar para establecer un nuevo extremo
superior sobre el que buscar la rotura alcista efectiva (en Fase D) o la sacudida
bajista de la estructura (en Fase C).

Cuando el rango es de acumulacién/reacumulacion, este evento sera etiquetado
como Upthrust Action (UA); mientras que si se trata de una estructura de
distribucién o redistribucion lo etiquetaremos como Upthrust (UT).

Upthrust Action (UA)

s o V
Secondary Test as

Sign of Weakness
(ST as SOW)

Secondary Test en acumulacion |

Gridfico 50. Tipos de Secondary Test en acumnlacion
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Esta es la unica diferencia entre estos etiquetados; si creemos con los indicios
que tengamos hasta el momento que la probabilidad esta en que se trate de un
rango acumulativo lo etiquetaremos como Upthrust Action; y si creemos que hay
mas probabilidad de que se esté distribuyendo lo etiquetaremos como Upthrust.

Cuando ocurre el UA y el precio se mantiene por encima de la resistencia
durante algiin tiempo antes de caer, puede etiquetarse este comportamiento
como minor Sign Of Strength (mSOS). Seria un tipo de test que denota una
mayor fortaleza.

Secondary Test sobre el extremo inferior

Es un test a minimos de la estructura que produce un minimo mas bajo. Es
debido o a la agresividad de los vendedores o a una falta de interés de los
compradores; lo que nos sugiere que es probable nuevos tests a esa zona en el
futuro.

Este tipo de test denota mucha debilidad de fondo. Los operadores bien
informados saben que el precio se encuentra sobrevalorado y tienen urgencia
por vender. De ahi esa extrema debilidad.

A partir de este nuevo minimo podemos dibujar otro nivel de soporte sobre el
que esperar la rotura efectiva bajista o la sacudida final antes del movimiento
tendencial al alza.

Si estamos ante una estructura de acumulacién, etiquetaremos dicho evento
como Secondary Test as Sign of Weakness (ST as SOW). Generalmente
hay mas posibilidades de que aparezca este evento cuando el Secondary Test de la
Fase A ha producido un minimo mas bajo. Hay una extrema debilidad en el
mercado y dicha zona necesitara testearse en el futuro.
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Cuando el rango es de distribuciéon o redistribucion etiquetamos este evento
como minor Sign Of Weakness (mSOW). Un indicio de que posiblemente
estemos ante un mSOW es si el Secondary Test de la Fase A es un movimiento
alcista pobre, de muy poco recorrido (falta de interés comprador).

Upthrust (UT)
R Ay

. V

sC
minor Sign Of Weakness

(msow)

Secondary Test en distribucion

Grdfico 51. Secondary Test en distribucion

Como decimos, s6lo podemos saber qué etiquetacion es la correcta una vez que
el rango se ha confirmado hacia una u otra direccion. Por tanto, para no
complicarlo mas de lo debido, una solucién simple podria ser etiquetar tales
eventos como Secondary Test in Phase B (ST in B), etiqueta con la que
también te encontraras en algunos analisis de la metodologfa.
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El test genérico

Un test, por definicién es un intento, evaluacion o examen de algo. En el caso
del Volume Spread Analysis (VSA), es una prueba para confirmar quién tiene el
control del mercado.

Silos operadores profesionales tienen intereses mas arriba, querran asegurarse
de que la oferta ha sido eliminada o absorbida antes de comenzar el movimiento
al alza. Por el contrario, si prevén precios mas bajos, haran lo posible para
confirmar que no hay compradores dispuestos a complicar su movimiento hacia
abajo.

Segun entra el mercado a un area donde previamente hubo un volumen alto
pueden suceder dos cosas:

e Que el volumen sea ahora bajo, lo cual claramente indica falta de interés
y sugiere que el mercado esta ahora preparado para un movimiento
tendencial a favor de la menor resistencia. Test valido.

o Que el volumen sea todavia alto (relativamente), lo cual indicaria que atn
hay operadores dispuestos a seguir empujando al precio. Test no valido.
Lo 6ptimo aqui seria esperar o bien a que aparezcan repetidos test hasta
que se pueda confirmar que no queda stock disponible; o que el mercado
siga a favor de su ultimo movimiento.

Debido a lo expuesto, los test pueden ser un gran momento para entrar al
mercado, ya que si el test es valido, estaremos “apostando” a favor de la fuerza
que mas presiona y que en teorfa tiene mayor control del mercado.
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Doénde buscar los tests

Por su caracter genérico, es una acciéon que nos puede ser util para tomar
decisiones de trading e inversiéon en diferentes contextos del mercado, siendo
los mas recomendables:

Test tras sacudida

Conocido como test del Spring (sacudida bajista) o test del Up#hrust (sacudida
alcista), se desarrolla durante la Fase C, de test, previa a la rotura de la estructura.

Es el momento del mercado en el que mejor ratio riesgo/beneficio podemos
tener; ya que si el test es genuino, estaremos muy cerca del extremo de la
estructura (donde deberia colocarse la orden de S7gp Loss) y el recorrido hasta
el Creek podria ser bastante amplio (para tomar como primer Take Profit o
gestion).

Test tras rotura

Se desarrolla durante la Fase D, donde el precio ha iniciado el movimiento
tendencial dentro del rango y se trata de un momento critico ya que lo que se
esta evaluando es si la rotura del Creek sera valida o si se tratara de una sacudida.

El ratio riesgo/beneficio no es tan generoso como el que podemos tener en el
test tras sacudida, pero aun asi podemos estar ante una gran oportunidad ya que
si estamos acertados en el analisis, el precio desarrollara el efecto de toda la
causa que se ha construido durante el desarrollo del rango.

Un ejemplo de ubicacion del S7p Loss en este caso podria ser colocarlo en la
parte media de la estructura, asumiendo que si el precio alcanza dicho nivel, mas
que una rotura efectiva podriamos estar ante una sacudida.
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A nivel de Take Profit, se pueden utilizar herramientas técnicas como las
proyecciones de Fibonacci, una simple proyeccion 1:1 de la distancia total de la
estructura; o mejor aun, ubicarlo en alguna zona donde se prevea que hay
liquidez esperando.

Test en tendencia

Debemos observar que el precio se encuentra en la Fase E de la estructura
donde el mercado comienza a moverse tendencialmente fuera del rango.

Si la tendencia es muy rapida, a veces tardara en detenerse al menos
temporalmente para desarrollar un nuevo esquema a favor de dicha tendencia.
Para tales casos de velocidad, podemos buscar que se desarrolle esta accion, la
cual nos otorgara una oportunidad para sumarnos al movimiento.

Si los objetivos técnicos de la estructura ya han sido cubiertos, yo
particularmente pondria en cuarentena la entrada. En caso del S#p Loss,
esperarfa el desarrollo de una sacudida + test fuera del rango para ubicar la
orden en su extremo. Para el Take Profit, lo mas recomendable es seguir
buscando zonas de liquidez ya que sabemos que es muy probable que el precio
vaya en su buasqueda.

Coémo aparece el Test sobre el grafico

En Volume Spread Analysis se conoce a este tipo de velas como No Demand (vela

alcista) y No Supply (vela bajista).

Se considera que el test es valido cuando la vela tiene un volumen menor que
el de las dos velas previas, denotando como decimos esa falta de interés hacia
esa direccion.
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Cuando estamos ante un entorno de posible fortaleza de fondo (como podria
ser un Spring, una rotura alcista del Creek o una tendencia alcista) buscaremos
que el test, ademas que mostrar un volumen menor que el de las dos velas
previas, se produzca sobre una vela bajista (INo Supply). Cuanto menor sea el
rango de dicha vela, mejor.

|:::| |:::| Vela test “No Supply”

ﬁ Test en tendencia
\/

Test tras rotura

2 A

L)

VLV—

Test del Spring

Gridfico 52. Test en posiciones operativas de compra
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Por el contrario, cuando nuestros analisis nos diga que posiblemente estemos
ante un entorno de debilidad de mercado (como podria ser un Upthrust, una
rotura bajista del Creek o en mitad de una tendencia bajista), buscaremos que el
test se produzca sobre una vela alcista de rango estrecho (INo Demand).

Test del Upthrust

/\—A:r
/V\/V
“ V

WA\

v Test en tendencia

Vela test “No Demand”

Grdfico 53. Test en posiciones operativas de venta
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La diferencia entre el Secondary Testy el Test genérico

Conceptualmente se trata de la misma accion: movimiento que se desarrolla
para evaluar el compromiso de los operadores en una direcciéon y que
necesariamente debe aparecer con una disminucién en los rangos del precio y
en el volumen para tomarlo como valido.

La unica diferencia radica en que el Secondary Test es un evento especifico de la
metodologia Wyckoff, con las connotaciones a nivel estructural ya comentadas;
y el test genérico es un evento global, muy conocido en la metodologia VSA
(Volume Spread Analysis) que se centra primordialmente en la propia accion en si
y en lo que su resultado nos sugiere.
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Capitulo 18 — Evento n°5: Sacudida

La sacudida es el evento clave por el que esperan todos los operadores Wyckoff.
No hay otro evento que anada mayor fortaleza al analisis y esto lo hace ser,
desde mi punto de vista, el evento mas importante que se puede dar en los
mercados financieros.

Tras un periodo en el que los grandes operadores se habran construido gran
parte de la posicion que desean, se valen de este comportamiento como punto
de inflexion a la hora de originar el movimiento tendencial que llevara al precio
fuera del rango.

Para que podamos estar a la espera de ver una potencial sacudida deben haber
ocurrido previamente dos acciones:

e [.a parada del movimiento tendencial previo, ya sea con volumen
climatico o no.

e [.a construccion de una causa significativa. Esto es el desarrollo de la
Fase B, en la que deducimos que el profesional ha ido absorbiendo
Stock.

Juego de suma 0

Como sabemos, debido al funcionamiento de los mercados financieros
cimentado en la ley de la oferta y la demanda, para que una orden pueda ser
ejecutada, debe emparejarse con otra orden cuya intencién sea la opuesta. Esto
quiere decir que para que una operacion de venta (oferta) se ejecute, debe
casarse con una operacion de compra (demanda) y viceversa.

Esto es muy importante de conocer ya que en el evento que tratamos, como
sucede en los otros dos eventos de engano (Parada preliminar y Climax) todas
las 6rdenes cuyo origen provienen de los operadores mal informados o manos
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débiles, estan siendo absorbidas por los operadores bien informados o manos
fuertes.

El factor critico a la hora de analizar este evento es determinar la agresividad
con la que se esta rompiendo la zona clave y cémo reacciona inmediatamente
después el mercado a esta accion.

El Comportamiento

La accioén es simple: se trata de un movimiento de rotura de una zona previa de
liquidez (zonas donde habra ubicadas un gran nimero de 6rdenes pendientes
de ejecucién) que inicialmente denota intencionalidad hacia la direccién de la
rotura pero que en realidad se trata de un nuevo engafo.

Lo que sucedera es una falsa rotura donde los grandes operadores asumiran
todas esas 6rdenes pendientes para poder iniciar asi el movimiento tendencial
que esperan.

Esta es la manera en que se mueven los mercados financieros: por la busqueda
de liquidez. Si los grandes operadores no fueran capaces de encontrar la
contrapartida que necesitan para casar sus ordenes, el mercado serfa imposible
que se desplazara. Por esto, necesitan crear la sensaciéon de que se trata de un
movimiento genuino de rotura para poder atraer a mas operadores y absorber
todas esas 6rdenes.

Si cogemos cualquier grafico, independientemente del mercado o temporalidad,
veremos que para cualquier significante movimiento tendencial, previamente se
ha desarrollado una sacudida. Es necesario. Ese cruce de 6rdenes es la gasolina
que necesitan para poder moverse.
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Entender esto elevara tu trading algunos niveles porque empezaras a estar mas
alerta de esta posibilidad y con el tiempo aprenderas a lucrarte de su
comportamiento.

Coémo aparece la sacudida sobre el grafico

Normalmente las sacudidas se presentaran de diferentes formas:

\/

/\A/\/V

Sobre 1 vela Estructura menor

Patrén de 2 velas

A

v

Spring

Grdfico 54. Como aparece la sacudida sobre el grifico
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Sobre 1 vela

Se trata de la comunmente conocida vela martillo. Es una vela que penetra la
zona de liquidez y que devuelve practicamente la totalidad del movimiento
dentro de esa misma vela, dejando una significante cola en su extremo.

Estas mechas lo que denota es un rechazo de los precios a seguir moviéndose
en esa direccion. Se ha encontrado agresividad por parte de los operadores que
estaban esperando en la direccién opuesta a la rotura y éstos han logrado
hacerse al menos temporalmente con el control del mercado.

Patrén de 2 o mas velas

El fondo de la acciéon es exactamente el mismo que para el ejemplo de una vela.
La tunica diferencia es que sobre esta posibilidad el comportamiento se
desarrolla sobre un mayor espacio temporal.

El hecho de que el precio pase mas tiempo antes de revertir y recuperar la zona
de rotura previamente establecida es un sintoma de menor fortaleza para la
sacudida. Es decir, que en cuanto menos tiempo se produzca el giro, mayor
fortaleza denotara la sacudida.

Estructura menor

En esta posibilidad el precio se mantiene durante un mayor periodo de tiempo
en posicion de potencial sacudida.

El control del mercado no esta muy definido y es por ello que se precisa de una
estructura menor que a la postre actuara en funcioén de sacudida de la estructura
mayor. Este es un claro ejemplo de la importancia del contexto.
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e En posicion de potencial Spring buscamos una estructura menor de
acumulacion que generara el giro alcista.

e En posicion de potencial Uptrust After Distribution buscamos una
estructura menor de distribuciéon que generara el giro bajista.

Funciones de la sacudida

Este movimiento iniciado por los grandes operadores tiene diversas funciones:

Expulsar del mercado a los operadores de rupturas

Anteriormente los hemos presentado como codiciosos. Son aquellos
operadores que ven al precio hacer un nuevo extremo y pensando que se trata
de una rotura que tendra continuidad, entran a mercado afiadiendo mas
presién a los precios.

Es importante sefalar que no soélo seran operadores manuales los que guiados
por sus emociones entraran al mercado. Una cantidad innumerable de
estrategias automaticas programadas para operar sistemas de rotura generaran
sefiales de entrada en dichos niveles.

Estos robots puede que activen otras estrategias de momentum, las cuales
afladiran aun mds presién al movimiento, motivo por el cual este tipo de
sacudidas suelen identificarse con un aumento considerable del volumen. Es
una zona operativa importante para muchas estrategias y por tanto provocara
el cruce de una gran cantidad de 6rdenes.
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Expulsar del mercado a los temerosos

Este grupo lleva aguantando posiciones perdedoras durante un gran periodo de
tiempo y su limite esta muy cerca. Tras ver moverse al precio de nuevo en su
contra y por miedo a aumentar aun mas la pérdida, finalmente deciden
abandonar su posicion.

Expulsar del mercado a los listos

Generalmente suelen tener una buena lectura de mercado y han anticipado
correctamente el giro del precio, pero se han precipitado en la entrada.
Posiblemente ya hayan vendido sobre el evento climatico o sobre alguna
sacudida menor dentro del rango.

Esta nueva sacudida final inesperada para ellos les hace abandonar su posicion
mediante la ejecucion de sus szgps de proteccion.

Lucrarse con la maniobra

Los profesionales que desequilibran el mercado y originan el movimiento de
rotura, se aprovechan del desplazamiento que provocan las operativas de
rupturas y cierran sus posiciones obteniendo un beneficio con la diferencia.

Indicios para saber si estamos ante una potencial sacudida

Los dos elementos a observar para intentar determinar una mayor probabilidad
de que estemos ante una sacudida en vez de ante una rotura efectiva son los
siguientes:
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El tipo de ST que sucede en Fase B

Si previamente hemos identificado un Secondary Test en forma de Upthrust Action
(UA), esto denota mayor fortaleza a los compradores y por tanto en zona de
rotura de minimos de la estructura favorecemos el Spring en vez de la rotura
bajista.

Si lo que ha dejado el precio es un Secondary Test en forma de Sign of Weakness
(mSOW), denota fortaleza de los vendedores y en zona de rotura de maximos
de la estructura favorecemos que suceda el Upthrust en vez de la rotura alcista
efectiva.

El comportamiento del precio tras la rotura

Si tras la rotura de la parte baja de la estructura el precio no logra mantenerse
por debajo y reingresa de nuevo al rango, denota fuerte entrada de compra y
aflade mayor probabilidad de que la rotura sea falsa y que se esté desarrollando
por tanto un Spring.

Si tras la rotura de la resistencia el precio no logra mantenerse por encima del
nivel, denota debilidad y afiade una mayor probabilidad de que la rotura sea
falsa y por tanto se desarrolle un Upzhrust.

Evitar errores en la etiquetacion

Es importante aclarar que la sacudida unicamente podra ser etiquetada como
Spring o Upthrust After Distribution cuando ésta origina el movimiento de ruptura
de la estructura.
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El Spring necesariamente debe provocar la rotura alcista del rango. Todo lo que
no sea esto, no deberia etiquetarse como Spring. Se tratara simplemente de un
test.

Lo mismo sucede para el Upthrust After Distribution. Todo lo que no sea que
dicha sacudida alcista provoque la posterior rotura bajista de la estructura, no
deberia etiquetarse como UTAD. Un UTAD es el evento de sacudida de los
maximos de la estructura pero que ademas debe originar la rotura bajista e inicio
del movimiento tendencial fuera del rango.

Repito, para ser fieles a la metodologia, todo lo que no sea eso, estaria mal
etiquetado.

Spring/Shakeout

El término Spring (que puede traducirse al castellano como “saltar”), es una
abreviatura de la palabra “Springboard” (“trampolin” en inglés).

Este concepto fue presentado por Robert G. Evans, un destacado alumno de
Richard D. Wyckoff y se trata de un refinamiento del concepto original que
desarrolld Wyckoft, el cual se conoce como Terminal Shakeont (“sacudida final”).
Wyckoff se referia a este término como una posicién que alcanza el mercado
durante el desarrollo de un rango de acumulacién en el que el precio se
encuentra en disposicion de abandonarlo para iniciar un movimiento al alza.

Recordamos que un rango de acumulacion es una fase del ciclo del mercado (el
cual esta compuesto por las fases de acumulacién, tendencia alcista, distribucion
y tendencia bajista) en la que los grandes operadores del mercado perciben valor
en el precio (lo encuentran infravalorado) y llevan a cabo un proceso de compra
con la intencién de vender a precios superiores y obtener beneficio de la
diferencia.
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El evento del Spring describe un movimiento bajista que rompe un area previa
de soporte y cuyo proposito es llevar a cabo una transferencia de acciones desde
las manos débiles (operadores potencialmente manipulables debido a su
desconocimiento del funcionamiento del mercado y a que operan basados en
sus emociones) hacia las manos fuertes (grandes operadores).

Tipos de Spring

En el momento de producirse la rotura del soporte, debemos permanecer muy
atentos y observar con cuidado el comportamiento del precio y el volumen. Si
ya estamos dentro de una posicién de compra, dependiendo de la forma en que
baje el precio decidiremos si permanecer dentro de la operaciéon o salir
inmediatamente. Si se observa un fuerte rebote desde el nivel con un ligero
aumento del volumen, indica que el valor esta desarrollando fortaleza técnica.

Se diferencian tres tipos en base al grado de oferta que se observa en el
momento de la rotura:

Spring #1 o Terminal Shakeout

Aparece fuertemente la oferta (gran interés vendedor). Esto se evidencia por un
aumento repentino del volumen y una expansion de los rangos del precio que
producen una gran penetracion de la linea de soporte.

En esencia, el Spring y el Terminal Shakeont se tratan de la misma accion: un
movimiento bajista que rompe un area de soporte previa. Pero existen
diferencias entre ellos, y éstas las encontramos en la intensidad (volumen) y el
alcance de su desarrollo; mientras que el Spring se usa para definir movimientos
mas cortos y con un volumen leve o moderado; el Terminal Shakeont se usa para
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definir movimientos con una penetracion mucho mas profunda y con un

N/ f

Spring #1
Terminal Shakeout

Ll

Gridfico 55. Spring #1 o Terminal Shakeont

volumen alto.

La oferta esta en control de la situaciéon. Hay una extrema debilidad y el precio
cae. Para que este tipo de Spring sea exitoso, debe producirse una fuerte entrada
de demanda que impulse al precio de nuevo al alza con unos rangos del precio
amplios y un volumen relativamente alto.

Una primera indicacién de que la demanda puede que esté entrando es si tras la
penetracion, el volumen permanece alto pero los rangos del precio comienzan
a disminuir.

131



Sila demanda no aparece, el precio seguira cayendo y tendra que construir una
nueva area de acumulacion antes de que pueda tener lugar un sustancial
movimiento alcista.

Spring #2

M\,ﬂ/

Spring #2

Lt

Gridfico 56. Spring #2

Se observa una penetracién moderada segin el precio rompe hacia abajo con
un aumento tanto en el volumen como en los rangos del precio.

Existe una oferta flotante (operadores dispuestos a vender), pero no es tan
abrumadora como en el Spring #1. Esa oferta latente debera ser absorbida por
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los profesionales en caso de que quieran hacer subir al precio, por lo que lo mas
probable es que veamos sucesivos test a dicha zona.

i

Spring #3

TN Fre—y

Grdfico 57. Spring #3

Spring #3

Hay un agotamiento de la oferta (falta de agresividad vendedora). Esto es
evidenciado por un leve alcance en la rotura, con una disminucién del volumen
y un estrechamiento de los rangos del precio; lo que sugiere una falta total de
interés en el lado bajista.
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Se trata de un Spring muy poderoso sobre el que se pueden tomar directamente
posiciones de compra.

También podemos encontrar una ultima variante en la que el evento se
desarrolla dentro de los limites del rango (Spring menor). Este evento denota
mayor fortaleza de fondo, aunque los profesionales prefieren que se produzca
la sacudida mas alla del rango porque hace un mejor trabajo de limpieza de la
oferta remanente de las manos débiles.

La accién del Spring es una importante sefial de fortaleza ya que el hecho de
fracasar en la rotura nos provee un grado mayor de confianza a la hora de tomar
accion posteriormente.

El Ordinary Shakeout

/\ Ordinary
Shakeout

A
v

Gridfico 58. Ordinary Shakeout
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El Spring v el Terminal Shakeout son dos eventos similares los cuales ocurren
durante el desarrollo de un rango de acumulacién. Pero existe otra variante; el
Ordinary Shakeont, €l cual se define como un fuerte empuje bajista sin una
extensa preparacion previa que ocurre durante el desarrollo de una tendencia
alcista (reacumulacion). Esta es la principal diferencia: la localizacion.

El Ordinary Shakeout se caracteriza por unos rangos del precio amplios y un
aumento del volumen. Sin embargo, el volumen puede ser alto, medio o bajo.

El test del Spring

A excepcion del Spring #3, en las demas variantes es necesario que el evento sea
testeado ya que se ha observado oferta presente y el resultado positivo no esta
garantizado.

Sé muy precavido si no se ha producido el proceso de testeo ya que puede tener
lugar en un momento futuro. Para que el test sea exitoso, deberfa desarrollarse
con un estrechamiento de los rangos, una disminucién del volumen y deberia
mantenerse por encima del nivel del Spring/Shakeont. Todo esto indicaria un
agotamiento de la oferta y sugiere que el precio esta preparado para iniciar el
movimiento alcista con relativa facilidad, representando una buena sefial de
compra.

Si el test no cumple estas caracteristicas, se considera que es un test de pobre
calidad y sugiere nuevos testeos posteriormente ya que un Sprng con volumen
significativo necesita ser testeado de forma exitosa antes de que pueda iniciarse
el movimiento alcista.

Debemos entrenarnos a nosotros mismos para anticipar el posible resultado del
evento y estar preparados para tomar accion en nuestro beneficio de forma
rapida y decisiva.
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UpThrust After Distribution (UTAD)

Un Upthrust After Distribution es la sacudida alcista que se produce como evento
de test en Fase C dentro de los rangos de distribucion y redistribucion.

Upthrust
e After
Secondarg‘/

) rd Distribution
Buying Test .-~ _~Upthrust
Climax vl 7 A
¢ < A
V'
Preliminary 4 g
Supply ,/”
Automatic
Reaction minor
Sign Of

Weakness

Grdfico 59. Upthrust After Distribution

Se trata de un movimiento alcista cuyo objetivo es ir a testear la capacidad de
los compradores para llevar los precios mas arriba al alcanzar una zona clave,
como es la rotura de unos maximos previos.
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Teoricamente es un Upthrust (UT), pero al suceder en Fase C, se denomina
UTAD independientemente de si hubo Up#hrusts previos en Fase B porque ya
ha tenido lugar un proceso previo de distribucion.

En esta accién el volumen que se observara sera moderado o fuerte,
evidenciando la cantidad de 6rdenes que se estaran cruzando en dicha zona
clave.

El Upthrust After Distribution menor

Al igual que ocurre con el Spring menor, se trata de una sacudida alcista que se
produce dentro de la estructura.

Esta sacudida alcanzara algiin/os maximos previos y aunque lo ideal es esperar
a que la trampa se produzca en los limites totales de la estructura, en realidad
este tipo de sacudida menor denota un mayor control por parte de los
vendedores ya que no han permitido subir al precio mas alla y han aparecido
agresivamente vendiendo sobre esos maximos previos.

Upthrust
After
Distribution
menor

Grdfico 60. Upthrust After Distribution menor
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Aunque es cierto que el UTAD tnicamente es el evento de sacudida de los
maximos de la estructura, resulta mas interesante pensar en términos
funcionales y aunque este movimiento no haya alcanzado dichos maximos
totales, no deja de ser una sacudida a unos maximos locales. Es por esto que
considero interesante etiquetar también este evento como UTAD menor,
aunque la metodologia puede que lo trate simplemente como un Last Point of

Supply (LPSY).

El test del Upthrust After Distribution

Aunque puede ocurrir, tras el UTAD no siempre aparece un Secondary Test. Esto
se debe a la gran cantidad de oferta que entra en el mercado, la cual causa el
inmediato movimiento bajista en forma de S7gn of Weakness.

Al igual que con el Spring, generalmente es mejor que suceda el test. El hecho
de que no aparezca el test puede suponer la pérdida de una oportunidad, pero
esperar a que suceda te ayudara a evitar tomar una posible mala posicién en
corto sobre una acciéon que en realidad se trata de una rotura alcista genuina

(JAC/MSOS).

En caso de que haya test, éste debe denotar menos entusiasmo que el visto
sobre el UTAD. Esto generalmente se refleja por una parada del movimiento
sobre un nivel inferior al del UTAD y una reduccién en los rangos del precio y
del volumen, lo que nos indica un agotamiento de los compradores y nos
confirma el escenario de distribucién. Sobre el techo de esta subida se pueden
tomar posiciones de venta.

Si el test no se queda por debajo del nivel que establece el maximo del UTAD
o el volumen es mayor, hay que dudar de la sacudida incluso si el precio viene
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haciendo maximos mas bajos. Lo mas sensato es esperar por alguna sefal
adicional antes de vender (nuevas sacudidas y sucesivos test exitosos).

Terminal Upthrust

Se asemeja al Terminal Shakeount. Tiene las mismas caracteristicas que un Upthrust
normal pero el alcance de la accién es generalmente mas severa. El volumen
puede ser extremadamente alto o la penetracion inusualmente grande. Incluso
asi, el resultado es el mismo. En un corto periodo de tiempo el precio reingresa
en el rango, indicando una fuerte presion bajista.

Ordinary Upthrust

Aligual que el Ordinary Shakeont, se trata de una sacudida sin apenas preparacion
durante el desarrollo del movimiento tendencial bajista.

Es una oportunidad muy interesante para entrar en corto ya que estarfamos
operando a favor de la dltima distribucion.

139



Capitulo 19 — Evento n°6: Rotura

Tras el evento de test en Fase C (sacudida o LPS), el precio desarrollara un
movimiento tendencial en direccion de la menor resistencia.

Sign Of
Strength

Automatic
Rally
A

Change of
Character

Preliminary
Support

Secondary .
Test

‘ Spring |

Grdfico 61. Ejemplo de rotura aleista y Change of Character

Selling
Climax

Los grandes profesionales ya han absorbido todo el stock que necesitan para sus
posiciones y han verificado (a través de la sacudida y el test) que no encontraran
mucha resistencia en el avance posterior del precio a su favor.

El mercado se encuentra en desequilibrio y esto provoca un fuerte movimiento
que rompe la estructura iniciando el desarrollo de la causa que se ha construido
previamente.
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Este movimiento de ruptura en si no es una oportunidad para operar;
unicamente nos alerta de una posible oportunidad en un futuro muy préximo.
Esta oportunidad se encuentra en la acciéon inmediata, en el test de
confirmacion.

Change of Character

Se trata del segundo Change of Character (ChoCh) de la estructura. Recordamos
que el primero se produce con el Evento n°2 de Reaccidn, en el que el mercado
pasa de un estado tendencial a un contexto de rango.

En esta ocasion, este nuevo ChoCh cambia el contexto del mercado poniendo
tin a la lateralizacion del precio y dando inicio a una nueva fase tendencial.

El ChoCh no se trata unicamente de un fuerte movimiento; sino que esta
compuesto por dos eventos: un fuerte movimiento y un leve retroceso. Este
conjunto forma el ChoCh. El cambio de caracter lo identificamos desde el
origen de la Fase C hasta la finalizacién de la Fase D.

Coémo aparece sobre el grafico

Nos encontramos en un entorno de velocidad y esto hace que se desarrolle
dicho movimiento mediante velas en las que se observa un aumento relativo en
los rangos del precio asi como también un aumento en el volumen.

Dicho movimiento rompera de forma fluida niveles previos de liquidez
denotando fuerte momentum. Es la representacion del desequilibrio del
mercado y la agresividad mostrada por los operadores.
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Grdfico 62. Cdmo aparece sobre el grafico la rotura alcista

La rotura sin volumen

Generalmente, las rupturas deberfan producirse con volumen creciente, si bien
es cierto que en ocasiones podriamos ver dichas acciones sin un aumento de
volumen especialmente elevado. Esto nos sugiere que el stock que queda
disponible es esencialmente bajo y que por tanto los operadores que estan en
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control no necesitaran hacer ningin esfuerzo especial para desplazar facilmente

N/
i
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Grifico 63. La rotura alcista sin volumen

Para el ejemplo de rotura alcista, si vemos que se produce con velas de rango
estrecho y un volumen en la media, en principio deberfamos desconfiar de su
intencionalidad; pero puede que lo que suceda es que haya muy poca oferta
flotante, es decir, que haya muy pocos operadores dispuestos a vender.
Entonces, la ausencia de vendedores junto a una agresividad moderada de los
compradores puede provocar esa ruptura al alza sin un volumen relativamente
alto.
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Claves del evento de rotura

Es un momento clave ya que podriamos estar ante un potencial evento de
sacudida, por eso es primordial hacer una evaluacion juiciosa de la accién del
precio y el volumen posterior a la rotura. Para ello, podemos ayudarnos de
algunos indicios:

El no reingreso inmediato al rango

/\/WW i
Tk

Grdfico 64. No reingreso al rango

Es la sefial mas fiable de intencionalidad. Vamos a buscar que una ruptura
efectiva logre mantenerse fuera del rango y que fracase en sus intentos por
reingresar a la zona de equilibrio.

Ademas de observar que el movimiento va acompafiado por un aumento en los
rangos del precio y el volumen; y que rompe zonas previas de control (maximos
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y minimos previos y Creek menores), el indicio mas potente para valorar como
genuina la rotura es que el precio logre mantenerse fuera del rango.

Denota que ha dejado de haber interés a precios mas bajos y nos confirma que
el movimiento esta siendo apoyado por los grandes operadores.

Representacion de la falta de interés

!
|I|l|l||l| N

Nobd

Gridfico 65. Falta de interés tras rotura alcista
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Otro indicio que afiadirfa fortaleza a la rotura efectiva serfa observar
posteriormente velas sin intencionalidad: de rango estrecho, entrelazadas y con
un volumen menor que el visto sobre el movimiento de ruptura.

Distancia de la ruptura

Por otro lado, la distancia que consiga recorrer el precio podria ser otro indicio
a considerar. Aunque no hay una distancia predefinida, el recorrido deberia ser
evidente. Es decir, la rotura que consigue alejarse bastantes puntos de la
estructura nos ofrece una mayor confianza.

La rotura no ofrece una oportunidad

En términos operativos, esta accién no representa una oportunidad operativa.
Esto es as{ principalmente porque se encuentra en una zona delicada donde se
estaran produciendo una enorme cantidad de cruce de 6rdenes y podria cambiar
el control del mercado.

Lo que en principio parece ser una rotura efectiva se podria convertir en una
sacudida. Y es por esto por lo que es mas conveniente esperar al posterior test
con el que confirmar definitivamente la accion.

Aun asi, obviamente no esta garantizado que la operacion vaya a tener éxito. El
mercado es un entorno de constante incertidumbre y esta totalmente fuera de
nuestro control. Como operadores discrecionales lo tnico que podemos hacer
es ir sumando indicios que favorezcan que el control lo tiene uno u otro lado
para intentar posicionarnos. Al final es una cuestién de probabilidades.
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Sign of Strength

El Sign of Strength (SOS) es un movimiento alcista que se origina en el
minimo de la fase C (Spring o LPS) y finaliza produciendo la rotura de la parte
alta del rango (JAC - Jump Across the Creek).

Todo ello genera el cambio de caracter previo al inicio del movimiento alcista
fuera del rango. Es seguido por un retroceso hacia el Creek roto para generar la
accion del BackUp (BU) o BackUp to the Edge of the Creek (BUEC). Sino

logra mantenerse por encima de dicha zona y reingresa al rango, el evento seria

un Upthrust (UT).

Una gran muestra de fortaleza lo que denota es una urgencia de las instituciones
por entrar. Son muy alcistas y compran agresivamente.

Para valorar que realmente podemos estar ante un SOS queremos ver que el
movimiento alcista tiene facilidad de desplazamiento y que alcanza el punto
medio del rango. Ademas, cualquier retroceso ahora deberfa permanecer por
encima del minimo del Spring para demostrar fortaleza.

Major Sign of
Strength (MSOS)
o Jump Across
the Creek (JAC)

Minor Sign
of Strength
(mSsos)

V v
Grifico 66. mSOS y MSOS/JAC
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minor SOS

En caso de que el movimiento alcista no logre romper la estructura, este
movimiento se etiquetaria como minor Sign Of Strength (mSOS).

Si durante la Fase B observamos un movimiento con caracteristicas de SOS,
también podriamos etiquetar este evento como SOS menor.

Sign Of Strength Bar

Se trata de una barra alcista con rango amplio, cierre en maximos y aumento del
volumen; aunque también podria tratarse de un gap alcista.

Sefiala la presencia de fuerte demanda de calidad. Es el punto de compra
institucional.

Se podria utilizar como gatillo de entrada. Si en zona operativa (tras sacudida,
tras rotura y en tendencia) observamos una barra de fortaleza (SOS Bar), es la
sefial definitiva de que los grandes profesionales estan apoyando el movimiento
al alza y nos proporciona una buena oportunidad para incorporarnos en largo.
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Sign of Weakness

El Major Sign of Weakness (MSOW) es un fuerte movimiento bajista cuyo
origen se encuentra en el maximo de la Fase C (UTAD o LPSY) y provoca la
ruptura de la parte baja del rango (ICE) para dar inicio a una nueva tendencia
bajista.

Podria ser un segundo, tercero o cuarto intento de romper el ICE y éste es el
mas exitoso.

Para valorar la presencia del SOW queremos ver que el movimiento bajista se
desplaza facilmente, recorriendo una distancia relativamente larga y que al
menos alcanza la mitad de la estructura. Ademas de esto, cualquier retroceso no
deberia alcanzar el maximo que establece el UTAD.
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Gridfico 67. Ejemplo de rotura bajista

149



minor SOW

Si tras el evento de test en Fase C este movimiento de debilidad no es capaz de
romper la estructura, lo etiquetarfamos como minor Sign of Weakness
(mSOW). Se trata de una sefial de debilidad menor.

También podriamos etiquetar como tal a cualquier movimiento que durante el
desarrollo de la Fase B cumpla con estas caracteristicas en precio y volumen.

Test del Upthrust
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Grdfico 68. SOW Bar
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Sign Of Weakness Bar

Visualmente se observa como una barra bajista con aumento relativo de los
rangos del precio y el volumen y con su cierre en minimos del rango de la vela,
aunque también podria identificarse mediante un gap bajista.

Senala la agresividad de los vendedores y es por tanto un punto de venta
profesional.

El principal uso que podemos darle es como gatillo de entrada para operaciones
de venta. Si en zona operativa (tras sacudida, tras rotura y en tendencia)
observamos una barra de debilidad (SOW Bar), es la sefial definitiva de que los
grandes profesionales estan apoyando el movimiento a la baja y nos
proporciona una buena oportunidad para vender en corto.
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Capitulo 20 — Evento n° 7: Confirmacion

Cuando aparece el evento de rotura, ésta es solo “potencial” ya que la
confirmacién viene por parte de su test. Al igual que con las sacudidas, las
sefiales de fortaleza (Sign of Strength) o debilidad (Szgn Of Weakness) necesitan ser
testeadas.

Si tenemos un test exitoso, ahora estamos en posicion de etiquetar el
movimiento previo con una mayor confianza y éste ultimo, su test, es el evento
de confirmacién. Es decir, que el test nos confirmara si estamos o no ante un
verdadero movimiento de intencionalidad.

En términos de la metodologia, de igual manera que el movimiento de ruptura

alcista se etiqueta como Sign of Strength (SOS) o Jump Across the Creek (JAC), el
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Grdfico 69. Last Point of Support
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movimiento de retroceso que confirma la rotura se etiqueta como Last Point of

Support (LPS) o Back Up to the Edge of the Creek (BUEC).

Para el ejemplo bajista la rotura como sabemos la provoca una senal de
debilidad (S7gn of Weakness - SOW) y el movimiento de retroceso que la
confirmarfa se etiqueta como Las? Point of Supply (LPSY) o Fall Through the Ice
(FTT), aunque este dltimo término es menos conocido. Recordamos que el Ice
es la zona de soporte en las estructuras y este término proviene de una analogia
similar a la del Creek.

¢Pero cémo podemos saber si podemos esperar el evento de confirmacion?
Obviamente no podemos saberlo. Se trata de ir sumando indicios que otorguen
una mayor probabilidad a que ocurra un escenario en vez del opuesto. En este
caso, para esperar al test de confirmaciéon primero queremos ver que el precio
realiza un movimiento impulsivo, evidenciado por una expansion en los rangos
del precio y un aumento en el volumen operado. En este punto nuestro
escenario principal deberfa ser esperar un movimiento de retroceso para buscar
una oportunidad operativa.

Como aparece sobre el grafico la confirmacion

Como ya hemos comentado, éste es el momento mas delicado porque se trata
de examinar si estamos ante un potencial evento de ruptura o de sacudida.

Se recomienda volver a repasar el apartado del capitulo previo donde se
comentan las claves del evento de rotura. En esta accién de confirmacion
buscamos que suceda exactamente lo ahi expuesto:

e Que el mercado recorra una distancia significante en el movimiento de
ruptura.

e Que el movimiento de test lo haga con velas de rango estrecho,
entrelazadas y con volumen bajo.
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e Que el precio no reingrese al rango.
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Grdfico 70. Accion natural para los movimientos en tendencia

Como hemos visto, el movimiento de ruptura nos dara una mayor confianza si
va acompafado de un aumento en los rangos del precio y en el volumen; de
igual manera, queremos ver que el movimiento de retroceso que va a testear la
estructura rota va acompafiado de una disminucion en los rangos del precio y
el volumen en términos comparativos.

Esta es la acciéon natural para todos los movimientos que conforman una
tendencia: movimientos impulsivos que muestren intencionalidad y
movimientos correctivos que denoten falta de interés.
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Sefial de alerta tras la rotura

Si hay un volumen relativamente alto sobre el test de confirmacién, lo mas
conveniente es proceder con precaucion ya que ese volumen nos indica que hay
interés latente hacia esa direccién.

Velas de rango

N
ot

Volumen alto y
constante

-\
Reingreso al
V rango

Grdfico 71. Seital que alerta de posible sacudida en vez, de rotura
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Y como sabemos, el gran operador no iniciara el movimiento esperado hasta
haberse asegurado de que el camino esta libre de resistencia. Por tanto,
deberfamos esperar a que se desarrollaran sucesivos test sobre la zona.

Un movimiento correctivo con rangos del precio amplios y volumen alto
cancela la probabilidad de que el primer movimiento sea de ruptura y lo mas
probable en este punto es que el precio reingrese al rango dejando la potencial
rotura finalmente como una sacudida.

Oportunidad operativa

Este evento de confirmacion aparece en una localizacion idonea para entrar al
mercado o para afiadir a una posicioén abierta.

Originalmente ésta era la posicion predilecta por Richard Wyckoff para entrar
al mercado debido a que en nuestro favor tenemos identificada toda la accién
del precio a nuestra izquierda donde podemos ver el esfuerzo de los
profesionales por llevar a cabo una campafia de acumulacion o distribucién y
por tanto nos ofrece una oportunidad con un riesgo relativamente mas bajo.

Para comprar, una buena opcién serfa esperar a que aparezca una vela de
fortaleza (SOSbar) y colocar una orden de entrada a mercado, o una orden s7p
a la rotura de la vela, o incluso una orden limitada de compra en cierto nivel
esperando que el precio retroceda hasta él. Coloca o mueve el stgp /loss de la
posicion entera bajo el Last Point of Support y la linea de resistencia (Creek) rota.

Para vender, espera a que aparezca una buena vela de debilidad (SOWbar) y
entra al mercado utilizando la orden que mejor se adectie a tu personalidad
como operador. Coloca o mueve el s7p loss por encima del Last Point of Supply y
la linea de soporte (Ice) rota.
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Grdfico 72. Oportunidad operativa de compra en BUEC

Cuantificar el gatillo de entrada

Lamentablemente todos los enfoques discrecionales por su propia naturaleza
tienen una gran desventaja debido a la subjetividad requerida a la hora de
realizar los analisis y plantear escenarios.
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Esta subjetividad es la causante de que métodos con una logica subyacente real
como es la metodologia Wyckoff puedan no ser ganadores en manos de todos
los operadores.

Como seguramente ya habras leido en algin otro sitio, se considera que la
participacion del ser humano dentro de una estrategia de trading es sin duda el
eslabon mas débil, y esto obviamente se debe al apartado emocional que nos
gobierna.

Para mitigar esto, muchos recomiendan intentar objetivar al maximo nuestra
estrategia de trading. Pero esto no es una tarea sencilla, y mucho menos para
los operadores Wyckoff. Los elementos a tener en cuenta a la hora de plantear
escenarios son tantos, que parecerfa imposible crear una estrategia con unas
reglas 100% objetivas que operase siempre de la misma manera.

Una solucién que si esta en nuestra mano es intentar cuantificar el gatillo que
utilizaremos para entrar al mercado. Es sin duda una simple medida que puede
ayudarnos a incorporar algo de objetividad a nuestra estrategia.

Si unicamente estas operando utilizando barras o velas, podrias querer
cuantificar qué pasa cuando aparece cierto patron del precio. Por ejemplo, para
comprar, podriamos cuantificar un sencillo giro del precio compuesto por una
vela bajista seguida otra vela alcista. Y a partir de ahi lo podemos complicar
todo lo que queramos. Podemos afadir otras variables como que alguna media
movil esté por debajo, que la segunda vela alcista sea superior a un nimero de
pips, que se utilice una orden s79p de compra a la rotura de la vela etc.

Si estas operando utilizando ademas herramientas basadas en volumen, podrias
querer afadir otras variables como que el precio se encuentre por encima del
POC (Point of Control), VAH (IValue Area High), VAL (I alue Area Low) o VWAP
(Volume Weighted Average Price); o que esa vela alcista vaya ademas acompafiada
por un aumento significativo en el Delta (Diferencia entre Bid y Ask).
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Grdfico 73. Ejemplo nso de 1 olume Profile

Las opciones son infinitas, desde lo mas sencillo a lo mas complejo; el Gnico
limite lo pone nuestra creatividad. Eso si, este es un trabajo arduo ya que si no
sabes como hacerlo mediante cédigo (programando un robot), te tocara hacerlo
a mano y esto te requerira mucho tiempo. Ademas, a la hora de hacer un
Backtest hay que tener en cuenta otros aspectos como la calidad de la data, los
gastos en comisiones (spreads, comisién, swap), problemas de latencia
(slippage), asi como otros puntos concernientes a la optimizacion de estrategias.
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Last Point of Support

El Last Point of Support (LPS) es la accion inmediata que precede a un Sign of
Strength (SOS). Es un intento por parte de los vendedores de empujar el precio
mas abajo pero que fracasa al aparecer agresivamente los compradores, dando
origen a un nuevo impulso alcista.

~—— Lost Point of
Support

Gridfico 74. Tipos de Last Point of Support

En base al movimiento que precede al Last Point of Support, podemos encontrar
distintos tipos:

o [ ast Point of Support tras sacudida. En caso de que el precio venga de
desarrollar un Spring/Shakeout, el Last Point of Support setian los test de
esos dos eventos.

o [ ast Point of Support dentro del rango. Si el precio viene de desarrollar un
Sign of Strength, el Last Point of Support aparecera en el retroceso bajista.
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o [ .ast Point of Support tuera del rango. Aqui tenemos por un lado el
movimiento de test tras la rotura (el evento de confirmacion, el Back Up
to the Edge of the Creek); y por otro lado todos los retrocesos que
encontramos durante la fase de tendencia alcista fuera del rango.

Como sabemos que el mercado se mueve por ondas; tras el impulso alcista (Szgz
of Strength) esperamos un retroceso bajista (Last Point of Suppori). Este retroceso
es el dltimo punto de apoyo de la demanda. Es un punto del precio donde los
compradores aparecen para detener la caida, generando un minimo mas alto.
Este minimo mayor es una parada previa antes de comenzar con un nuevo
movimiento impulsivo al alza.

Muchos operadores guiados por su falta de comprension estaran comprando
durante el desarrollo de la sefial de fortaleza (SOS). Pero esta accion no es
correcta, lo mas recomendable es esperar a la siguiente reacciéon (LPS) para en
ese punto comenzar a buscar un gatillo de entrada al mercado.

A veces el Last Point of Support ocurrira sobre el mismo nivel de precio sobre el
que apareci6 el Preliminary Support ya que es ahi donde los grandes operadores
comenzaron a comprar el activo.
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Last Point of Supply

El Last Point of Supply (LPSY) es la accion inmediata que precede a un S7gn of
Weakness (SOW). Se trata de un intento del precio por subir pero que es
bloqueado por los grandes vendedores, los cuales ya estain posicionados en
corto y aparecen de nuevo para proteger sus posiciones.
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Grdfico 75. Last Point of Supply

En base al movimiento que precede al Last Point of Supply, podemos encontrar
distintos tipos:
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o [ .ast Point of Supply tras sacudida. En caso de que el precio venga de
desarrollar un Uptrust After Distribution, el Last Point of Supply seria su test.

o [ ast Point of Supply dentro del rango. Si el precio viene de desarrollar un
Sign of Weakness, el Last Point of Supply aparecera en el retroceso alcista.

o [Last Point of Supply fuera del rango. Aqui tenemos por un lado el
movimiento de test tras la rotura (el evento de confirmacion, el Fa//
Through the Ice); y por otro lado todos los retrocesos que encontramos
durante la fase de tendencia bajista fuera del rango.

Después de romper el Ice (soporte) con una muestra de debilidad (S7gz Of
Weakness), queremos ver un movimiento alcista con rangos del precio estrechos,
lo que denotaria la dificultad del mercado por seguir subiendo. Preferiblemente
esperaremos que el volumen sea bajo, indicando falta de interés por parte de
los compradores; pero hay que estar atentos porque un volumen alto podria
seflalarnos un aumento del interés vendedor por entrar en corto en dicha zona.

Los Last Point of Supply son buenos sitios para iniciar o afadir posiciones cortas
ya que se tratan de las dltimas ondas de distribucion antes de que comience un
nuevo impulso bajista.

El precio alcanzado en el Last Point of Supply en ocasiones coincidira con el nivel
sobre el que apareci6 el Preliminary Supply. Esto es asi porque en caso de que la
estructura sea distributiva, es sobre el Prediminary Supply donde comenzé la
distribucion inicialmente.
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Parte 6 — Las Fases

El analisis de fases nos ayuda a estructurar los procesos de acumulaciéon y
distribucién, proveyéndonos del contexto general del mercado. Una vez
identificado cual es el contexto general, estaremos en predisposicion de esperar
a que ocurra una cosa en vez de otra.
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Grifico 76. Las Fases

El contexto es una caracteristica muy importante de la metodologia Wyckoff, y
le otorga una importante ventaja con respecto a otros enfoques de analisis
técnico. Por ejemplo, puede que un operador basado en analisis técnico
tradicional vea una resistencia y busque entrar cortos sobre dicha area
esperando un giro del mercado; y por otro lado, un operador Wyckotf que ha
sabido identificar correctamente las fases, puede que haya establecido una
mayor probabilidad de que el precio rompa de forma efectiva esa resistencia y
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podria incluso plantearse comprar esperando el inicio de la tendencia alcista
fuera del rango.
g

Dentro de la metodologia Wyckoff tenemos cinco fases: de la A ala E, y cada
una de ellas tiene una funcion unica:

e Fase A. Parada de la tendencia previa.
e Fase B. Construccién de la causa.

e Fase C. Test.

e Fase D. Tendencia dentro del rango.

e Fase E. Tendencia fuera del rango.

Mediante el analisis del precio y el volumen podremos identificar correctamente
cuando comienzan y finalizan. Es muy importante que el andlisis hasta el
momento actual sea correcto ya que serd la inica manera de aprovecharnos del
mensaje que subyace en su desarrollo.

Las fases se basan en que todas las campafias (acumulaciones y distribuciones)
requieren de un determinado tiempo hasta su complecion. Durante este tiempo,
el precio desarrolla las estructuras que ya conocemos. La potencia del analisis
de fases se encuentra en que estas estructuras siguen generalmente unos
patrones repetitivos en su desarrollo. Esto quiere decir que, si somos capaces
de identificar correctamente qué esta sucediendo (acumulando o
distribuyendo), estaremos mas cerca de plantear unos escenarios con mayor

probabilidad de éxito.
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Capitulo 21 — Fase A: Parada de la tendencia previa

La principal funcion de esta fase es detener el movimiento tendencial previo y
retornar al mercado a un estado de equilibrio entre las fuerzas de la oferta y la
demanda, o entre compradores y vendedores. Pasamos de un contexto de
tendencia a un contexto de rango.
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Phase A

Grdfico 77. Fase A: Parada de la tendencia previa

La Fase A esta compuesta por los primeros cuatro eventos:
o  DPreliminary Support'y Preliminary Supply
o Selling Climaxy Buying Climax
o Automatic Rally y Automatic Reaction
o Secondary Test
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Previamente al inicio de esta primera fase, el mercado se encuentra controlado
por alguno de los dos lados. Como sabemos, un control de los vendedores se
representara como una tendencia bajista; y un control de los compradores como
una tendencia alcista.

El precio puede que esté alcanzando niveles interesantes donde el gran
operador comienza a ver valor. Es decir, ven un potencial beneficio con la
diferencia que han encontrado entre el valor que ellos otorgan y el precio actual.
Es el momento de comenzar a desarrollar la campafia de absorcion de stock.

Pero nosotros no podremos identificar esta sefial de verdadero interés hasta que
aparezcan los primeros eventos de la metodologfa. I.a Parada Preliminar con
su pico de volumen ya nos alerta de un aumento de participacioén y de un posible
cierre masivo de posiciones. Lo mas probable es que los grandes operadores
hayan comenzado a vislumbrar una condicién sobre extendida en el precio y
comienzan a tomar beneficios.

El Climax, que aunque como sabemos también puede aparecer sin volumen
climatico (Selling Exhaustion y Buying Exbaustion), nos identifica uno de los
extremos de la estructura y su accioén es muy relevante para terminar de agotar
a quien hasta entonces mantenia el control del mercado.

La apariciéon de la Reacciéon es uno de los eventos que mas informacion
transmite ya que nos confirma que algo esta sucediendo. El precio venia
previamente en una prolongada tendencia y esta reaccion es la primera vez que
deja ver con relativa significancia que comienza a haber un interés en el otro

lado.

Con el Test se pone fin a esta primera fase dando inicio a partir de ahi al
desarrollo de la Fase B.
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Capitulo 22 — Fase B: Construccion de la causa

Tras el Secondary Test se inicia la Fase B, cuya intencién es la construccién de la
causa con el objetivo de preparar el subsiguiente efecto.
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Grdfico 78. Fase B: Construccion de la cansa

La Fase B esta compuesta por los sucesivos test (Secondary Test in B) que se
podran producir tanto al extremo superior como inferior de la estructura:

o Upthrust Action y Upthrust
o  Secondary Test as Sign of Weakness y minor Sign Of Weakness

Durante esta fase el mercado se encuentra en equilibrio y es aqui donde los
grandes profesionales aprovechan para absorber la mayor parte del stock que
requieren antes de finalizar la campanfia.

168



En términos proporcionales queremos que esta fase sea mayor que las Fases A
y C. Esta es una pauta general ya que, aunque habra ocasiones en que las fases
seran de igual o incluso menor duraciéon (como por ejemplo en una accion
hipodérmica o vuelta en V), lo mas probable es que nos encontremos con que
se cumple este tipo de proporcionalidad temporal.

En caso de que dicha proporcionalidad no se cumpla; es decir, que la Fase B
tenga una duraciéon menor que la Fase A o C, esto denotara una urgencia por
parte de los operadores que estan absorbiendo el sfock y afiade una mayor
fortaleza al movimiento tendencial que le siga.
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Capitulo 23 — Fase C: Test

La Fase C da comienzo con el inicio del movimiento de sacudida y finaliza tras

el test del mismo.

En esta fase el gran profesional comprueba el nivel de interés que tienen el resto

de participantes del mercado sobre ciertos niveles del precio.

Upthrust
Action

|

Automatic
Rally

I
|
I
|
I
I
|
I
1
I
I
I
I
I
I

Preliminary
Support

Al

Climax 1

I
I
I
I
1 I vl
Secongary 1 1Test del

Selling Test | ] 1Spring
.
1 Spring
1
1
I

Phase A Phase B Phase C

Grdfico 79. Fase C: Test en acumnlacion

Esta compuesta por el evento de Sacudida:

o Spring/ Shakeout
o  UpThrust After Distribution (UTAD)

Antes de iniciar el movimiento tendencial, lo mas probable es que desarrollen
esta acciéon de sacudida con el objetivo de verificar que practicamente no
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quedan operadores dispuestos a entrar en la direcciébn opuesta y que por tanto
el camino de la menor resistencia se encuentra a su favor.

Si observan una alta participacion en dicha zona, esto quiere decir que atin no
han absorbido todo el stock disponible y que por tanto el control del mercado
todavia no esta desequilibrado hacia uno de los lados (compradores o
vendedores).

Bajo esta circunstancia lo mas probable es que; o bien los grandes operadores
den por fallida la campafia, continuando el precio en este caso en la misma
direccién que la tendencia prevalente; o bien se siga alargando la Fase B hasta
que se produzca una completa absorcién de todo este stock disponible,
produciendo el desequilibrio a favor de los profesionales. En este caso, el precio
necesitara realizar sucesivos tests a dicha zona hasta verificar la falta de interés.

Un aspecto muy importante a tener en cuenta que puede suceder en esta fase
es que no necesariamente el evento de sacudida barrerd los extremos de la
estructura. Que lo haga es lo ideal ya que cuanto mayor sea este movimiento,
mayor liquidez habra sido capaz de capturar y por tanto mas “gasolina” tendra
el movimiento posterior.

Pero también puede darse el caso en que se realice una sacudida sin alcanzar los
extremos. Seguirfamos estando ante el evento de Test en Fase C y podriamos
etiquetar dicha accion como Spring/ Upthrust menot, o Spring/ Upthrust en
funcion de Last Point of Support/ Supply.

En cualquier caso y como suelo repetir, las etiquetas “es lo de menos”.
Debemos pensar sobre todo en términos funcionales y lo que realmente nos
interesa es saber qué esta sucediendo. Nos sirve de poco saber cémo la
metodologia etiqueta las acciones del mercado si no conocemos en profundidad
lo que subyace tras ellas.
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Capitulo 24 — Fase D: Tendencia dentro del rango

El inicio de esta fase se encuentra tras la finalizacion del test de la sacudida y
hasta que se desarrolla por completo el evento de confirmacion.

Sin oposicion a la vista, el camino de la menor resistencia esta claro. El mercado
se encuentra en desequilibrio y esto se observa en el grafico mediante el
desarrollo del evento de Rotura.
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Grdfico 80. Fase D. Tendencia dentro del rango

La Fase D esta compuesta por los eventos de Rotura y Confirmacion:

o Sign of Strength/ Jump Across the Creek y Sign of Weakness
o L ast Point of Support/ Back Up to the Edge of the Creek y Last Point of Supply
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Si estamos acertados en el analisis, tras el clave evento de sacudida, el precio
deberia ahora desarrollar un claro movimiento tendencial dentro del rango con
velas amplias y aumento en el volumen para provocar la ruptura efectiva de la
estructura.

Esa zona que establece el evento de Reaccion (Creek o Ice) es la dltima barrera
que hay que superar para concluir que uno de los lados tiene el control
definitivo. St el precio llega a esa zona y se encuentra una oposiciéon demasiado
elevada (todavia hay muchos operadores dispuestos a operar en contra de dicho
movimiento), nos deja dos posibles escenarios.

Por un lado, puede que el precio retroceda de nuevo desarrollando un Last Point
of Support/ Supply dentro del rango antes de volver a atacar dicha zona (serfa algo
asi como coger carrerilla para saltar el tio); o por otro lado, puede que esos
grandes operadores que han construido previamente la campafia decidan pagar
el precio que les costara atravesar dicha zona e inicien desde ahi el movimiento
de ruptura, absorbiendo todas esas 6rdenes a un peor precio.

Aun tendrfamos que estar alerta ante un tercer escenario posible, el cual serfa
que ese intento de ruptura fracasara y desarrollara en €l una nueva sacudida, un
nuevo Test en Fase C que provocaria la ruptura efectiva hacia el lado opuesto.

Si el precio estructuralmente se ha ido desarrollando segtin lo planeado, esta
ultima posibilidad deberfa ser la menos probable que suceda, pero debemos ser
conscientes de ella y tenerla en mente. Lo que sucede en este caso es
simplemente que fuerzas superiores han estado absorbiendo en la direccion
contraria; desarrollando una campana de absorcién mucho mas discreta.

Debemos tener en cuenta que el mercado es una lucha entre grandes
profesionales, entre fondos e instituciones con todo tipo de intereses. Un punto
importante a sefalar es que no todas las instituciones que operan en los
mercados financieros ganan dinero. Lo cierto es que un gran numero de ellos
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son igual de perdedores que la gran mayoria de operadores minoristas. Estas
instituciones perdedoras son las victimas favoritas de los grandes operadores ya
que manejan cantidades importantes de capital.

Si la rotura se desarrolla con relativa facilidad, y las sefiales que dejen el precio
y el volumen asi lo indican, buscaremos entonces que se desarrolle el evento de
confirmacion.

Para éste, tal y como ya hemos comentado, es primordial que el precio aguante

al otro lado de la estructura y no se genere una reentrada inmediata. Ademas de
esto, buscaremos que ese movimiento de test se genere con poco interés.
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Capitulo 25 — Fase E: Tendencia fuera del rango

Esta fase da inicio tras el evento de confirmacion.

Si el test tras la rotura fue exitoso y no aparecieron operadores en la direccion
contraria, se puede confirmar definitivamente que uno de los lados tiene el
control absoluto del mercado y por tanto sélo deberfamos buscar operar en esa
direccion.
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Grifico 81. Fase E. Tendencia fuera del rango

Esta Fase esta compuesta por una sucesion de movimientos impulsivos y
reactivos:

o Sign of Strengthy Sign of Weakness
o [ ast Point of Support y Last Point of Supply
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El precio abandona la estructura sobre la que ha estado construyendo la causa
previamente y comienza una tendencia como efecto de la misma. Este hecho
de rotura + confirmacion exitosos es la gran advertencia de que los grandes
profesionales esta posicionados en esa direccion.

Es a partir de este punto en el que debemos poner en marcha todas las
herramientas para la evaluacion de las tendencias.
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Parte 7 - Operativa

Nuestras decisiones de trading e inversiéon se van a sustentar sobre los tres
elementos a mi juicio mas importantes a tener en cuenta en la lectura
discrecional de graficos, por orden: el contexto, las estructuras y las zonas
operativas.

1. El contexto

Tiene que ver principalmente con lo que hay a la izquierda del grafico, tanto en
la temporalidad que se decida operar como en alguna temporalidad superior.

La regla vital con respecto al contexto esta clara: operar a favor de la estructura
mayor. Esto quiere decir que, como los mercados desarrollan multiples
estructuras al mismo tiempo pero en temporalidades distintas, siempre
deberemos priorizar el desarrollo de la estructura de mayor largo plazo. Esta es
la manera mas légica que tenemos para sesgar la direccionalidad de nuestra
operativa.
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Grifico 82. La importancia del contexto
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Por ejemplo, si nos encontramos tras la rotura alcista en una potencial
estructura de acumulacién de un marco temporal superior, sobre dicha zona
vamos a favorecer el desarrollo de una estructura menor de reacumulaciéon que
actuara en funcién de BUEC de la estructura mayor.

En ese ejemplo vemos cémo nuestro analisis se ha sesgado (favoreciendo el
desarrollo de una reacumulacion) en base a lo que el precio venia haciendo hasta
llegar a ese punto (la potencial estructura de acumulaciéon principal). Esta es la
importancia del contexto.

Ademas de ofrecernos oportunidades operativas con una mayor seguridad,
identificar el contexto nos sirve también para no buscar operaciones en el lado
equivocado del mercado.

Es decir, si nuestro analisis estructural nos dice que el mercado podria estar
acumulando, a partir de ese momento sélo trataremos de buscar operaciones
en compra; desechando rotundamente la operativa en venta.

Esto es muy importante ya que finalmente puede que no seamos capaces de
encontrar la manera de incorporarnos al movimiento alcista en curso, pero al
menos evitaremos estar posicionados en el lado equivocado del mercado, que
en este ejemplo seria el lado corto. No seremos capaces de ganar, pero al menos
tampoco perderemos.

2. Las estructuras

Es la piedra angular de la metodologia Wyckoff. Nuestra tarea es intentar
comprender qué sucede dentro de las estructuras, quién esta ganando el control
entre compradores y vendedores.

El nico objetivo de interiorizar toda la teoria vista hasta el momento es llegar
a este punto de la operativa para plantear escenarios lo mas robustos posible.
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Muchos son los operadores que subestiman el enfoque de la metodologia
Wyckoff aludiendo a que fue desarrollado bajo unas condiciones de mercado
muy distintas a las actuales. Esto es totalmente cierto ya que las tecnologias que
disponian a finales del siglo XX, asi como la propia estructura del mercado han
cambiado considerablemente con respecto a los tiempos mas modernos.

Lo que no ha cambiado es que al final se trata de interacciéon entre oferta y
demanda. Independientemente del origen que ejecuta las ordenes de los
participantes, esta interaccion deja su huella en el precio en forma de estructuras
que se repiten continuamente.

La logica de las estructuras se basa en que, para que el precio pueda girarse,
necesita acumular o distribuir en un protocolo que requiere tiempo y se
desarrolla de forma sistematica. Aunque en ocasiones los mercados provocan
agresivos giros en V, esto no es lo normal y por tanto deberiamos centrarnos
en el desarrollo completo de las estructuras.

5. Confirmar la
direccionalidad

4. Iniciar el
/\ movimiento
E tendencial
1. Parar la tendencia previa v

2. Construir la causa
3. Evaluar la oposicién

Gridfico 83. La importancia de las estructuras
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Este protocolo sigue a grandes rasgos una serie de pasos (fases y eventos de la
metodologia) que nos permiten conocer cuando posiblemente va a girarse el
precio. A modo de resumen, estos pasos son:

Parar la tendencia previa
Construir la causa

Evaluar la oposicion

Iniciar el movimiento tendencial
Confirmar la direccionalidad

AN R

Lo que ha hecho la metodologia Wyckotf es poner una lupa en cada uno de
esos pasos y crear una disciplina cuyo objetivo es evaluar las huellas que deja la
interaccion de la oferta y la demanda en el precio y el volumen para discernir
hacia dénde es mas probable que se esté desequilibrando el control del mercado.
Esta es la tarea del operador Wyckoft.

Pero volvemos al principio, el objetivo es plantear sélidos escenarios; y esto
sera imposible si no conocemos todos los elementos que componen la
metodologfa.

3. Zonas operativas

El principio subyacente es la teoria de la subasta y la necesidad del mercado por
facilitar la negociaciéon. Ya hemos hablado previamente de esto. Los grandes
operadores necesitan encontrar otros operadores con los que poder casas sur
6rdenes a la hora de abrir y cerrar operaciones (contrapartida). Es por ello que
aprovechan los movimientos de sacudida para abrir posiciones, y las mantienen
hasta alcanzar ciertos niveles donde volveran a encontrar la liquidez suficiente
para cerrar esas posiciones.

La clave esta en que estas zonas operativas actuan como imanes del precio
porque generan el suficiente interés como para hacer que distintos operadores
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quieran colocar sus ordenes pendientes sobre ellos (atraer liquidez). Y esta
liquidez es lo que hace que el precio tienda a acudir a ellos.

Maximo
relevante

N\

Zona de liquidez

Minimo / Zona de liquidez

relevante

Grdfico 84. La importancia de las zonas operativas

Por ejemplo, los grandes operadores que han comprado fuertemente sobre una
sacudida bajista ($pring), necesitaran mantener la posicion abierta al menos hasta
encontrar otra zona importante de liquidez que le permita poder cerrar esas
compras. Como lo que ellos quieren ahora es tomar beneficios (cerrar
posiciones de compra = vender), necesitan volumen comprador; operadores
dispuestos a comprar sus ordenes de venta.

Es por ello que casi obligatoriamente necesitan visitar estas zonas/niveles en
los que hay ubicados una gran cantidad de 6rdenes pendientes de ejecucion
(liquidez); permitiéndonos de forma indirecta aprovecharnos de esta
informacion. Mas adelante profundizamos en algunos de estos niveles en
concreto.
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Capitulo 26 - Posiciones primarias

Dentro de la metodologia estan muy bien definidas las unicas zonas sobre las
que se valoraran tomar una posible operacion: En Fase C, en zona de potencial
sacudida; en Fase D, durante el desarrollo del movimiento tendencial dentro del
rango y en el test tras la rotura; y en Fase E buscando tests en tendencia o
estructuras menores a favor de la estructura mayor (contexto).

Vamos a pasar a detallar las distintas zonas sobre las que buscaremos operatr,
as{ como los distintos eventos que se pueden dar dentro de ellas.

A la hora de comparar ventajas y desventajas entre unas y otras posiciones
operativas la clave que hay que valorar es que a mayor desarrollo de la
estructura, mayor confianza tendremos en las operaciones, pero menor sera el
potencial beneficio debido a eso mismo. Serfa lo mismo decir que, cuanto antes
obtengamos las sefiales, mayor potencial recorrido y menor fiabilidad.

En Fase C

Esta es la posicion que mejor ratio Riesgo:Beneficio nos ofrece ya que nos
encontramos en uno de los extremos de la estructura y el potencial movimiento
es relativamente amplio.

La parte negativa de entrar en esta ubicacion es que son entradas menos precisas
ya que hasta ese momento el desarrollo del rango ha tenido una duracién menor
en comparacion con las otras dos posiciones operativas.
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Entradaen la /1

sacudida

Entrada gn el test

de la sadudida
I

Phase C : Phase D : Phase E

V'i\

Phase A

|
|
Phase B :

Grdfico 85. Entradas en Fase C de acumnlacion

Entrada en la sacudida

Unicamente recomendable si la sacudida se realiza con un volumen
relativamente bajo. Como sabemos, los volimenes altos tienden a testearse para
verificar el compromiso de esos operadores, por tanto lo mas sensato es esperar
una nueva visita a esa zona.

Con esto en mente no tendrfa mucho sentido entrar directamente sobre una
sacudida que se ha desarrollado con mucho volumen cuando lo mas probable
es que desarrollen dicho test. Y normalmente este test nos podra ofrecer un
ratio Riesgo:Beneficio aun mejor.

Las sacudidas son facilmente identificables ya que se producen en los extremos
de la estructura. No seria necesario ni monitorizar el desarrollo del rango
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minuto a minuto, bastarfa con colocar unas alertar al atravesar el precio dichos
extremos y estaremos en predisposicion de operatlas.

Entrada en el test de la sacudida

Es una de las entradas favoritas de todos los operadores Wyckoff. Tras la
sacudida, esperar una nueva visita sobre la zona con estrechamiento en los
rangos y disminucién del volumen (ver Evento n°4: Test).

Uno de los puntos importantes de dicho test es que deberfa mantenerse y no
hacer un nuevo extremo. Es decir, para el ejemplo del test del Spring, éste
deberia quedarse por encima del minimo que establece el Spring. Para el ejemplo
del test del Upthrust, deberia quedarse por debajo del maximo que establece el
Upthrust.

Entrada en el ultimo punto de apoyo

Esta tipo de entrada es mucho mas dificil de ver ya que s6lo sabemos que se
trata del ultimo punto de apoyo después de haberse producido la rotura efectiva
de la estructura (Esquema basico de acumulacion #2)

La Fase C puede generarse o bien con una sacudida o bien con este evento de
ultimo punto de apoyo (LPS/LPSY). Gracias a la propia accién de la sacudida
(barrida de una zona de liquidez previa en el extremo de la estructura) sabemos
cuando ésta se esta desarrollando. Cosa muy distinta sucede con el ultimo punto
de apoyo, ya que no podemos saber en ningiin momento cuando se puede estar
desarrollando este evento, siendo en muchos casos inoperable.
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En Fase D

Si la sacudida + test son exitosos, deberiamos ver ahora una muestra de
intencionalidad que llevara al precio en direccién del extremo opuesto. Este es
el contexto con el que trabajaremos.

Para poder beneficiarnos de este planteamiento, tenemos distintas maneras con
las que entrar el mercado.

1
|
1
1
|
|
1
|
1
1 | Entrada en el test
1

I

1

: de la rotura
1
[
A \ Entrada en el
v | movimiento
v I tendencial

1

I

I

: I dentro del rango
1 1

1

1
Phase C : Phase D : Phase E

Phase A

Phase B

Grdfico 86. Entradas en Fase D de acumulacion

Entrada en el movimiento tendencial dentro del rango

Durante el viaje del precio desde un extremo a otro nos puede ofrecer distintas
posibilidades de entrada.
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Con vela significante

Una de ellas serfa esperar a la aparicion de nuevas velas de intencionalidad
(SOS/SOW bar). Es la sefal definitiva del interés profesional. Si durante el
desarrollo de ese movimiento tendencial dentro del rango observamos buenas
velas de tendencia, siguen siendo oportunidades muy interesantes para entrar al
mercado.

Con estructura menor

Otra manera de incorporarnos serfa buscar alguna estructura menor a favor de
la direccionalidad de la sacudida. Por ejemplo, si acabamos de identificar un
Spring + test, puede que en mitad de la estructura podamos bajar de
temporalidad para buscar una estructura menor de reacumulacién que nos diera
el gatillo para comprar. En el ejemplo bajista, si identificamos un Upthrust +
test, podriamos bajar de temporalidad a partir de ahi y buscar estructuras
menores de redistribucion para subirnos al movimiento tendencial bajista.

Con sacudida menor

Por ultimo, en esta zona de la estructura también podriamos buscar sacudidas
menores. Se denominan menores porque no se producen sobre los extremos
totales de la estructura. Esta es otra muy buena forma de entrar para el caso en
que no se quiera bajar de temporalidad y buscar una estructura menor. En
realidad, el patrén de la sacudida menor y de la estructura menor es el mismo,
aunque la estructura menor ofrecerfa un mejor ratio Riesgo:Beneficio.
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Tanto las estructuras menores como las sacudidas menores deberiamos
etiquetatla como dltimo punto de apoyo (LPS/LPSY) ya que son giros a favor
del movimiento tendencial que se produce dentro de la estructura.

Entrada en el test de la rotura (Evento n°7 de Confirmacion)

Como ya comentamos en el capitulo que trata este evento, era la posicion
operativa favorita de Richard Wyckoff por todo lo que el grafico le podia decir
hasta ese momento.

El potencial recorrido para establecer la toma de beneficios es menor pero en
cambio tenemos a la izquierda todo el desarrollo de la estructura, lo que nos
otorga una mayor probabilidad de que vamos a posicionarnos junto con los
grandes profesionales y a favor de la menor resistencia.

En Fase E

Tras la confirmacion de que estamos ante una rotura efectiva e inicio inminente
del movimiento tendencial fuera del rango, debemos enfocarnos ahora en
buscar oportunidades operativas a favor de la acumulacion/distribucion
precedente.

Este tipo de operaciones son las mas “seguras” ya que estamos posicionados a
favor de la ultima acumulacién o distribucién. Sin embargo, la desventaja la
encontramos en que el potencial recorrido es menor aunque todo dependera de
la cantidad de causa que se ha construido durante la estructura.

Entradas en el movimiento tendencial fuera del rango

187



Al igual que la operativa en el entorno tendencial de Fase D, podemos valorar
diferentes posibilidades para entrar al mercado:

Entrada en el
movimiento
tendencial fuera

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 I
L I
L L
1 1
1 I
| |
|
! del rango
|

1
Phase C : Phase D

Phase A

Phase B Phase E

|

1

1

| 1
[ Y
1 1
| 1
1 1
1 I
I

1

1

Grifico 87. Entradas en Fase E de acunnlacion

Con vela significante

En ocasiones el mercado se movera en un entorno muy volatil y esta velocidad
posiblemente nos deje sin posibilidad de incorporarnos al mercado si estamos
esperando la entrada perfecta.

Para intentar mitigar esto, podriamos entrar a favor del movimiento
simplemente tras la aparicién de nuevas velas de intencionalidad (SOS/SOW
bar).

Son bastantes las seflales que tenemos en ese punto a favor de dicho
movimiento por lo que una nueva aparicion de este tipo de velas que nos
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denotan la intervenciéon profesional puede ser la excusa perfecta para lanzar
nuestras ordenes al mercado.

Entrada con estructuras menores

Si la estructura principal que previamente hemos identificado se encuentra en
temporalidad de 4 horas o 1 dfa, podria ser interesante bajar a un marco
temporal de 1 hora o inferior para buscar ahi el desarrollo de una estructura
menor que nos dejar incorporarnos a favor del movimiento tendencial.

Esto quiere decir que si tenemos una estructura macro de acumulacién por
debajo, lo mas interesante para subirnos al movimiento alcista serfa bajar de
temporalidad y buscar una estructura menor de reacumulacion.

De igual manera, si lo que muestra el mercado es una estructura principal de
distribucién por encima del precio actual, lo mas recomendable serfa bajar de
temporalidad y buscar una estructura menor de redistribucion.

Entrada con sacudida

Deberia tratarse exactamente igual que la entrada con sacudida de la Fase C. Es
el mismo evento con la tnica diferencia de la ubicacién en donde se desarrolla.

La metodologia distingue estos eventos de sacudida dependiendo de la
ubicacion. Cuando éstas se producen en mitad del movimiento favor de
tendencia las denomina Ordinary Shakeout y Ordinary Upthrust.

Ademas de la diferencia de la ubicacién, este tipo de sacudidas puede que
aparezcan con una preparacion menor de la estructura de continuacion
(reacumulacién o redistribucion) debido a que el mercado ya esta en marcha.
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Como hemos comentado, la operativa en Fase E serfa la mas segura entre
comillas porque estamos posicionandonos a favor de la tltima acumulacién o
distribucién ya confirmada. Y sabemos que mientras no se desarrollen al menos
los primeros eventos de una Fase A de parada de la tendencia previa, lo mas
logico es pensar en una continuidad del movimiento actual.

Tabla resumen de las oportunidades operativas

- —“

Enla Eneltestde Eneldltimo En el movimiento En el test de la En el movimiento
sacudida lasacudida  punto de tendencial dentro del rotura tendencial fuera del
apoyo rango rango
Compra Spring #3  Test del Last Point of ~ * Sign of Strength Bar  Last Point of Support * Sign of Strength Bar
Spring #1y Support * Estructura menor de + Estructura menor de
#2 reacumulacion Vela de test “No reacumulacion
+  Spring menor Supply” *  Ordinary Shakeout
Venta Uptrustsin Test del Last Point of + Sign of Weakness Bar Last Point of Supply +  Sign of Weakness Bar
volumen  Upthrust Supply * Estructura menor de * Estructura menor de
redistribucién Vela de test “No redistribucién
* Upthrust menor Demand” * Ordinary Upthrust
Grdfico 88. Tabla resumen de las oportunidades operativas *Ver ANEXO 2 en pagina 229 para detalle
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Capitulo 27 - Toma de decisiones

Todo lo estudiado hasta el momento ha tenido como unico objetivo
prepararnos para llegar en las mejores condiciones al momento critico de todo
trader: la toma de decisiones final.

Una vez que ya tenemos identificadas las zonas sobre las que vamos a esperar
al precio y planteados los posibles escenarios que queremos ver antes de tomar
accion, vamos a detallar en profundidad algunos conceptos mas propios de la
operativa.

El principal objetivo de interiorizar este tipo de conceptos es incorporar cierta
objetividad a la lectura de graficos y mas importante atin, a nuestra operativa.

El concepto de barra significante

Es complicado determinar cuando el precio realizard un giro de mercado en el
corto plazo. La manera mas facil de determinarlo es a través de la confirmacion:
la confirmacién de que un movimiento ha finalizado.

Se trata de identificar la presencia de las instituciones en el corto plazo que
entran para forzar ese giro en el precio. Un ejemplo de este tipo de barras son
las anteriormente presentadas como SOSbar ($7gn of Strength Bar) y SOWbar
(Sign of Weakness Bar)

La caracteristica de una barra significante es:

e Rango relativamente mas amplio que el rango de las velas previas.
e Un volumen operado de acuerdo a ese rango total, es decir, mas alto.

e C(ierre en la mitad del rango total de la barra en la direccion del
movimiento actual.
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o Para barra significante alcista cierre en la mitad superior de su
rango.

o Para barra significante bajista cierre en la mitad inferior de su
rango.

e Compromiso en la direccion del movimiento actual.

o Para barra significante alcista el cierre de la barra debe estar por
encima de algun nivel previo de resistencia.

o Para barra significante bajista el cierre de la barra debe estar por
debajo de algun nivel previo de soporte.

Y 3 Loy v

TR T

Grdfico 89. SOW bar y SOS' bar

Una barra con estas caracteristicas denota intencionalidad y generalmente estara
asociada a presencia institucional. Dado que asumimos presencia institucional,
esperamos que el precio se siga moviendo en esa direccion.

Si el precio no desarrolla claramente una barra significante, podemos marcar
dos barras normales y construir con ellas una barra significante utilizindola con
las mismas caracteristicas.
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Es muy recomendable utilizar este concepto de barra significante para tratar de
identificar los giros del mercado.

El concepto de reversion del movimiento

Determinar el final de un movimiento de mayor duracién no es tarea facil. El
objetivo es identificar lo antes posible el punto en el que es posible que se
origine el inicio de un movimiento en la direccién opuesta.

Lo primero que debemos hacer es identificar la dltima barra significante del
movimiento en el que se encuentra el precio actualmente. Y vamos a asumir
que ésta marca el actual control del mercado ya que la probabilidad esta en el

Ultima SOS Bar

~ -ﬂ]! /sowaar
Byl

Cierre por debajo del rango de la
ultima SOS bar = reversion del
movimiento, cambio del control de

|:::| Mercado a favor de los vendedores

Grdfico 90. Ejemplo cambio del control de mercado de alcista a bajista
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que el precio contintde en esa direccion (en la direccion de quien tiene el control
del mercado).

Es decir, que si el precio se encuentra en mitad de un movimiento alcista y por
encima de una barra significante alcista, vamos a asumir que el control del
mercado lo tienen los compradores; y por el contrario, si el precio se encuentra
en mitad de un movimiento bajista y por debajo de una barra significante bajista,
diremos que el control actual del mercado lo tienen los vendedores.

Con la apariciéon de nuevas barras significantes a favor del movimiento, el
control del mercado seguira desplazandose, anclandose en esas nuevas barras
significantes.

La clave de todo esta en que vamos a determinar que el control del mercado se
ha dado la vuelta cuando el precio rompa la Gltima barra significante que marca
el control del mercado con otra barra significante de intencionalidad inversa al
movimiento actual.

Para ello, marcamos los extremos del rango total de esa ultima barra significante
y un cierre en la direcciéon opuesta nos alertaria de una posible reversion del
movimiento:

e Para determinar el final de un movimiento alcista y posible inicio de otro
bajista necesitamos ver que una barra de reversion bajista cierra por
debajo del minimo de la barra significativa alcista que hasta entonces
marcaba el control de los compradores.

e Para determinar el final de un movimiento bajista y posible inicio de otro
alcista necesitamos ver que una barra de reversion alcista cierra por
encima del maximo de la barra significativa bajista que hasta entonces
marcaba el control de los vendedores.
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movimiento, cambio del control de
Mercado a favor de los compradores

|:::| Cierre por encima del rango de la
|:::| altima SOW bar = reversion del

N

SOS Bar

Ultima SOW Bar

Grdfico 91. Ejemplo cambio del control de mercado de bajista a alcista

Este concepto de reversiones de movimiento es muy importante porque
cuando observemos un cambio de caracter, probablemente veamos esas barras
de reversion.

Tras el Selling Climax probablemente veremos esa barra de reversion alcista. Y
una vez iniciado el movimiento alcista, probablemente veremos esa barra de
reversion bajista que nos alertara del final del .Awutomatic Rally. Y asi con todos
los eventos del rango.
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Gestion de la posicion

A continuacién vamos a estudiar como entrar y salir del mercado. Recomiendo
encarecidamente enviar al mismo tiempo las 3 6rdenes de la posicion (entrada,
stop loss y take profif) para evitar potenciales problemas tanto electréonicos como
emocionales posteriormente.

Puede que en caso de ejecutar inicamente la orden de entrada y de que el precio
se vaya a nuestra contra, no tengamos la capacidad emocional de ubicar el szgp
loss donde estarfa inicialmente. Nos podria temblar el punto o incluso
podriamos auto convencernos de que esa primera ubicacion estaba demasiado
cerca y que lo correcto serfa alejarlo aun mas. Simplemente estarfamos buscando
una justificacién para no hacer frente a la realidad de asumir una pérdida. El
resultado final en la mayoria de casos sera una pérdida mayor a la esperada.

También podriamos sufrir en ese lapso de tiempo algin tipo de problema
electronico como una desconexion inesperada del broker. Eso debe ser una
situacion muy incémoda ya que te encontrarias con una posicion abierta y sin
ningun tipo de protecciéon para ella.

Para evitar este tipo de contingencias, no hay ningun motivo por el que no
lanzar directamente las 3 6rdenes. Si el analisis es preciso, tanto la entrada, como
el stop loss 'y el take profit estaran perfectamente identificados antes de entrar al
mercado.

Calcular el tamafio de la posicion

Una manera muy util de llevar a cabo una gestiéon adecuada del riesgo es calcular
el tamafio de la posicion en base a la distancia que hay entre el nivel de entrada
y el nivel de szop loss.
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Particularmente, trabajo con un riesgo de posicion fijo basado en el tamafio de
la cuenta. Esto quiere decir que por cada posicién se va a arriesgar un porcentaje
del tamano total depositado en el broker. Lo mas recomendable es que este
porcentaje no sobrepase del 1%.

Para entenderlo bien; la distancia que hay entre el nivel de entrada y el nivel de
stop loss va a determinar ese porcentaje a arriesgar en la operacion (por ejemplo
un 1%). A partir de ahi, la distancia a la que ubiquemos el zake profit va a
determinar el ratio R:R (Riesgo:Recompensa) que nos ofrecera esa operacion.

Un 1% de una cuenta de 5000€ son 50€. Si nuestra operacioén nos ofrece
un ratio de 1:3, con este tipo de gestion los posibles resultados
monetarios serfan: ganar 150€ o perder 50€.

Dependiendo del tipo de operativa, en general no se recomienda tomar las
operaciones que tienen un ratio R:R negativo; es decir, que el riesgo sea mayor
que la recompensa.

El tema de la gestion de la posicion es muy amplio y complejo. Sélo he querido
dejar esta pequefa puntualizacion porque sera suficiente para llevar a cabo una
operativa mas sélida. Recomiendo buscar otras lecturas donde se profundice
mas en este apartado ya que merece mucho la pena.

Entrada

Vuelvo a ejemplificar los conceptos previamente estudiados porque van a ser
muy importantes para nuestra operativa: Si estamos después de la rotura bajista
de la estructura y el precio se encuentra desarrollando el movimiento alcista que
va a desarrollar el test tras la rotura (potencial LPSY), la aparicion de una vela
significante bajista sobre la zona adecuada (Ice) que cierre por debajo del minimo
de la ultima vela significante alcista nos podria proporcionar una buena
oportunidad operativa.
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Esto es exactamente lo que vamos a estar buscando como gatillo de entrada
antes de colocar las 6rdenes. En el fondo se trata de la aparicién en el corto
plazo de un fuerte volumen (interés) que provoca el desarrollo de una gran vela
de intencionalidad (batra significante, SOS/SOW bar). Estamos en el momento
y lugar adecuados.

DH.

Buy Stop

IH’] - H’] ———  Buy Market

Buy Limit

Grdfico 92. Tipos de drdenes para entrar en compra

Ante la aparicion de este esperado evento, no nos queda mas que lanzar nuestras
6rdenes para entrar al mercado. Hoy en difa las plataformas nos ofrecen distintas
maneras de hacerlo:

e Ordenes Market. Nos permite entrar al mercado de manera agresiva
sobre el ultimo precio de cruce.

e Ordenes Stop. Nos permite entrar al mercado de manera pasiva a favor
del movimiento.
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e Ordenes Limit. Nos permite entrar al mercado de manera pasiva en

Sell Limit

|
Sell Market
- —— Sell Stop

contra del movimiento.

Grifico 93. Tipos de drdenes para entrar en venta

En este punto vuelvo a poner de manifiesto la importancia de cuantificar
nuestro gatillo de entrada. Como vemos, hay muchas maneras para entrar al
mercado, y cada una de ellas tendra un rendimiento distinto sobre la estrategia.
Mi recomendacion es que se adquieran conocimientos para realizar un proceso
de backtesting robusto y poder obtener asi las estadisticas que nos
proporcionen resultados objetivos. De esta manera podremos comparar el
rendimiento de las distintas formas que analicemos para entrar.
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Stop Loss

Se trata de colocar el S7gp Loss en el punto sobre el que, de ser alcanzado se
invalidaria el escenario planteado.

A la hora de colocar el s7p loss, tenemos que tener en cuenta ante qué tipo de
entrada de las que nos propone la metodologia nos encontramos. Como regla
general, vamos a ubicar el s7gp Joss al otro lado de la direcciéon en que se ha

desarrollado la barra significante (SOS/SOWhar), y al otro lado de todo el

escenario.

Para entradas directamente en la sacudida, el stp loss deberia ubicarse al otro

S0S Baren
posicién de
potencial Spring

lado del extremo:

Stop Loss

\ )

Grdfico 94. Colocacion del Stop Loss en entrada directa al Spring
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e En un Spring, el stop deberfa estar por debajo del minimo.

o En un Upthrust, el stop deberia estar por encima del maximo.

Para entradas al test de la sacudida, tenemos dos posibles ubicaciones. Una setfa
al otro lado de la barra significante y otra serfa al extremo de todo el escenario:

50S Bar en
posicién de
| potencial test

del Spring

I - D Stop Loss por

—— debajodela

Stop Loss por S0s Bar
debajo del
minimo del
Spring /\

/
/V

Grdfico 95. Colocacion del Stop Loss en entrada al test del Spring

e En el test del Spring, el stop podria estar o por debajo de la SOSbar o por
debajo del minimo del Spring.

e En el test del Upthrust, el stop podria estar o por encima de la SOWhar o
por encima del maximo del Upzhrust.
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Para entradas con estructura menor lo mas recomendable es ubicar el s79p Joss al

i/

Stop Loss por

4
\ debajo del /\/
minimo de la
estructura //\/

Local reaccumulation as LPS

y
W

Y

extremo de todo el escenario:

Grdfico 96. Colocacion del Stop Loss en entrada con estructura menor de reacumnlacion

e En estructuras menores de reacumulacion, por debajo del minimo de la
estructura.

e En estructuras menores de redistribucion, por encima del maximo de la
estructura.

Para entradas al test de la rotura, el s7p loss estaria alejado del nivel roto y de la
barra significante en caso de que la hayamos utilizado como gatillo de entrada:

e En el test tras rotura alcista (BUEC/LPS), el stop debetia estar por
debajo de la SOSbary por debajo del Creek roto.
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o En el test tras rotura bajista (FTI/LPSY), el stop debetia estar por encima
de la SOWhary por encima del Irce roto.

S0S Bar
' \
. B ﬁj I8 I |
ree
‘ u ‘ [;:l I_l Stop Loss por

debajo de la
SOS Bary del
. Creek roto

]

/\ Creek

/ Vv

A
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Grdfico 97. Colocacion del Stop Loss en entrada al test tras rotura alcista

Trailing Stop

Otra manera de gestién de la posicién es mediante el uso del #railing stop. Este
se basa en ir modificando la ubicacion del szgp /oss a medida que el precio avanza

a nuestro favor.
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Aunque puede que sea una buena idea, particularmente no los utilizo ya que
debido a su propia naturaleza, no deja mucho espacio al precio para moverse y
como consecuencia de esto se alcanzan los stgp /oss facilmente.

En cualquier caso es cuestion de hacer pruebas y cuantificar si nuestra estrategia
mejora el rendimiento o no con la incorporacién de este tipo de gestion.

Take Profit

Originalmente la metodologia Wyckoff utilizaba los graficos de punto y figura
para determinar los potenciales objetivos a alcanzar por el precio.

Entendemos que la estructura del mercado hoy en dia ha cambiado demasiado
como para seguir utilizando dicha herramienta y por tanto, operativamente
parece mucho mas util emplear otras.

Teniendo como base el andlisis puro de la metodologia Wyckoff, vamos a
enumerar las posibles acciones que podemos utilizar para tomar beneficios:

e Por evidencia de barra climatica (Buying Climaxc/ Selling Climax) la cual

mostrara un rango, velocidad y volumen altos. Serfa intentar anticipar la
parada de la tendencia previa, pero podtia ser una sefial suficiente como
para cerrar la posicion o al menos para reducirla.
Es una excelente manera para salir del mercado cuando no observamos
ninguna accion del precio a nuestra izquierda (en extremos de mercado).
Esa falta de referencia hace que vayamos un poco “a ciegas”
produciéndonos cierta incapacidad operativa. Es ahora mas que nunca
cuando debemos saber escuchar lo que el precio y el volumen nos dicen.
Un volumen climatico en un extremo de mercado es motivo suficiente
para abandonar la posicion.
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Potencial

D accion climatica

al ./

e Tras el desarrollo de la Fase A de parada de la tendencia previa. El
desarrollo de los cuatro primeros eventos que delimitan la aparicion de
la Fase A sera motivo suficiente para entender que la tendencia previa ha
finalizado y debemos cerrar nuestra posicion.

Grdfico 98. Toma de beneficios en potencial Buying Climax

Posteriormente la tendencia podria reanudarse en la misma direccion,
pero esto no lo podemos saber en ese momento, por lo que lo mas
sensato serfa tomar beneficios.
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Es importante sefialar que la nueva estructura deberfa desarrollarse en el

marco temporal en el que hayamos identificado la estructura previa.

También, recuerda poner en practica los conceptos de barra significante

y de reversion del movimiento para identificar con mayor confianza el

final de dichos eventos.

Automatic
Rally

Secondary

Phase A
Buying
Climax
Secondary
Test
Sign Of Automatic
Strength Reaction
Last Point
of Support

) Test
Selling

Climax

V

Spring

Grdfico 99. Toma de beneficios tras el desarrollo de una potencial Fase A

Ademas de estas posibilidades, como hemos comentado previamente, puede
que queramos servirnos de las zonas operativas de volumen para ubicar nuestras

ordenes de toma de beneficio. En este caso, utilizaremos:

e Zonas de liquidez. Se tratan de giros del precio; de maximos y minimos
previos. Sabemos que en dichas zonas siempre hay una gran cantidad de
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6rdenes esperando para ejecutarse y es por ello que son zonas muy
interesantes sobre las que esperar a que acuda el precio.

Algunos ejemplos son las zonas que establecen las estructuras: los
minimos del Seling Climax (en las estructuras acumulativas) y del
Auntomatic Reaction (en las estructuras distributivas); y los maximos del
Buying Climaxy del Automatic Rally.

Zona de liquidez =°F

Zona de liquidez

+
Zona de liquidez +

\Zona de ligyide

Zona de \quidez x

rd

Zona de ligL i(!/x Zona de IquIdez +

¥ Alcanzada == Pendiente

Grdfico 100. Creacidn de las zonas de liquidez

Otro ejemplo de zonas de liquidez a tener en cuenta como objetivo de
nuestras operaciones son las zonas de liquidez previas (que son
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independientes de las estructuras), tanto en nuestro marco temporal
operativo como en superiores.

LLa mejor manera de aprovecharnos de esta lectura es identificar las zonas
de liquidez de los marcos temporales superiores y establecerlas como
objetivos. A partir de ahi, utilizar las estructuras que vaya desarrollando
el precio para incorporarnos al mercado teniendo en mente la visita de
esos niveles del precio.

Hay que tener en cuenta que el mercado esta en constante cambio y que
seguira generando nuevos giros del precio (nuevas zonas de liquidez) por
lo que nuestros objetivos tendrian que ir adaptandose a esta nueva
informacién del mercado. Es decir, si originalmente habiamos
establecido la toma de beneficio en una zona de liquidez lejana, y en el
desarrollo del movimiento el precio genera una nueva zona de liquidez
mas cercana, ésta deberia ahora también tenerse en cuenta.

Niveles de Volume Profile. E1 1"olume Profile es una disciplina basada
en una herramienta sofisticada que analiza el volumen operado por
niveles de precio y nos identifica aquellos que mayor y menor interés han
generado. Existen diferentes tipos de perfiles (sesiéon, rango vy
Composite) asi como distintos niveles, siendo los mas destacados:

o VPOC. olume Point Of Control. Determina el nivel mas operado
del perfil y por tanto identifica el precio con mayor aceptacion
tanto por compradores como por vendedores. La 16gica detras de
este nivel de volumen es que, como previamente ya ha sido un
nivel en el que tanto compradores como vendedores se han
encontrado cémodos cruzando sus contratos, muy posiblemente
en el futuro siga teniendo la misma percepcién para todos los
participantes, provocando cierto magnetismo hacia él.

Por tanto, sera recomendable tener bien identificados los VPOC
de las sesiones previas, el de la sesion en curso, asi como los Naked

VPOC (antiguos VPOC que no han sido testeados de nuevo).
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o VWAP. UVolume Weighted Average Price. Determina el precio
promedio ponderado por volumen al que se ha negociado un valor
durante el periodo seleccionado. Al ser un nivel de referencia para
los operadores institucionales provoca que siempre haya sobre él
una gran cantidad de o6rdenes pendientes de ejecucion, y ya
sabemos que dichas 6rdenes actiian como un iman para el precio.
Se puede seleccionar el VWAP del periodo temporal que mejor se
adapte a nuestra operativa. En general, el VWAP de la sesion sera
mas util para los operadores intradiarios; siendo niveles de mayor
referencia el VWAP semanal y mensual.

Dentro del Volume Profile existen otros niveles que se podrian tener en cuenta
para el analisis, como los nodos de volumen (High y Low 1 olume Node) y las
areas de valor (Value Area Highy Low); pero los arriba comentados son sin duda
los mas interesantes para la operativa. En cualquier caso recomiendo el estudio
en profundidad de dicha disciplina ya que es una de las mejores herramientas
para potenciar los analisis discrecionales.

También es importante destacar que estas zonas operativas de volumen no
solamente es recomendable tenerlas en cuenta para la toma de beneficio. Al ser
tan relevantes en la operativa actual, lo mas sensato es tenerlas identificadas en
todo momento y poder sacar ventaja de ellas también tanto para entrar al
mercado como para la ubicacion del szgp /oss.

Una confluencia de niveles que afiadirfa solidez al escenario serfa por ejemplo
entrar en corto en un potencial LPSY (tras la rotura bajista de la estructura) y
que sobre la zona adecuada (contexto) se desarrolle nuestra vela gatillo
(§SOWbar) cuyo rango alcance en su parte superior algin nivel de volumen
(VPOC/VWAP) denotando un rechazo a seguir subiendo. Podtfa entrarse al
finalizar el desarrollo de esa vela significante bajista y ubicarse el stop loss por
encima de la SOWbar, por encima del Ice roto y por encima del nivel de

209



volumen rechazado. Como objetivo podriamos buscar alguna de las
posibilidades propuestas anteriormente.
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Parte 8 — Casos de estudio

Una vez abordado todo el aspecto tedrico de la metodologia, vamos a pasar a
analizar unos ejemplos reales.

Las estructuras basicas estudiadas nos sirven como referencia para saber
aproximadamente qué esperar del precio; pero el mercado por su propia
naturaleza necesita moverse con cierta libertad. Este es otro de los puntos
fuertes de la metodologia con respecto a otros enfoques, y es que combina la
rigidez que otorgan los eventos y fases junto a la flexibilidad que requiere la
interaccion continua entre oferta y demanda.

El punto a destacar es que, aunque en el mercado real vamos a ver muchas
estructuras practicamente iguales a los ejemplos teéricos, esta interaccion entre
compradores y vendedores va a provocar que cada estructura sea unica. Es
practicamente imposible que se puedan desarrollar dos estructuras idénticas ya
que esto requeriria que estuvieran al mismo tiempo en el mercado los mismos
operadores que desarrollaron ambas estructuras y que éstos actuaran de la
misma manera. Misién imposible.

Por si todavia hay algun tipo de duda al respecto, decir que la metodologia
Wyckoff no se trata inicamente de identificar correctamente la aparicion de los
eventos. El estudio de todo el apartado tedrico es condicion indispensable para
solidificar las bases con el objetivo de desarrollar analisis y planteamientos de
escenarios juiciosos; pero el enfoque va mucho mas alla. En la operativa real
nos encontraremos con ejemplos de estructuras y movimientos inusuales que
deberemos saber interpretar correctamente; y es que segun vayas avanzando
cada vez tendras una menor necesidad de por ejemplo etiquetar todas y cada
una de las acciones ya que su identificacion sera instantanea.

Si por ejemplo vemos una grafica como la siguiente, donde parece dificil poder
etiquetar correctamente la estructura, lo relevante no es eso; lo relevante es, si
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logramos abrir dicho grafico en el punto donde sefalo, tener la capacidad
suficiente como para interpretar dicha fluctuacién como una estructura de
acumulacion y estar en disposicién de buscar la incorporacion en largo.
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Grdfico 101. Ejemplo de estructura inusnal

Es ahi donde se encuentra la verdadera ventaja de la metodologia Wyckoff; nos
ensefla una forma de leer el mercado desde un punto de vista lo mas objetivo
posible. No se trata por tanto de identificar las estructuras, eventos y fases al
milimetro como si fuéramos robots.

A continuacién veremos ejemplos en distintos activos y marcos temporales.
Importante sefialar que a la hora de analizar los activos debemos hacerlo sobre
un mercado centralizado para que los datos del volumen sean lo mas genuinos
posible. Para los analisis he utilizado la plataforma TradingView.
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Grdfico 102. Ejemplo de reacummnlacion en el futuro del SP500
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Sobre el grafico semanal observamos una clasica estructura de reacumulacion
con sacudida.

Es muy buen ejemplo para ver la representacion visual de lo que es un Buying
Exhaustion. Vemos como el movimiento alcista llega a su fin sin un pico de
volumen que identificaria el evento climatico. Con el Awutomatic Reaction y el
Secondary Test se completaria la Fase A de parada.

Durante la Fase B ya nos sugiere cierta fortaleza de fondo al desarrollar ese test
a maximos (Upthrust Action). Accidn que origina el evento de test en Fase C
(Shakeont) con un volumen relativamente alto. En esa primera parte de la Fase
B podemos ver cémo el volumen en general disminuye, huella de que se esta
produciendo una absorcion de szock por parte de los compradores.
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La reaccion al alza es incuestionable y deja un nuevo test a maximos que no
logra producir la rotura efectiva de la estructura (winor Sign of Strength). Se hace
necesario un pequeno retroceso bajista (Last Point of Support) antes de encarar
un nuevo intento de rotura al alza. En esta segunda ocasion logran desarrollarlo
(Major Sign of Strength) y el postetior test (Last Point of Suppor) nos confirma que
efectivamente nos encontramos ante una reacumulacion.

Muy interesante cémo el precio ha iniciado el movimiento tendencial fuera del
rango en Fase E con una disminucién en el volumen. Esto nos podria sugerir
algtin tipo de anomalia/divergencia, pero el razonamiento oferta/demanda esta
claro: debido a la ausencia de oferta (hay pocos operadores dispuestos a vender),
con muy poca demanda los compradores son capaces de hacer subir al precio.
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Cruce de divisa Libra/Dolar ($6B)
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Gridfico 103. Ejenplo de reacummulacion en el futuro de GBP/USD
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Otra estructura de reacumulacion esta vez sobre el grafico de 8 horas y sin
sacudida. Como ya comentamos, dificiles de operar ya que casi siempre
esperaremos como poco la sacudida de algin minimo interior de la estructura.

Vemos otro ejemplo de Buying Exhaustion tras la apariciéon de un fuerte volumen
sobre el Preliminary Supply. Este es uno de los motivos por los que aparece tal
agotamiento; y es que si previamente ya se han liquidado posiciones de forma
agresiva, con poco volumen se producira ese giro en maximos.

Desde el pico de volumen del PSY vemos una disminucién del mismo hasta el
inicio del movimiento tendencial dentro del rango tras el Last Point of Support,
sugiriendo absorcion. Muy visual también cémo el volumen operado en las
ondas bajistas disminuye denotando una pérdida de momentum vendedor.
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Ya en Fase D, se observa un aumento en el volumen y de nuevo muy
visualmente las ondas Weis alcistas indicando ese desequilibrio a favor de los
compradores. Hemos pasado de una predominancia de las ondas bajistas a esta
aparicion de las ondas alcistas.

Un detalle importante es la incorporacion del perfil de volumen de 1a estructura
(volumen horizontal que se encuentra anclado a la derecha del grafico) y cémo
el VPOC de ésta (el nivel de volumen mas operado) sirve como soporte para
dar origen al LPS.

Tras el evento de rotura alcista (Jump Across the Creek) el precio desarrolla un
esquema menor de reacumulacién en funciéon de confirmacion (Back Up to the
Edge of the Creek) con una clara disminucién de volumen, sugiriendo una falta de
interés por parte de los vendedores.

En este grafico observamos otro elemento muy interesante y es que aquellos
grandes operadores que estuvieron comprando durante el desarrollo de dicha
estructura aprovecharon un evento fundamental (en este caso las negociaciones
por el BREXIT) para desarrollar un enorme gap alcista como efecto de toda
esa causa. Esto no es casual y lo podréis ver en mas ocasiones.

216



Cruce de divisa Euro/Dolar ($6E)
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Gridfico 104. Ejemplo de distribucién en el futuro de EUR/USD

00

Esquema basico de distribucion sin sacudida. Aqui vemos un ejemplo claro de
la importancia del contexto, en el que las estructuras menores encajan dentro
de las mayores.

Tras la Fase A que detiene el movimiento tendencial alcista, el precio da inicio
a la Fase B durante la cual desarrolla una estructura menor en su interior. Se
identifican claramente los eventos de una estructura distributiva y cémo el mznor
UTAD (sacudida a maximos relativos dentro del rango) da origen al
movimiento tendencial bajista de ambas estructuras, tanto la menor como la
mayor.

Vemos como el VPOC del perfil de la estructura actia como resistencia en el
desarrollo de ese minor UT'AD, bloqueando mayores subidas en el precio.
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Tras la rotura bajista (Major Sign of Weakness) un breve retroceso alcista (Last
Point of Supply) sirve como test confirmacion de la distribucion y da origen a la
Fase E donde el precio desarrolla rapidamente el movimiento bajista fuera del
rango.

Durante la creacién de la estructura el volumen general permanece
relativamente alto, huella de los rangos distributivos. Ademas, las ondas Weis
muestran la pérdida de momentum en los movimientos alcistas y un incremento
en los bajistas, siendo muy llamativos en las dltimas etapas de la estructura.
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Bitcoin (BTC/USD)

BTCUSDT - 8H

Sign Of
I Strength

| ITradinngew
Major Sign
H of Serength
Preli
Supp

I |
) I 1
Automatic
Rolly I |
| 1 H
Bagk Uy
1 Ak ue
T |
ol . T [t ' Wl I
Secondary B
§econd rody |
I | Shakeout [
iminary
ort ] 1
1 [
1 [
[

Last Paint
of Support

| I
Seling
Chmax I Secondary Test |
I as SOW | 50.00
n Phase A : Phase B [Phase C | Phase D Phase E 6000.00
/ \ \ -
ss0.00
150000.00
100000.00
| Li || | | m ” ” i |
..| ."\.|||.|I..|I.|..".ll.|.||| ot |I|.||.I||I‘\I.I|.||II| \lln\H..I|||I|||m||||| Ll |II|.|I....||I\\‘I|I|.|II||\‘",u\".ul.. m\l ..||.||| I | [hyttla |||I|\ ||u||||.|.\Jlm‘..l.l.:lll ||I|I|I||I|||.H||I|||| w
" 8 25 Dic 9 6 n 2020 6 1 ) 7 Fab 10 e

Grdfico 105. Ejemplo de acumnlacion en la criptomoneda Bitcoin

Como ya sabras, la lectura bajo el enfoque de la metodologia Wyckoft es
universal y aqui vemos un claro ejemplo sobre el grafico del Bitcoin.

De nuevo vemos una estructura cldsica de acumulaciéon esta vez con una
sacudida menor como evento de test en Fase C.

Tras los cuatro eventos de parada, durante su desarrollo se observa una
disminucién en el volumen general. Primera sefial de absorciéon y posible
control de los compradores.

Aunque yo he etiquetado el test a minimos en Fase B como un simple test en
funcion de muestra de debilidad (ST as SOW), podria también haberse visto
como el Spring de Fase C. El razonamiento que me ha llevado a hacerlo de esta

manera es que el Spring genuino va seguido de forma automatica por el
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movimiento de ruptura, y como vemos en este ejemplo, tras ese potencial
Spring el precio se queda lateralizando en mitad de la estructura desarrollando
un esquema menor. Pero como digo, esto son apreciaciones menores. La clave
siempre estara en determinar hacia donde se esta produciendo el desequilibrio
final.

Como digo, tras ese test en B, el precio comienza una estructura menor justo
en la zona mitad del rango, interactuando continuamente con el VPOC. Es en
esa estructura menor donde considero que se produce la Fase C con ese
Shakeout que sacude minimos menores (minimos dentro de la estructura). Es
otro buen ejemplo de la importancia del contexto. Una estructura menor de
reacumulacion en funciéon de Last Point of Support de la mayor.

Aqui se ve como esta sacudida si da inicio al movimiento de ruptura casi
inmediatamente con ese Major Sign of Strength. Posteriormente, el Back Up al
Creek roto confirma la estructura de acumulacién con la aparicién de una buena
SOSbar y da inicio a la Fase E.

Haciendo un analisis puro del precio y el volumen vemos como nos sefala
armonia tanto en el movimiento de ruptura (aumento del precio acompanado
por aumento del volumen), como en el movimiento de retroceso (disminucién
del precio y del volumen).

Ya en Fase E evaluamos la tendencia y observamos cierta pérdida de
momentum evidenciado por un nuevo impulso del precio pero con un volumen
menor. Esto no quiere decir que el precio vaya a girarse de forma inmediata;
simplemente se trata de una huella que nos sugiere que hay menos compradores
dispuestos a seguir comprando.

Podriamos esperar por tanto algun tipo de retroceso con mayor alcance, pero
hay que tener en cuenta que el contexto general es que tenemos una
acumulacion por abajo y que hasta que el precio no desarrolle una estructura
similar distributiva habria que seguir favoreciendo las compras.
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Inditex (ITX)
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Gmﬁm 106. E/m/])/o de distribucion en Inditex

Inditex es una empresa textil espafiola. En este ejemplo vemos una estructura
clasica de distribucion con sacudida sobre el grafico de 2 horas.

Tras la apariciéon del volumen climatico sobre el Buying Climax, el precio
desarrolla un _Automatic Reaction que se observa muy visualmente por el indicador
de Ondas de Weis produciendo un cambio de caracter (CHoCH) muy evidente.

Si bien es cierto que en el volumen general hay ciertos momentos de baja
actividad, se observan ciertos picos durante todo el desarrollo, principalmente
en el minor Sign of Weakness y tras el Upthrust After Distribution.

A destacar como la sacudida alcista (UTAD) la realiza con un volumen
relativamente bajo, senalando la ausencia de interés a cotizar en esos precios. El
precio produce una reentrada agresiva en el rango que es frenada en el VPOC
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del perfil de la estructura. Un nuevo intento alcista es bloqueado por los
vendedores justo en la zona alta que establece el maximo de BC. Se trata del
Last Point of Supply. Un posterior gap bajista anuncia la agresividad de los
vendedores. El desequilibrio a favor de los bajistas ya se ha materializado y la
urgencia por salir es evidente.

En el gran movimiento bajista provoca la ruptura (Major Sign of Weakness) se
observa el nuevo cambio de caracter pero en esta ocasion para anunciar el
desequilibrio a favor de los vendedores. Como siempre, muy visual las ondas
Weis.

El posterior retroceso alcista con un decremento del volumen dejaria el dltimo
punto de apoyo de la oferta (LPSY) para dar inicio desde ahi el movimiento
tendencial fuera del rango en Fase E.

Parece casual que ese LPSY se produce en la parte baja de la estructura, en el
Ice roto que establece el minimo del Automatic Reaction; pero no es casualidad,
los mercados tienen generalmente unas zonas operativas muy identificables y
en ocasiones nos dejan estructuras muy genuinas como es este ejemplo.
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Grdfico 107. Ejemplo de ciclo de mercado en Google

Con Google podemos estudiar como se representa el completo desarrollo de
un ciclo del precio con una fase distributiva, tendencia bajista, fase de
acumulacion y tendencia alcista.

Es un grafico ya de mayor complejidad de analizar pero se observa claramente
como se mueve el mercado; cémo desarrolla un esquema distributivo como
causa de la tendencia bajista posterior; y como necesitan hacer una campafia de
acumulacion antes de iniciar la fase tendencial alcista.

A destacar en la estructura distributiva ese test en Fase b que denota debilidad
(minor Sign of Weakness), sugiriéndonos el posible desequilibrio a favor de los
vendedores, y como el evento de Fase C es una sacudida local a un maximo
relativo dentro del rango. La lectura es que los compradores estan tan ausentes
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que no tienen ni la capacidad para llevar al precio a la parte alta de dicho rango.
Tras la rotura bajista efectiva (Major Sign of Weakness) se observa la generacion
de un nuevo esquema redistributivo menor cuya sacudida va a testear justo la
zona del Ice de la estructura mayor rota. Otro nuevo ejemplo de la importancia
del contexto, donde las estructuras menores encajan dentro de las mayores.

En la parte baja del grafico analizamos el esquema acumulativo y de nuevo
parece haber sido sacado de un libro porque lo genuino de sus movimientos es
fascinante. Tras el Spring en Fase C, el precio no logra romper a la primera la
parte alta, dejando etiquetado tal movimiento como minor Sigr of Strength. Es
necesario de un movimiento de retroceso en el que el precio “coja carrerilla”
para saltar el riachuelo (Creek), rememorando la analogia de Evans con el Boy
Scout. Después de la rotura efectiva al alza (Jump Across the Creek), el precio
retrocede a la zona y es rechazado a reingresar hasta por dos veces antes de
iniciar el movimiento tendencial fuera del rango. Muy buen ejemplo de la
importancia del no reingreso de nuevo al rango. Los compradores aparecen
justo en la zona critica para seguir empujando al precio.
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En este ultimo ejemplo vamos a analizar un grafico en temporalidad de 15
minutos. Como ya se ha comentado, este tipo de analisis no conoce de marcos
temporales. Es un enfoque universal ya que se basa en la ley universal de oferta
y demanda. Es una captura perfecta para ejemplificar lo que entendemos por
fractalidad de mercado, donde el precio desarrolla las mismas estructuras
aunque de distintas maneras sobre todos los marcos temporales.

A la izquierda vemos que nace el inicio de la campafa acumulativa con una
estructura menor de redistribucion en funcién de parada preliminar (Preliminary
Support). En este caso dicho esquema lo desarrolla con una ligera pendiente
alcista. Aunque no son faciles de ver, este tipo de estructuras también son
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operables ya que como vemos los eventos aparecen de la misma manera. Lo
unico a tener en cuenta es que la pendiente de la estructura nos indicara si el
mercado tiene mayor fortaleza o debilidad de fondo. En este ejemplo ya vemos
como esa pendiente alcista nos sugeria cierta fortaleza.

Tras la parada del movimiento bajista, vemos una reduccién del volumen
durante la Fase B y un Spring + test genuinos como Fase C. Desarrollo clasico
de la esquematica acumulativa.

Una vez roto el rango, el precio logra mantenerse por encima de él y crea una
estructura menor de reacumulacién con una sacudida que alcanza la zona rota
quedando en funcién de BUEC de la estructura mayor. Muy visual como el
volumen sugiere cierta armonia en todo momento, observandose en aumento
sobre los movimientos impulsivos y en disminucién sobre los correctivos.

Ya durante la Fase E el mercado genera una nueva estructura de reacumulacion
con una nueva sacudida (Ordinary Shakeoni) que sirve para continuar con la
subida del precio.

Hacer una lectura correcta en tiempo real es complicado pero tenemos que
basarnos en todas estas sefales para intentar determinar de la manera mas
objetiva posible quién tiene el control. Contexto, estructuras y zonas operativas.
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iGracias por comprar este libro!

Felicidades. Con este libro has dado el primer paso para lograr el éxito en tu
carrera como trader. Me encantarfa conocer tu opinién después de que lo leas.
Te invito a que dejes una valoracion en las resenas de Amazon.

El contenido es denso y esta lleno de matices. Es muy complicado adquirir
todos los conocimientos con una simple lectura, por lo que te recomiendo que
vuelvas hacer un nuevo estudio, asi como anotaciones personales para una

mejor comprension.
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ANEXO 2 —Tabla resumen de las oportunidades
operativas
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